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R+V Versicherung AG

in Mio. Euro 2019 2018
Gebuchte Bruttobeitrage 3.306 2.822
Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfalle des Geschaftsjahres 2.404 1.972
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen 475 401
Kapitalanlagen 7.600 7.118
Mitarbeiter am 31. Dezember (Anzahl) 729 652

Gebuchte Bruttobeitrage

Erstversicherer Inland der R+V Gruppe (HGB) 14.905 14.049
R+V Konzern (IFRS) 17.398 16.133
Jahresergebnis — R+V Konzern (IFRS) 647 351

Kapitalanlagen — R+V Konzern (IFRS) 116.087 102.907
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Lagebericht

Geschaft und Rahmenbedingungen

Geschaftstatigkeit

Die R+V Versicherung AG ist die Obergesellschaft des R+V
Konzerns. Sie ist mehrheitlich direkt beziehungsweise indirekt
an den Erstversicherungsgesellschaften des R+V Konzerns
beteiligt.

Die R+V Versicherung AG ist der zentrale Riickversicherer der
Erstversicherungsgesellschaften der R+V. Daneben tritt sie
eigenstdndig am internationalen Riickversicherungsmarkt
auf. Sie betreibt die Riickversicherung weltweit in allen Nicht-
Leben-Sparten.

Organisatorische und rechtliche Struktur

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehrheitlich im Besitz
der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftshank

(DZ BANK AG), Frankfurt am Main. Weitere Anteile werden von
anderen genossenschaftlichen Verbanden und Instituten
gehalten. Der Vorstand der R+V Versicherung AG tragt die Ver-
antwortung fiir das gesamte Versicherungsgeschaft innerhalb
des DZ BANK Konzerns.

Fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember
2021 besteht zwischen der R+V Versicherung AG und der

DZ BANK AG ein Gewinnabfithrungsvertrag. Die Hauptver-
sammlung der R+V Versicherung AG beschloss am 8. Juni 2017
ein Genehmigtes Kapital. Dies ermdchtigt den Vorstand, das
Grundkapital der R+V Versicherung AG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender
vinkulierter Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder
mehrmalig um insgesamt bis zu nominell rund 23 Mio. Euro zu
erhohen, was einem Gesamtausgabebetrag in Hohe von rund
250 Mio. Euro entspricht. Das Genehmigte Kapital kann bis
zum 31. Mai 2022 ausgenutzt werden.

Im Zusammenhang mit dem Gewinnabfiihrungsvertrag besteht
zwischen der DZ BANK AG und der R+V Versicherung AG ein

Steuerumlagevertrag, demzufolge eine fiktive steuerliche Ver-
anlagung der Organgesellschaft R+V Versicherung AG auf Basis

der jeweils geltenden Gesetze und Richtlinien erfolgt. Durch
den Steuerumlagevertrag wird die R+V Versicherung AG so
gestellt, als ob sie selbststdandig der Steuer unterldge.

Die Tochterunternehmen der R+V Versicherung AG, die R+V
KOMPOSIT Holding GmbH und die R+V Personen Holding
GmbH, biindeln die Beteiligungen an den Tochtergesellschaf-
ten der Geschéftsbereiche Schaden- und Unfallversicherungs-
geschaft und Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft.
Dariiber hinaus sind unter der R+V Service Holding GmbH die
Tochtergesellschaften fiir die Bereitstellung von Dienstleis-
tungen zusammengefasst.

Die Vorstande der Gesellschaften der R+V sind teilweise in
Personalunion besetzt. Der R+V Konzern wird gefiithrt wie ein
einheitliches Unternehmen.

Die einheitliche Leitung des R+V Konzerns findet ihren Nieder-
schlag dariiber hinaus in den zwischen den Gesellschaften
abgeschlossenen umfangreichen internen Ausgliederungsver-
einbarungen.

Anteilsverhiltnisse

Die Aktien an der R+V Versicherung AG befanden sich am
Bilanzstichtag im unmittelbaren oder mittelbaren Besitz fol-
gender Aktiondre:

- DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

- Bayerische Raiffeisen-Beteiligungs-AG, Beilngries

- GBK Holding GmbH & Co. KG, Kassel

- Beteiligungs-AG der bayerischen Volksbanken, Pocking

- Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs-AG,
Hannover

— KRAVAG-SACH Versicherung des Deutschen
Kraftverkehrs VaG, Hamburg

- 542 Volksbanken und Raiffeisenbanken aus allen Regionen
Deutschlands

- 6 Aktien in Streubesitz
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Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Aufgrund des mit der DZ BANK AG abgeschlossenen Ergebnis-
abfiihrungsvertrags entféllt gemaR § 316 AktG die Pflicht zur
Aufstellung eines Abhdngigkeitsberichts.

Erklirung zur Unternehmensfiihrung

In Umsetzung des Gesetzes fiir die gleichberechtigte Teilhabe
von Frauen und Médnnern an Fiihrungspositionen in der Privat-
wirtschaft und im 6ffentlichen Dienst haben Aufsichtsrat und
Vorstand der R+V Versicherung AG als der Mithestimmung
unterliegende Gesellschaft in 2017 die nachstehenden Ziel-
groflen mit Frist fiir die Zielerreichung zum 30. Juni 2022 fest-
gelegt.

FRAUENANTEIL

Festgelegte

ZielgroBe bis
in % 30. Juni 2022
Aufsichtsrat 25,0
Vorstand 12,5
Erste Fihrungsebene unterhalb des Vorstands 16,6
Zweite Fihrungsebene unterhalb des Vorstands 15,0

Personalbericht

Die Anzahl der Mitarbeiter?) der R+V Versicherung AG erhshte
sich um 77 Mitarbeiter auf 729 gegentiiber 652 Mitarbeitern im
Vorjahr. Die durchschnittliche Betriebszugehdorigkeit betrug
circa 10 Jahre.

Aus- und Weiterbildung

Die Aus- und Weiterbildungsangebote von R+V, die von der
R+V Akademie angeboten werden, umfassen unter anderem
neue Lernformate, digitale Lehr- und Lernansdtze, internet-
basierte Trainings, Webinare, virtuelle Seminare sowie kreative
Zusammenarbeits- und Vernetzungsstrategien. Erganzt wer-
den diese Angebote durch dezentrale Aus- und Weiterbil-
dungsveranstaltungen. Die durchschnittliche Anzahl an

1) Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird im Text die mannliche
Form gewahlt. Die Angaben beziehen sich jedoch auf Angehérige
aller Geschlechter.

Weiterbildungstagen pro Mitarbeiter lag in 2019 bei 4,6 Tagen
(2018: 4,3 Tage) im Innendienst und 13,1 Tagen (2018:
9,2 Tage) im AuRRendienst.

Im Rahmen der Qualifizierung von Nachwuchskréften bildet
die R+Vin den folgenden Berufen aus:

- Kaufleute fiir Versicherungen und Finanzen mit Fachrich-
tung Versicherung

- Fachinformatiker mit den Fachrichtungen Anwendungs-
entwicklung und Systemintegration

Ergdnzend bietet die R+V folgende duale Studiengdnge an:

- Bachelor of Science in Versicherungs- und Finanzwirtschaft
in Kombination mit der Ausbildung zum Kaufmann fiir Versi-
cherungen und Finanzen in der Fachrichtung Versicherung

- Bachelor of Arts in BWL mit Schwerpunkt Versicherung oder
Industrieversicherung

- Bachelor of Science in Angewandter Informatik in Kombina-
tion mit der Ausbildung zum Fachinformatiker

- Bachelor of Science in Wirtschaftsinformatik, gegebenen-
falls in Kombination mit der Ausbildung zum Fachinforma-
tiker

Die Ulbernahmequote fiir Auszubildende lag 2019 im Innen-
dienst bei 89,9 % und fiir die Studierenden im dualen Studium
bei 80,0 %. Im AuRendienst erhielten 96,0 % der Auszubilden-
den und Studierenden ein Ubernahmeangebot.

Vergiitung und Zusatzleistungen

R+V bietet im Innendienst grundsdtzlich eine fixe Vergiitung
bestehend aus zwolf Monatsgehaltern zuziiglich zwei Monats-
gehiltern fiir Weihnachts- und Urlaubsgeld an. Daneben
besteht die Moglichkeit zur variablen Vergiitung. Hierdurch
konnen bis zu zwei Monatsgehalter variabilisiert werden.
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Die monatlichen Beziige im AulRendienst setzen sich zusam-
men aus einem Grundgehalt sowie umsatz- und qualitdtsab-
héngigen Provisionen. Vertriebserfolg wird dariiber hinaus mit
einer Bonifikation honoriert. Die tariflichen Sonderzahlungen
werden gemdl Betriebsvereinbarung erhdht.

Ergdnzend bietet R+V unterstiitzende und die verschiedenen
Lebensphasen beriicksichtigende Zusatzleistungen an. Diese
reichen von einer betrieblichen Altersversorgung iiber ver-
besserte Versicherungskonditionen und die Mitarbeiterbeteili-
gung bis hin zu Mobilitdtsunterstiitzungen wie beispielsweise
dem Jobticket.

Flexible Arbeitszeitmodelle

R+V bietet den Mitarbeitern durch Gleitzeit und flexible
Arbeitszeitmodelle einen Rahmen, in dem betriebliche Anfor-
derungen mit der privaten Lebenssituation in Einklang ge-
bracht werden konnen. So kann neben der Gleitzeit zusdtzlich

- durch verschiedene Teilzeitmodelle die Arbeitszeit variabi-
lisiert werden,

- mit Telearbeit und mobilem Arbeiten der Arbeitsort gestaltet
werden,

- eine Auszeit, zum Beispiel zur privaten Entfaltung, Pflege
von Angehorigen oder Weiterbildung genutzt werden

- und mit Lebensarbeitszeitkonten der 'bergang in den Ruhe-
stand gestaltet werden.

Betriebliches Gesundheitsmanagement

Im Rahmen des betrieblichen Gesundheitsmanagements
(BGM) bietet R+V den Mitarbeitern ein Spektrum an gesund-
heitsfordernden MafRnahmen. Hierzu zdhlen VorsorgemalR-
nahmen wie betriebsdrztliche Beratungen und Gesundheit-
schecks, regelmaRige Grippeschutzimpfungen oder Beratun-
gen zu Ergonomie am Arbeitsplatz. Diese werden erganzt
durch das Online-Gesundheitsportal ,pur-life”, welches Infor-
mationen und gezielte Anregungen und Empfehlungen zu
gesundheitsbezogenen Themen wie Fitness oder Erndhrung
bietet. Hinzu kommen bewegungs- und fitnessférdernde
Angebote wie Betriebssport- und Interessensgruppen oder

R+V-eigene Fitnessstudios und -aktionen. Dariiber hinaus
konnen Mitarbeiter psychosoziale Beratungsangebote in
Form der Sozialberatung als personliche Informations- und
Beratungsstelle beziehungsweise in Form einer anonymen
telefonischen psychologischen Beratung durch die Lebens-
lagenhotline wahrnehmen. Seit 2019 konnen die Fiihrungs-
krafte von R+V eine auf ihre Bediirfnisse ausgerichtete Bera-
tungshotline nutzen.

Beruf und Familie

Um den Mitarbeitern die Vereinbarkeit von Beruf, Familie und
Privatleben zu erleichtern, bietet die R+V in enger Zusammen-
arbeit mit dem bundesweit aktiven pme Familienservice ein
breites Unterstiitzungsangebot. Es umfasst Beratungs- und
Vermittlungsleistungen zur Kinderbetreuung, die kurzfristige
Vermittlung von Notfallbetreuung sowie die Vermittlung spe-
zieller Beratungsangebote fiir Eltern und Familien. Bei unvor-
hersehbaren Betreuungsengpdssen stehen an allen Innen-
dienst-Standorten Eltern-Kind-Arbeitsplatze als kurzfristige
Ausweichmdoglichkeit zur Verfligung. Weiterhin bestehen
Kooperationen mit zwei Kindertagesstdtten in Wiesbaden
sowie deutschlandweit Angebote zur Ferienbetreuung. Auch
bei familidren Pflegeféllen konnen die Mitarbeiter {iber den
pme-Familienservice auf Beratungs-, Vermittlungs- und Unter-
stiitzungsangebote zuriickgreifen. R+V gewdhrt in familidren
Ausnahmesituationen Sonderurlaube und ermdglicht eine Ver-
langerung der Elternzeit um ein halbes Jahr im Anschluss an
die gesetzliche Elternzeit. Mitarbeiter kénnen wahrend der
Elternzeit ihre Tdtigkeit in der alten Funktion bei reduzierter
Arbeitszeit fortsetzen. Zudem zahlt R+V eine Geburts- sowie
eine Heiratsbeihilfe.

Giitesiegel, Zertifikate und Mitgliedschaften
In 2019 hat die R+V als Arbeitgeber folgende Giitesiegel und
Zertifikate erhalten:

- Das Zertifikat ,Top Employer Deutschland” fiir exzellente
Bedingungen fiir Mitarbeiter wurde R+V zum 13. Mal in Folge
durch das Top Employer Institute verliehen.
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- Die Arbeitgeberbewertungs-Plattform kununu.de hat R+V
2019 zum wiederholten Male mit dem Giitesiegel ,Top Com-
pany” ausgezeichnet.

- Laut Arbeitgeberranking ,Trendence Schiilerbarometer”
zdhlt R+V bei Schiilern zu den deutschlandweit attraktivsten
Arbeitgebern.

- Bereits seit 2005 hat R+V das Giitesiegel ,Fair Company”
des Web-Portals karriere.de inne, welches Unternehmen
pramiert, die faire Bedingungen bei der Beschaftigung und
Bezahlung von Praktikanten einhalten.

- Von der gemeinniitzigen Hertiestiftung wurde R+V erstmals
2012 mit dem Zertifikat ,audit berufundfamilie” ausgezeich-
net, das sie seitdem innehat.

- Auch in 2019 hat R+V das Signet ,top4women” erhalten,
welches das Bekenntnis zur Gleichberechtigung und die For-
derung weiblicher Fach- und Fiihrungskrafte im Unterneh-
men unterstreicht.

Die R+V ist Mitglied in folgenden Unternehmensinitiativen
und Netzwerken:

- Als Teil der ,Charta der Vielfalt”, der die R+V bereits 2011
beigetreten ist, bekennt sie sich zur Anerkennung, Wert-
schdtzung und Einbeziehung von Vielfalt im Unternehmen.

- Die R+V ist Mitglied im Unternehmensnetzwerk ,Erfolgsfak-
tor Familie”, welches fiir die Umsetzung einer besonders
familienfreundlichen Personalpolitik steht.

- Die R+V ist Teil des lokalen ,Biindnis fiir Familie Wiesbaden”.

Nachhaltigkeit

Beim Thema Nachhaltigkeit hat R+V im Geschaftsjahr 2019
unter anderem folgende Meilensteine erreicht oder bestehen-
de Initiativen fortgesetzt:

R+V senkt Papierverbrauch

Nach den Anfang 2019 ermittelten Zahlen ging der Jahres-
verbrauch an Papier bei R+V kontinuierlich zuriick, zuletzt von
1.550 Tonnen (2017) auf 1.436 Tonnen (2018). Einen sehr star-
ken Anteil an dieser Papierersparnis hatte eine Umstellung

bei der R+V-PrivatPolice (PriPo). PriPo-Kunden erhalten seit

November 2017 zwar noch immer den Versicherungsschein in
Papierform, das Bedingungswerk jedoch iiber das Kundenpor-
tal ,Meine R+V” oder in digitaler Form. Zugleich reduzierten
sich auch die Kohlendioxid-Emissionen (,,CO,-FuRabdruck”)
der R+V. Diese verminderten sich von 20.605 Tonnen (2017)
auf 19.106 Tonnen (2018). Von 2009 bis 2018 nahmen die
CO,-Emissionen damit um rund 43 % ab.

Potenzial zur weiteren CO,-Reduktion besteht insbesondere
bei der Mobilitdt, da exakt 67 % der aktuellen Emissionen auf
Dienstreisen und den Fuhrpark entfallen. Aus diesem Grund
veranstaltet R+V fiir die Mitarbeiter regelmdRig Mobilitats-
tage. Bei diesen Veranstaltungen dreht sich alles um den um-
weltfreundlichen und giinstigen Weg zwischen Wohnort und
Arbeitsplatz. Der letzte Mobilitdtstag, bei dem erneut ver-
schiedene Experten kostenlos fiir Beratungen zur Verfiigung
standen, fand im Juni in Wiesbaden statt. Unter anderem in-
formierte das R+V-Umwelt- und Nachhaltigkeitsteam iiber die
Fahrgemeinschafts-App TwoGo, die Parkplatz-App Parkinator
und das Jobticket. Die Deutsche Bahn AG stellte an einem
eigenen Stand ihre Angebote vor. Dariiber hinaus konnten
interessierte Mitarbeiter Elektroautos und E-Bikes zur Probe
fahren.

Die Stadt Wiesbaden bestdtigte zudem erneut das dkologische
Engagement der R+V und zeichnete das Unternehmen bereits
im sechsten Jahr in Folge als ,0KOPROFIT“-Betrieb aus. Dieses
Pradikat erhalten Unternehmen, die die Umwelt schonen und
deren MaRnahmen zugleich 6konomisch sinnvoll sind. Eben-
falls von der hessischen Landeshauptstadt erhielt R+V die
Auszeichnung als ,,CSR Regio.Net“-Betrieb. Beim Projekt ,CSR
Regio.Net Wiesbaden” arbeiten Unternehmen der Stadt zusam-
men, um gemeinsam die Themen Nachhaltigkeit und verant-
wortungsvolles Handeln in der Region voranzubringen.

R+V STIFTUNG unterstiitzt zahlreiche gemeinniitzige
Initiativen

Neben dem Umwelt- und Klimaschutz ist das soziale Engage-
ment ebenfalls ein fester Bestandteil der R+V-Nachhaltigkeits-
strategie. Hier unterstiitzte die 2018 gegriindete R+V STIF-
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TUNG im Jahr 2019 erneut verschiedene Projekte und Vereine,
die die genossenschaftliche Idee der Hilfe zur Selbsthilfe
umsetzen und sich dabei auf die Schwerpunkte Jugendliche
und Bildung sowie biirgerschaftliches Engagement fokussie-
ren. Zu den geforderten Initiativen zdhlten unter anderem die
WiesPaten, die Schiiler speziellen Forderunterricht anbieten,
die JOBLINGE, die mit Hilfe ehrenamtlicher Mentoren Jugend-
lichen beim Start ins Berufsleben helfen, und das Biirger-
Kolleg Wiesbaden, das fiir ehrenamtlich tatige Menschen
unentgeltliche Weiterbildungen veranstaltet.

Neuer Nachhaltigkeitsbericht veroffentlicht

Einen Uberblick iiber sdmtliche Aktivititen zur Nachhaltigkeit
ermoglicht der R+V-Nachhaltigkeitsbericht. Der Bericht fiir
das Jahr 2018 entspricht - wie bereits in den Vorjahren — den
Richtlinien fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung der Global
Reporting Initiative und erfiillt somit weltweit anerkannte
Transparenz-Standards. In dem im Februar 2019 verdffentlich-
ten Ranking der Nachhaltigkeitsberichte, einer Studie des
Instituts fiir 6kologische Wirtschaftsforschung (I0W), belegte
R+V unter den 100 grofRten deutschen Unternehmen mit ihrem
Bericht Rang 26. Das IOW erstellt diese Studie seit 1994. Zum
ersten Mal wurde der R+V-Nachhaltigkeitsbericht 2015 vom
I0W gepriift. Damals belegte R+V Platz 47. Den vollstindigen
R+V-Nachhaltigkeitsbericht gibt es online auf der R+V-Home-
page unter www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.

Nichtfinanzielle Berichterstattung geman
CSR-Richtlinie-Umsetzungsgesetz

Die R+V Versicherung AG ist in die nichtfinanzielle Konzerner-
klarung der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank, Frankfurt am Main, einbezogen und damit von der
Abgabe einer eigenen nichtfinanziellen Erklarung befreit.

Die nichtfinanzielle Konzernerkldrung ist unter dem Kapitel
LNichtfinanzielle Erklarung” im Geschaftsbericht 2019 der

DZ BANK Gruppe dargestellt und in deutscher Sprache auf der
folgenden Internetseite abrufbar: www.berichte2019.dzbank.de

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2019

Im Jahr 2019 hat sich das Wachstum in Deutschland abge-
schwdcht. Nach ersten Berechnungen des Statistischen Bun-
desamtes betrug die Zuwachsrate des realen Bruttoinlands-
produkts 0,6 %. Wachstumstreiber waren private und staatli-
che Konsumausgaben und die Bauwirtschaft. Die Inflations-
rate lag bei 1,4 % und fiel damit schwécher aus als im Vorjahr.
Die Arbeitslosigkeit befindet sich auf einem anhaltend niedri-
gen Niveau.

Auch im Euroraum lie das Wachstum nach, gleichzeitig
verringerte sich die Inflation. In den USA kiihlten sich die
wirtschaftliche Dynamik und die Teuerungsrate ebenfalls ab,
jedoch von deutlich hoheren Niveaus aus.
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R+V VERSICHERUNG AG - BEITRAGSEINNAHMEN UNTERGLIEDERT NACH DEN WESENTLICHEN VERSICHERUNGSZWEIGEN

2019 2018 Veranderung 2019 2018 Veranderung
in Mio. Euro Brutto Brutto Brutto % Netto Netto Netto %
Leben 21,9 26,2 -16,6 11,0 15,2 -27,6
Unfall 57,8 55,6 3,9 57,8 55,6 3,9
Haftpflicht 46,9 55,5 -15,5 46,9 55,5 -15,5
Kraftfahrt 1.528,8 1.326,1 15,3 1.518,7 1.317,2 15,3
Feuer 811,7 678,8 19,6 790,1 656,0 20,4
Transport & Luftfahrt 152,2 112,6 35,1 152,0 112,5 35,0
Ubrige 686,6 567,3 21,0 668,2 551,8 21,1
Gesamt 3.305,9 2.822,2 171 3.244,7 2.763,7 17,4

Entwicklung an den Kapitalmarkten

Eine geldpolitische Kehrtwende durch die amerikanische
Notenbank (Fed), die Europdische Zentralbank (EZB) und wei-
tere Notenbanken hatte im Jahr 2019 groRen Einfluss auf die
Entwicklung der Kapitalmarkte. Wahrend zu Jahresbeginn
noch mit steigenden Zinsen gerechnet wurde, senkte die Fed
im Jahresverlauf den amerikanischen Leitzins in drei Schritten
um insgesamt 75 Basispunkte. Die EZB beschloss im Herbst ein
umfangreiches MaRnahmenpaket zur geldpolitischen Locke-
rung, das unter anderem eine Wiederaufnahme der umstritte-
nen Anleihekdufe im Volumen von 20 Mrd. Euro pro Monat
beinhaltete.

Die politische Unsicherheit nahm im Jahr 2019 zu, was sich
ebenfalls an den betroffenen Kapitalmarkten widerspiegelte.
Der Handelskonflikt zwischen den USA und China setzte sich
fort und sorgte fiir einen Riickgang des Welthandelsvolumens.
In Europa sorgte man sich um die 6konomischen Auswirkun-
gen eines ungeordneten EU-Ausstiegs von Grof3britannien
(Brexit), bevor das britische Parlament im Dezember ein
Austrittsabkommen annahm. Damit hat sich das Risiko eines
ungeordneten Austritts reduziert.

Die Verzinsung zehnjahriger Bundesanleihen lag zum Jahres-
ende 2019 bei - 0,2 % und damit weiter auf einem sehr niedri-
gen Niveau. Die Risikoaufschldge (Spreads) von Unterneh-
mens- und Bankenanleihen haben sich 2019 eingeengt. Die
Spreads bei Pfandbriefen gingen ebenfalls zuriick.

Der deutsche Aktienindex DAX, der neben der Marktentwick-
lung auch die Dividendenzahlungen beriicksichtigt (Perfor-
manceindex), legte bis zum Jahresende um 25,5 % gegeniiber
dem Vorjahr zu und notierte bei 13.249 Punkten. Der fiir den
Euroraum mafgebliche Aktienindex Euro Stoxx 50 (Preis-
index) stieg um 24,8 % gegeniiber dem Vorjahr und notierte
zum Jahresende bei 3.745 Punkten.

Lage der Versicherungswirtschaft

Im Geschaftsjahr 2019 hat die deutsche Versicherungsbranche
ein Beitragswachstum von 6,7 % auf 216,0 Mrd. Euro verzeich-
net, so der Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirt-
schaft e.V. (GDV) in seiner Jahrespressekonferenz Ende Januar
2020.

Entwicklung der Riickversicherungsmarkte

Die GroRschadenbelastungen im ersten Halbjahr 2019 blieben
auf einem geringen Niveau. Die gesamtwirtschaftlichen wie
auch die versicherten Katastrophenschaden lagen sowohl
unter denen des Vorjahres als auch unter dem Schnitt der
vergangenen zehn Jahre.

Das zweite Halbjahr 2019 verzeichnete mehrere GrofRschaden-
ereignisse, vor allem aus Naturkatastrophen. Als Hurrikan der
hochsten Kategorie traf Dorian im September die Bahamas.
Mit einer Bilanz von mehr als 70 Todesopfern und schweren
Verwiistungen grof3er Teile der Inselgruppe erwies sich Dorian
als stdrkster Hurrikan seit Beginn der lokalen Aufzeichnun-



Geschaft und Rahmenbedingungen / Geschaftsverlauf der R+V Versicherung AG

R+V VERSICHERUNG AG - KENNZAHLEN ZUR RUCKVERSICHERUNG

2019 Gesamt davon Gruppe

davon Fremd

2018 Gesamt davon Gruppe davon Fremd

in Mio. Euro Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto Brutto
Gebuchter Beitrag 3.305,9 484,8 2.821,2 2.822,2 490,1 2.332,1
Inland 710,7 479,8 230,9 682,1 481,2 200,9
Ausland 2.595,3 5,0 2.590,3 2.140,1 8,9 2.131,2
Schaden 2.566,3 349,3 2.217,0 2.142,6 354,3 1.788,3
Inland 493,8 347,0 146,7 492,4 350,3 142,2
Ausland 2.072,6 2,3 2.070,3 1.650,2 4,0 1.646,2
Kosten 781,3 95,0 686,3 679,3 99,4 579,9
Inland 151,1 92,9 58,2 147,9 97,8 50,1
Ausland 630,2 2,1 628,1 531,4 1,6 529,8
Ergebnis vor Schwankungsrst. -39,2 411 -80,3 16,3 39,3 -23,1
Inland 66,7 40,0 26,7 47,3 36,2 1M1
Ausland -105,9 1,0 -106,9 -31,0 3,2 -34,2

gen. Am 8. September 2019 traf der Taifun Faxai das japani-
sche Festland. In der Metropolregion Tokio/Yokohama ent-
standen in der Folge schwere Sachschaden, jedoch blieb die
Zahl der Todesopfer gering. Im Oktober verursachte der Super-
taifun Hagibis in der japanischen Region Kanto Schdden in
Milliardenhdhe und forderte iiber 90 Todesopfer. Noch lassen
sich nicht alle Schdden aus diesen Taifunen abschlieRend
bewerten.

Auf Gesamtjahressicht blieben sowohl die versicherten Scha-
den aus Naturkatastrophen als auch die vom Menschen verur-
sachten Schidden unter dem Niveau des Vorjahres und unter
dem Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre.

Entwicklung einzelner Linder und Regionen

Fiir die Schadensituation in Deutschland war unter anderem
das Pfingstunwetter Jorn, das vor allem in der Region Miin-
chen einen versicherten Sachschaden im mittleren dreistelli-
gen Millionenbereich verursachte, von Bedeutung. Die Sanie-
rungen der vorangegangenen Jahre im Kraftfahrtsegment
stagnierten, und es besteht die Gefahr, dass die groRen Kraft-
fahrtversicherer wieder in einen Preiskampf einsteigen wer-
den. Weiter fortgesetzt wurden die Sanierungsbemiihungen im

Geschaft mit Feuer-Industrie-Versicherungen. Die Versicherer
sahen weiterhin die Notwendigkeit, dieses Segment wieder
versicherungstechnisch positiv zu gestalten.

In GroRbritannien blieb der Brexit bestimmendes Thema, er
dominierte das politische Geschehen des Landes. Auf Druck
der Versicherungsbranche wurde die Ogden Rate, der Diskont-
satz zur Berechnung von Kapitalabfindungen fiir Personen-
schdden, angehoben, jedoch weniger stark als erwartet. Dies
fithrte zu erhohtem Druck auf die Riickversicherungsraten im
nicht-proportionalen Kraftfahrtbereich.

In den USA war das Jahr 2019 erneut durch eine erhghte Fre-
quenz an kleineren und mittelgroRen regionalen Tornado- und
Hagelereignissen im mittleren Westen gepragt. Hinzu kam ein
Anstieg an Schaden durch Schneedruck und Frost im ersten
Quartal, die in Summe insbesondere die Jahresiiberschaden-
exzedenten-Programme belasteten. Hurrikan Dorian beriihrte
die Ostkiiste der USA nur am Rande und verursachte nicht die
anfangs befiirchteten groRen Schaden. Abhdngig von der
Schadensituation der Zedenten konnten zum Teil erhebliche
Preiserhthungen in allen Segmenten erzielt werden.
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Geschaftsverlauf der
R+V Versicherung AG

Im Jahr 2019 wuchs die siidafrikanische Wirtschaft weiterhin
kaum. Der durch den politischen Wechsel erwartete Auf-
schwung sowie eine Vielzahl an GroRprojekten blieben aus.
Siidafrika blieb nach 2018 auch im Jahr 2019 frei von groRen
Naturkatastrophen und einzelnen Grof3schaden. Grundsdtz-
lich waren seit 2018 riickversicherungsseitig Preisanstiege im
Sachgeschaft zu beobachten. Dieser Trend hielt auch im Jahr
2019 an.

Der italienische Markt war im Jahr 2019 durch eine hohe
Frequenz an Unwetterereignissen in den Monaten Juni bis
November gepragt. Insgesamt summieren sich die Schdden auf
eine Summe von rund 500 Mio. Euro fiir den Versicherungs-
markt. Die Erwartungen an die Kraftfahrt-Haftpflicht-Sparte
zu Beginn des Jahres 2019 wurden nicht erfiillt. Die Durch-
schnittspramie reduzierte sich erneut um rund 2 % gegeniiber
dem Vorjahr.

Geschaftsverlauf der
R+V Versicherung AG

Geschiftsverlauf im Uberblick
Die gebuchten Bruttobeitrdge stiegen um 17,1 % auf
3.305,9 Mio. Euro an (2018: 2.822,2 Mio. Euro).

Die bilanzielle Brutto-Schadenquote betrug 77,5 % (2018:
75,5 %).

Die Brutto-Kostenquote lag mit 23,6 % unter dem Vorjahres-
wertvon 23,9 %.

Unter Beriicksichtigung der Zufithrung zur Schwankungs- und
dhnlichen Riickstellungen von 62,9 Mio. Euro (2018: 11,0 Mio.
Euro) ergab sich ein versicherungstechnisches Ergebnis

fiir eigene Rechnung in Hohe von - 155,1 Mio. Euro (2018:

- 36,8 Mio. Euro).

GEBUCHTE BEITRAGE

in Mio. Euro
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1.000
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GESAMT-GESCHAFT NICHT-LEBEN

Gebuchte Nettobeitrage

in % 2017 2018 2019
Bilanzielle Brutto-Schadenquote 79,5 75,5 77,6
Brutto-Kostenquote 25,1 23,9 23,5
Brutto-Combined-Ratio 104,6 99,4 101,1

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis stieg von
337,2 Mio. Euro im Vorjahr auf 451,0 Mio. Euro an.

Das Geschaftsjahr schloss mit einem Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit von 295,8 Mio. Euro (2018: 300,4 Mio.
Euro) ab.

Unter Beriicksichtigung des Steuerumlagevertrags mit der

DZ BANK AG ergab sich insgesamt ein Steueraufwand (inklu-
sive Steuerumlage) von 160,3 Mio. Euro (2018: 203,8 Mio.
Euro). Auf Grundlage des mit der DZ BANK AG abgeschlossenen
Gewinnabfithrungsvertrags wird somit ein Gewinn von

135,5 Mio. Euro abgefiihrt (2018: 96,6 Mio. Euro).



Geschaftsverlauf der R+V Versicherung AG

UNFALLVERSICHERUNG - BRUTTOBEITRAGE

HAFTPFLICHTVERSICHERUNG - BRUTTOBEITRAGE

in Mio. Euro in Mio. Euro
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UNFALLVERSICHERUNG

HAFTPFLICHTVERSICHERUNG

in % 2017 2018 2019 in % 2017 2018 2019
Bilanzielle Brutto-Schadenquote 45,3 63,7 45,6 Bilanzielle Brutto-Schadenquote 65,0 47,9 51,8
Brutto-Kostenquote 49,8 44,8 40,3 Brutto-Kostenquote 38,5 37,4 37,7
Brutto-Combined-Ratio 95,1 108,4 85,9 Brutto-Combined-Ratio 103,5 85,3 89,5

Geschdftsverlauf in einzelnen Sparten

Unfall
Verbessertes Ergebnis fiir eigene Rechnung

Mit einem Beitragsanteil von 97,1 % ist die Allgemeine Unfall-
versicherung weiterhin die dominierende Einzelsparte inner-
halb des Versicherungszweigs. Dariiber hinaus umfasst der
Versicherungszweig die Kraftfahrt-Unfallversicherung. Im
Geschaftsjahr beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrdge auf
57,8 Mio. Euro (2018: 55,6 Mio. Euro).

Die bilanzielle Brutto-Schadenquote belief sich auf 45,6 %
(2018: 63,7 %). Die Bruttoaufwendungen fiir den Versiche-
rungsbetrieb entwickelten sich unterproportional im Vergleich
zu den gebuchten Bruttobeitrdgen, so dass sich die Brutto-
Kostenquote erneut verringerte. Bedingt insbesondere durch

den im Vorjahresvergleich giinstigeren Schadenverlauflag das
Spartenergebnis vor Veranderung der Schwankungsriickstel-
lung bei 8,4 Mio. Euro (2018: Verlust - 4,5 Mio. Euro). Der
Schwankungsriickstellung wurden 5,8 Mio. Euro zugefiihrt
(2018: Entnahme 4,7 Mio. Euro). Fiir das Geschaftsjahr ergab
sich danach ein versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene
Rechnung in Hohe von 2,5 Mio. Euro (2018: 0,2 Mio. Euro).

Haftpflicht
Erneut versicherungstechnischer Gewinn fiir eigene Rechnung

In der Sparte Haftpflicht verzeichnete die R+V Versicherung
AG gebuchte Bruttobeitrdge von 46,9 Mio. Euro (2018:

55,5 Mio. Euro). Diese riickldufige Entwicklung ist im Wesent-
lichen auf eine Verringerung der Quotenriickversicherung im
Gruppengeschaft zuriickzufithren. Im Fremdgeschift stiegen
die gebuchten Bruttobeitrage um 8,7 % an.
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KRAFTFAHRTVERSICHERUNG - BRUTTOBEITRAGE

in Mio. Euro
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KRAFTFAHRTVERSICHERUNG

in % 2017 2018 2019
Bilanzielle Brutto-Schadenquote 90,6 79,5 84,0
Brutto-Kostenquote 18,7 17,7 171
Brutto-Combined-Ratio 109,4 97,2 101,1

Die bilanzielle Brutto-Schadenquote belief sich auf 51,8 %
(2018: 47,9 %). In Verbindung mit der Brutto-Kostenquote von
37,7 % (2018: 37,4 %) ergab sich eine Brutto-Combined-Ratio
von 89,5 % (2018: 85,3 %).

Vor Veranderung der Schwankungs- und dhnlichen Riickstel-
lungen lag das versicherungstechnische Bruttoergebnis bei
5,0 Mio. Euro (2018: 8,4 Mio. Euro). Nach einer Entnahme

aus der Schwankungs- und dhnlichen Riickstellungen von

3,0 Mio. Euro (2018: 6,4 Mio. Euro) schloss die Sparte mit
einem versicherungstechnischen Gewinn fiir eigene Rechnung
von 8,0 Mio. Euro (2018: 14,8 Mio. Euro) ab.

Kraftfahrt
Erneuter Beitragsanstieg

Die Kraftfahrtversicherung stellt 46,2 % der gebuchten
Bruttobeitrdge und wird weltweit gezeichnet. Die R+V Versi-

cherung AG verzeichnete einen Anstieg der gebuchten Brutto-
beitrdge um 15,3 % auf 1.528,8 Mio. Euro (2018: 1.326,1 Mio.
Euro). 27,2 % des Beitragsvolumens in dieser Sparte stammen
von Gesellschaften der R+V, die einen Zuwachs von 4,0 % im
inldndischen Markt verzeichneten. Im ausldndischen Geschaft
wurde das Beitragswachstum von insgesamt 18,0 % insbeson-
dere in GroRbritannien erzielt.

Die Geschéftsjahresschadenaufwendungen stiegen um 20,7 %
an, so dass sich eine Geschaftsjahres-Schadenquote von

78,8 % ergab (2018: 75,0 %). In Verbindung mit einem riick-
laufigen Abwicklungsergebnis der aus dem Vorjahr iibernom-
menen Schadenriickstellungen ergab sich eine bilanzielle
Brutto-Schadenquote von 84,0 % (2018: 79,5 %). Ursachlich
fiir diese Entwicklung sind unter anderem diverse Grofscha-
den.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb folgten dem
Beitragswachstum und stiegen um 10,8 % auf 261,8 Mio. Euro
(2018: 236,2 Mio. Euro) an. Nach einer Entnahme aus der
Schwankungsriickstellung von 13,8 Mio. Euro (2018: 16,3 Mio.
Euro) betrug das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene
Rechnung - 17,1 Mio. Euro (2018: Gewinn 40,9 Mio. Euro).

Feuer
Schadenverlauf durch Grofischdden gekennzeichnet

Die Feuerversicherung verzeichnete einen Anstieg von 19,6 %
der gebuchten Beitrdge auf 811,7 Mio. Euro (2018: 678,8 Mio.
Euro). 718,2 Mio. Euro beziehungsweise 88,5 % der Brutto-
pramien in diesem Versicherungszweig entfallen dabei auf das
Auslandsgeschdft. Das Beitragsvolumen resultiert zu 99,6 %
von Zedenten aulRerhalb der R+V.

Die Geschéftsjahresschadenaufwendungen beliefen sich auf
585,8 Mio. Euro (2018: 459,7 Mio. Euro). Im Geschaftsjahr
kennzeichneten insbesondere der Hurrikan Dorian (Karibik)
sowie die Taifune Faxai und Hagibis (beide Japan), die auf-
grund internationaler Gepflogenheiten teilweise auch in die-
sem Versicherungszweig abgebildet werden, sowie diverse wei-
tere GrofRschdaden den Schadenverlauf. In Verbindung mit
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FEUERVERSICHERUNG - BRUTTOBEITRAGE

TRANSPORT UND LUFTFAHRT - BRUTTOBEITRAGE

in Mio. Euro in Mio. Euro
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FEUERVERSICHERUNG

TRANSPORT- UND LUFTFAHRTVERSICHERUNG

in % 2017 2018 2019 in % 2017 2018 2019
Bilanzielle Brutto-Schadenquote 61,4 72,9 73,9 Bilanzielle Brutto-Schadenquote 77.9 70,2 84,7
Brutto-Kostenquote 30,6 28,7 29,1 Brutto-Kostenquote 30,6 30,1 27,8
Brutto-Combined-Ratio 92,0 101,7 103,0 Brutto-Combined-Ratio 108,6 100,3 112,5
einem verbesserten Abwicklungsergebnis der aus dem Vorjahr Transport und Luftfahrt

iibernommenen Riickstellungen belief sich die bilanzielle
Brutto-Schadenquote auf 73,9 % (2018: 72,9 %), so dass sich
unter Einbezug der Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb eine Brutto-Combined-Ratio von 103,0 % ergab (2018:
101,7 %).

Im Geschaftsjahr schloss die Sparte vor Veranderung der
Schwankungsriickstellung mit einem Verlust von netto

- 47,7 Mio. Euro (2018: - 29,9 Mio. Euro). Der Schwankungs-
riickstellung wurden 19,7 Mio. Euro zugefiihrt (2018:

26,6 Mio. Euro). Somit verblieb ein versicherungstechnisches
Ergebnis in Hohe von - 67,3 Mio. Euro (2018: - 56,5 Mio. Euro).

Beitragswachstum in beiden Sparten

Beide Versicherungszweige verzeichneten einen sehr starken
Anstieg der gebuchten Bruttobeitrdge. Im Transportgeschaft
beliefen sich die gebuchten Bruttobeitrdge auf 84,0 Mio. Euro
nach 50,9 Mio. im Vorjahr. In der Sparte Luftfahrt wurden
gebuchte Bruttobeitrdge von 68,2 Mio. Euro verzeichnet
(2018: 61,7 Mio. Euro). Insgesamt ergab sich ein Beitrags-
anstieg von 35,1 % auf 152,2 Mio. Euro (2018: 112,6 Mio.
Euro). Wichtigste Markte nach Pramienvolumen waren fiir das
Transportgeschaft GroRbritannien, die Niederlande und
Deutschland sowie fiir das Luftfahrtgeschdft unverandert die
USA.

Die Geschéaftsjahresschadenaufwendungen entwickelten sich
im Vergleich zur Beitragsentwicklung in beiden Sparten iiber-
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UBRIGE VERSICHERUNGSSPARTEN - BRUTTOBEITRAGE

in Mio. Euro
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UBRIGE VERSICHERUNGSSPARTEN

in % 2017 2018 2019
Bilanzielle Brutto-Schadenquote 81,8 74,3 70,9
Brutto-Kostenquote 27,6 28,0 27,8
Brutto-Combined-Ratio 109,4 102,3 98,6

proportional. In Verbindung mit dem Abwicklungsergebnis der
aus dem Vorjahr iibernommenen Riickstellungen ergab sich
eine bilanzielle Brutto-Schadenquote von 84,7 % (2018:

70,2 %). Der Schwankungsriickstellung wurden 6,8 Mio. Euro
entnommen (2018: 2,8 Mio. Euro). Das versicherungstechni-
sche Ergebnis fiir eigene Rechnung belief sich auf - 13,7 Mio.
Euro (2018: Gewinn 2,4 Mio. Euro).

Ubrige Versicherungssparten
Sturmereignisse prdgen den Schadenverlauf

Unter den iibrigen Versicherungssparten werden die Sparten
Kranken, Rechtsschutz, Verbundene Hausrat und Wohngebau-
de, Sonstige Sachversicherungen, Sonstige Versicherungen
sowie die Kredit- und Kautionsversicherung ausgewiesen. In
dem Zweig Sonstige Sachversicherungen wiederum werden
die Sparten Einbruchdiebstahl, Technische Versicherungen,

Leitungswasser, Glas, Sturm, Hagel, Tier sowie Atomanlagen-
Sachversicherung zusammengefasst. Die Sonstigen Versiche-
rungen beinhalten die Sparten Allgefahren und Vertrauens-
schaden sowie Kfz-Garantie.

Die iibrigen Versicherungssparten verzeichneten einen An-
stieg der gebuchten Bruttobeitrdge um 21,0 % auf 686,6 Mio.
Euro an (2018: 567,3 Mio. Euro). Die dominierenden Sparten
waren hier Kredit/Kaution, Sturm und Technische Versiche-
rungen mit einem Beitragsanteil von zusammen 84,4 % (2018:
86,6 %). Alle drei Versicherungssparten verzeichneten im
Geschaftsjahr einen sehr starken Beitragsanstieg.

Die Schadenaufwendungen in der Sturmversicherung waren
durch den Hurrikan Dorian (Karibik) sowie die Taifune Faxai
und Hagibis (beide Japan) gepragt. Dariiber hinaus beein-
flussten Nachreservierungen fiir Sturmereignisse des Vorjahrs
und diverse sonstige Sturmschdden den Schadenverlauf. In
der Kredit- und Kautionsversicherung entwickelten sich die
Schadenaufwendungen riicklaufig, wahrend die Technischen
Versicherungen einen unterproportionalen Anstieg der Scha-
denaufwendungen verzeichneten. Die bilanzielle Brutto-Scha-
denquote in der Sturmversicherung belief sich auf 99,0 %
nach 89,9 % im Vorjahr. Fiir die Kredit- und Kautionsversiche-
rung (51,1 % nach 67,8 %) und die Technischen Versicherun-
gen (67,3 % nach 79,0 %) ergaben sich verbesserte bilanzielle
Brutto-Schadenquoten.

Unter Beriicksichtigung der Verdnderungen aus den Schwan-
kungs- und dhnlichen Riickstellungen wiesen die iibrigen
Versicherungssparten insgesamt einen versicherungstechni-
schen Verlust fiir eigene Rechnung von - 68,8 Mio. Euro (2018:
- 42,0 Mio. Euro) aus.

Ertragslage

Beitragseinnahmen
Die gebuchten Nettobeitrdge folgten dem Anstieg der gebuch-
ten Bruttobeitrdge (3.305,9 Mio. Euro nach 2.822,2 Mio. Euro)
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Ertragslage

und entwickelten sich auf 3.244,7 Mio. Euro (2018:
2.763,7 Mio. Euro; + 17,4 %). Die Selbstbehaltsquote lag
bei 98,2 % (2018: 97,9 %).

Bereinigt um den Fremdwahrungseffekt betrug das Brutto-
Beitragswachstum 14,1 %. Der Anteil der nicht-proportionalen
Riickversicherung an den Brutto-Beitragseinnahmen lag bei
25,6 % (2018: 28,3 %).

Das inldndische Gruppengeschaft erzielte mit 477,9 Mio. Euro
gebuchte Bruttobeitrdge auf dem Niveau des Vorjahrs (2018:
479,4 Mio. Euro). Einem Anstieg der gebuchten Beitrdge in
den Kraftfahrtsparten standen gegenldufige Entwicklungen in
den Versicherungszweigen Haftpflicht und Unfall gegeniiber,
die auf eine Reduzierung der Quotenriickversicherung zuriick-
zufiihren sind.

Im Fremdgeschaft stiegen die gebuchten Bruttobeitrage von
inldndischen Zedenten von 200,9 Mio. Euro auf 230,9 Mio.
Euro. Diese Entwicklung resultiert inshesondere aus dem Ver-
sicherungszweig Kraftfahrt-Haftpflicht.

Der Anteil des Auslandsgeschdfts betrug mit 2.595,3 Mio. Euro
78,5 % der gesamten gebuchten Beitrdge (2018: 75,8 %). Der
Anstieg um 455,2 Mio. Euro resultierte unter anderem aus Ver-
trdgen mit Zedenten in GroRbritannien, Siidafrika, Frankreich
und Italien.

Versicherungsleistung

Die Geschaftsjahresschadenquote brutto belief sich auf 72,6 %
(2018: 69,4 %) fiir das Gesamtgeschaft. Die bilanzielle Brutto-
Schadenquote lag bei 77,5 % nach 75,5 % im Vorjahr. Nach
Beriicksichtigung der Retrozessionen verblieb eine bilanzielle
Netto-Schadenquote von 78,9 % (2018: 76,6 %).

Im Segment Nicht-Leben ergab sich eine Geschaftsjahresscha-
denquote brutto von 72,5 % nach 69,2 % im Vorjahr, die bilan-
zielle Brutto-Schadenquote betrug 77,6 % nach 75,5 % im Vor-
jahr.

Fiir das Gruppengeschift lag die Geschaftsjahresschadenquote
brutto im Segment Nicht-Leben bei 79,5 % nach 77,0 % im
Vorjahr, die bilanzielle Brutto-Schadenquote belief sich auf
73,1% (2018: 72,5 %).

Im Fremdgeschaft ergab sich eine Geschaftsjahresschaden-
quote im Segment Nicht-Leben von 71,3 % nach 67,6 % im
Vorjahr, die bilanzielle Brutto-Schadenquote belief sich auf
78,4 % (2018: 76,1 %).

Im Fremdgeschéft lag die Brutto-Grof3schadenbelastung
(Schaden grofer 3,0 Mio. Euro) zum 31. Dezember 2019 bei
484,9 Mio. Euro, dies entspricht 14,7 % der gebuchten Brutto-
beitrage.

Kosten

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb erhoh-
ten sich gegeniiber dem Vorjahr um 15,0 % und betrugen
781,3 Mio. Euro (2018: 679,3 Mio. Euro). Bezogen auf die
verdienten Bruttobeitrdge verringerte sich die Brutto-Kosten-
quote von 23,9 % auf 23,6 %.

Die Brutto-Combined-Ratio erhdhte sich von 99,4 % im Vor-
jahr auf 101,2 %, die Brutto-Combined-Ratio fiir das gesamte
Segment Nicht-Leben betrug 101,1 % (2018: 99,4 %).

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis belief sich auf

- 39,2 Mio. Euro (2018: Bruttogewinn 16,3 Mio. Euro). Unter
Einbezug der Retrozession ergab sich ein versicherungstechni-
sches Nettoergebnis vor Verdnderung der Schwankungs-

und dhnlichen Riickstellungen von - 92,2 Mio. Euro (2018:

- 25,8 Mio. Euro).

Die Schwankungs- und dhnlichen Riickstellungen wurden um
62,9 Mio. Euro (2018: 11,0 Mio. Euro) gestarkt.

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene Rechnung
belief sich danach auf - 155,1 Mio. Euro (2018: - 36,8 Mio.
Euro) und resultierte inshesondere aus den Sparten Feuer in
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Ertargslage

GARANTIEMITTEL

in Mio. Euro 2019 2018
Grundkapital 352,2 352,2
Kapitalricklage 1.632,9 1.632,9
Gewinnricklage 164,7 164,7
Bilanzgewinn - -
Eigenkapital 2.149,8 2.149,8
BeitragsUbertrage 188,9 186,2
Deckungsrickstellung 24,3 27,7
Ruckstellung fir noch nicht

abgewickelte Versicherungsfalle 4.833,2 4.096,5
Ruckstellung fur

Beitragsruickerstattung 4,8 4,4
Schwankungsrtickstellung und

dhnliche Ruckstellungen 937,5 874,6
Sonstige versicherungstechnische

Ruckstellungen 1.4 0,9
Versicherungstechnische

Ruckstellungen gesamt 5.990,1 5.190,4
Garantiemittel 8.139,8 7.340,1

Héohe von - 67,3 Mio. Euro (2018: - 56,5 Mio. Euro), Sturm mit
- 35,8 Mio. Euro (2018: - 14,8 Mio. Euro), Kredit/Kaution mit
- 19,5 (2018: - 16,3 Mio. Euro) und Kraftfahrt mit - 17,1 Mio.
Euro (2018: Gewinn 40,9 Mio. Euro).

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die R+V Versicherung AG erzielte aus ihren Kapitalanlagen
ordentliche Ertrdge von 475,2 Mio. Euro. Abziiglich ordent-
licher Aufwendungen von 15,8 Mio. Euro unter Beriicksichti-
gung der planmdRigen Immobilienabschreibungen von

0,1 Mio. Euro ergab sich ein ordentliches Ergebnis von

459,4 Mio. Euro (2018: 386,2 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der R+V Versicherung AG kam es zu
Abschreibungen von 3,2 Mio. Euro. Aufgrund von Wertaufho-
lungen wurden 10,7 Mio. Euro zugeschrieben. Durch VerdauRe-
rungen von Vermogenswerten erzielte die R+V Versicherung
AG VerduRerungsgewinne von 3,2 Mio. Euro, denen Veraulie-
rungsverluste von 0,6 Mio. Euro entgegenstanden. Aus dem
Saldo der Zu- und Abschreibungen sowie den VerdaufRerungs-

gewinnen und -verlusten resultierte ein aullerordentliches
Ergebnis von 10,1 Mio. Euro (2018: - 37,2 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Differenz des ordent-
lichen sowie des auRerordentlichen Ergebnisses belief sich da-
mit fiir das Geschaftsjahr 2019 auf 469,6 Mio. Euro gegeniiber
349,0 Mio. Euro im Vorjahr. Die Nettoverzinsung lag bei 6,4 %
(2018: 5,1 %).

Sonstiges Exgebnis

Die Sonstigen Ertrage beliefen sich im Geschaftsjahr auf

49,6 Mio. Euro (2018: 54,6 Mio. Euro). Einen wesentlichen
Bestandteil bildeten die Dienstleistungs- und Zinsertrdge. Der
Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist inshesondere auf stich-
tagsbedingt geringere Wahrungskursgewinne zuriickzufiih-
ren.

Die Sonstigen Aufwendungen von 72,3 Mio. Euro (2018:

71,0 Mio. Euro) umfassten im Wesentlichen Betriebskosten,
denen Ertrage aus der Weiterbelastung an Konzerngesellschaf-
ten gegeniiberstehen, Zins- und Beratungsaufwendungen,
Kursverluste aus Fremdwahrungen sowie Verbands- und Mit-
gliedsbeitrage.

AuRerordentliches Exrgebnis
Fiir das Berichtsjahr lagen keine aufRerordentlichen Ertrdge
und Aufwendungen vor.

Gesamtergebnis

Das Ergebnis der normalen Geschaftstdtigkeit lag bei

295,8 Mio. Euro (2018: 300,4 Mio. Euro). Unter Beriicksichti-
gung eines Steueraufwands (inklusive Umlagen) von insge-
samt 160,3 Mio. Euro (2018: 203,8 Mio. Euro) ergab sich auf
der Grundlage des mit der DZ BANK abgeschlossenen Gewinn-
abfithrungsvertrags eine Gewinnabfiithrung von 135,5 Mio.
Euro (2018: 96,6 Mio. Euro).
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Finanzlage

Kapitalstruktur

Das Gezeichnete Kapital betrug unverandert 352,2 Mio. Euro.
Ebenfalls unverandert beliefen sich die Kapitalriicklage auf
1.632,9 Mio. Euro und die Gewinnriicklagen auf 164,7 Mio.
Euro.

Das Eigenkapital der R+V Versicherung AG betrug zum Bilanz-
stichtag somit wie im Vorjahr 2.149,8 Mio. Euro.

Die Garantiemittel verzeichneten einen Anstieg um 799,7 Mio.
Euro auf 8.139,8 Mio. Euro, so dass sich die Garantiemittelquo-
te auf 250,9 % belief (2018: 265,6 %). Die Eigenkapitalquote
bezogen auf die gebuchten Nettobeitrdge betrug 66,3 %
(2018: 77,8 %).

Vermogenslage

Bestand an Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen der R+V Versicherung AG stiegen im
Geschaftsjahr 2019 um 481,7 Mio. Euro beziehungsweise um
6,8 % an. Damit belief sich der Buchwert der Kapitalanlagen
zum 31. Dezember 2019 auf 7.599,6 Mio. Euro. Die R+V Versi-
cherung AG investierte die fiir die Neuanlage zur Verfiigung
stehenden Mittel im abgelaufenen Geschéftsjahr {iberwiegend
in Renten. Zur Verminderung des Ausfallrisikos wurde bei den
Zinstiteln auf eine gute Bonitdt der Emittenten geachtet. Des
Weiteren hat die Gesellschaft Investitionen in den Assetklas-
sen Immobilien, Infrastruktur und Aktien getatigt. Die durch-
gerechnete Aktienquote zu Marktwerten ohne die Anteile an
verbundenen Unternehmen und Beteiligungen belief sich zum
31. Dezember 2019 auf 3,1 % (2018: 2,2 %).

Die Reservequote bezogen auf die gesamten Kapitalanlagen
lag zum 31. Dezember 2019 bei 44,3 % (2018: 50,5 %) und
wurde von der Beteiligungsposition dominiert.

ENTWICKLUNG DER KAPITALANLAGEN*

in Mio. Euro

8.000

7.600
7.118
6.619
6.000 6218
5.779
4.000
2.000

2015 2016 2017 2018 2019

o

* ohne Depotforderungen

In der Kapitalanlage werden soziale, ethische und dkologische
Grundsatze dahingehend beriicksichtigt, dass die Gesellschaft
wissentlich nicht in Kapitalanlagen investiert, die den allge-
mein anerkannten Nachhaltigkeitsprinzipien widersprechen.
In diesem Rahmen investiert R+V nicht in Hersteller kontro-
verser Waffen und nutzt zur Uberpriifung die Datenbank von
ISS-oekom. Auch Finanzprodukte auf Agrarrohstoffe sowie
Investments in Unternehmen, die mehr als 30 % ihres Umsat-
zes mit der Forderung beziehungsweise aus der Aufbereitung
und Verwendung von Kohle generieren, sind von Investitionen
ausgeschlossen.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen stiegen
um 15,3 % auf 6.024,1 Mio. Euro (2018: 5.226,0 Mio. Euro).
Nach Abzug der auf die Retrozessiondre entfallenden Anteile
betrugen die versicherungstechnischen Nettoriickstellungen
5.990,1 Mio. Euro (2018: 5.190,4 Mio. Euro). Bezogen auf den
gebuchten Beitrag fiir eigene Rechnung entsprach dies einer
Quote von 184,6 % (2018: 187,8 %).

Die Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle entsprechen 53,0 % (2018: 49,1 %) der Bilanzsum-
me. Thr Volumen erhéhte sich um 18,0 % auf 4.833,2 Mio. Euro
(2018: 4.096,5 Mio. Euro).
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Die Schwankungs- und dhnlichen Riickstellungen wurden um
62,9 Mio. Euro auf 937,5 Mio. Euro gestarkt (2018: 874,6 Mio.
Euro).

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementsystem

Ziel des Risikomanagements der R+V Versicherung AG ist es,
fiir die gesamte Geschaftstatigkeit die dauernde Erfiillbarkeit
der Verpflichtungen aus den Versicherungen und hierbei ins-
besondere die Solvabilitdt sowie die langfristige Risikotrag-
fahigkeit, die Bildung ausreichender versicherungstechni-
scher Riickstellungen, die Anlage in geeignete Vermdgenswer-
te, die Einhaltung der kaufméannischen Grundsatze ein-
schlieRlich einer ordnungsgemafRen Geschaftsorganisation
und die Einhaltung der iibrigen finanziellen Grundlagen des
Geschaftsbetriebs zu gewahrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fiir die
Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage und bestehen in der
Gefahr von zukiinftigen Verlusten.

Ein iiber alle Gesellschaften der R+V implementierter Risiko-
managementprozess legt Regeln zu Identifikation, Analyse
und Bewertung, Steuerung und Uberwachung sowie Bericht-
erstattung und Kommunikation der Risiken und fiir ein zen-
trales Frithwarnsystem fest. Auch Beteiligungen werden in das
Risikomanagement der R+V Versicherung AG einbezogen.

Die einmal jahrlich stattfindende Risikoinventur hat zum Ziel,
die Risiken zu identifizieren und hinsichtlich ihrer Wesent-
lichkeit zu beurteilen. Gegenstand der Risikoinventur ist die
Uberpriifung und Dokumentation siamtlicher Einzel- und
Kumulrisiken. Die Ergebnisse der Risikoinventur werden im
Risikoprofil festgehalten.

Die identifizierten Risiken werden den folgenden Risikokate-
gorien zugeordnet: versicherungstechnisches Risiko Leben,
versicherungstechnisches Risiko Gesundheit, versicherungs-
technisches Risiko Nicht-Leben, Marktrisiko, Gegenparteiaus-

fallrisiko, operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Risikokon-
zentrationen, strategisches Risiko und Reputationsrisiko.
Nach dieser Kategorisierung werden die wesentlichen Risiken
in diesem Chancen- und Risikobericht dargestellt sowie MaR-
nahmen zu deren Begrenzung erldutert.

Die mindestens vierteljihrlich erfolgende Uberpriifung und
Bewertung der Risikotragfahigkeit umfasst auch eine qualita-
tive Uberpriifung verbindlich festgelegter Kennzahlen und
Schwellenwerte. Bei Uberschreitung eines definierten Index-
werts sind MafRnahmen einzuleiten.

Die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit und samtliche we-
sentlichen Risiken werden vierteljahrlich durch die Risiko-
kommission abschlieRend bewertet. Bei wesentlichen Veran-
derungen von Risiken sind Meldungen an den Vorstand vorge-
sehen. Die risikorelevanten Unternehmensinformationen wer-
den den zustandigen Aufsichtsgremien vierteljahrlich sowie
bedarfsweise ad hoc zur Verfiigung gestellt.

Bereits im Rahmen des Neuproduktprozesses werden bei der
Produktentwicklung die Auswirkungen auf das Unterneh-
mensrisikoprofil analysiert und beurteilt. Bei Aufnahme neuer
Geschaftsfelder oder der Einfiihrung neuer Kapitalmarkt-,
Versicherungs- oder Riickversicherungsprodukte ist deren
Auswirkung auf das Gesamtrisikoprofil zu bewerten. Entspre-
chend den Bestimmungen der jeweiligen Geschdftsordnungen
sind neue Produkte im Finanzausschuss, in der Produktkom-
mission oder im Riickversicherungsausschuss zu behandeln.

Im Neuproduktprozess werden die Auswirkungen neuartiger
Produkte auf das Risikoprofil des Versicherungsbestands
beziehungsweise Anlageportfolios unter Beriicksichtigung
von Organisation, Ablaufen, IT-Systemen, Personal, Bewer-
tungs- und Risikomodellen, Rechnungslegung, Steuern und
Aufsichtsrecht betrachtet.

Auch bei der Planung und Durchfiihrung von Projekten werden
Risikogesichtspunkte beriicksichtigt. GroRere Projekte und
Investitionen werden in der Investitions- oder Produktkom-
mission sowie im Finanzausschuss beurteilt.
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Governance-Struktur

Das Risikomanagement der R+V Versicherung AG ist integraler
Bestandteil der Unternehmenssteuerung und der Governance-
Struktur. Es baut auf der vom Vorstand verabschiedeten Risi-
kostrategie auf, die eng mit der Geschéaftsstrategie verzahnt
ist. Die Governance-Struktur umfasst die drei miteinander
verbundenen und in das Kontroll- und fberwachungssystem
integrierten Funktionen der operativen Risikosteuerung, der
Risikoiiberwachung und der internen Revision.

In der Leitlinie Risikomanagement und ORSA (Own Risk and
Solvency Assessment) wird die Steuerung der Risiken mit
umfangreichen Darstellungen zu Methoden, Prozessen und
Verantwortlichkeiten dokumentiert. Ein Grundprinzip der
Risikoorganisation und der Risikomanagementprozesse ist die
Trennung von Risikosteuerung und Risikoiiberwachung.

Unter Risikosteuerung ist die operative Umsetzung der Risiko-
strategie in den risikotragenden Geschaftsbereichen zu ver-
stehen. Die operativen Geschaftsbereiche treffen Entschei-
dungen zur bewussten Ubernahme oder Vermeidung von Risi-
ken. Dabei haben sie die vorgegebenen Rahmenbedingungen
und Risikolimitierungen zu beachten. Die Funktionen der fiir
den Aufbau von Risikopositionen Verantwortlichen sind perso-
nell und organisatorisch von den nachgeordneten Bereichen
der Risikoiiberwachung getrennt.

Aufgaben der Risikoiiberwachung werden bei R+V durch die
Schliisselfunktionen Risikomanagementfunktion (im Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG) als unabhdngige Risikocontrol-
lingfunktion bezeichnet), Compliance-Funktion und versiche-
rungsmathematische Funktion wahrgenommen. Im Sinne
eines konsistenten Risikomanagementsystems erfolgt ein
enger Austausch der genannten Funktionen untereinander.

Die Risikomanagementfunktion von R+V unterstiitzt den Vor-
stand und die anderen Funktionen bei der Handhabung des
Risikomanagementsystems und {iberwacht sowohl dieses als
auch das Risikoprofil. Die Risikomanagementfunktion setzt
sich bei R+V aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentraler

und dem Ressortrisikomanagement auf dezentraler Ebene
zusammen. Sie ist fiir die Identifikation, Analyse und Bewer-
tung der Risiken im Rahmen des Risikomanagementprozesses
gemal ORSA verantwortlich. Dies schlie3t die Fritherken-
nung, vollstindige Erfassung und interne Uberwachung aller
wesentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikomanage-
mentfunktion grundlegende Vorgaben fiir die fiir alle Gesell-
schaften der R+V Versicherungsgruppe anzuwendenden Risi-
komessmethoden. Dariiber hinaus berichtet das Risikomana-
gement die Risiken an die Risikokommission, den Vorstand
und den Aufsichtsrat. Der Inhaber der Risikomanagement-
funktion berichtet unmittelbar an den Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorrangig in der
Uberwachung der Einhaltung der externen Anforderungen.
Dariiber hinaus berat sie den Vorstand in Bezug auf die Einhal-
tung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten-
den Gesetze und Verwaltungsvorschriften, beurteilt die mdg-
lichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfelds fiir
das Unternehmen und identifiziert und beurteilt das mit

der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko
(Compliance-Risiko). Die Compliance-Funktion wird wegen der
iibergreifenden Organisation der Geschdftsprozesse unterneh-
mensiibergreifend durch eine zentrale Compliance-Stelle in
Kooperation mit dezentralen Compliance-Stellen der Vor-
standsressorts der R+V Versicherung AG wahrgenommen. Die
vierteljahrlich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der Complian-
ce-Funktion. Dort werden die Aktivitdten der zentralen und
dezentralen Compliance-Stellen berichtet und koordiniert
sowie relevante Vorfalle behandelt. In der Compliance-Konfe-
renz finden zudem der Informationsaustausch und die Inter-
aktion mit den anderen Schliisselfunktionen statt. Bei beson-
ders gravierenden Versto3en sind Ad-hoc-Meldungen an

die zentrale Compliance-Stelle vorgesehen. Der Inhaber der
Compliance-Funktion berichtet unmittelbar an den Vorstand
und ist organisatorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der
R+V Versicherung AG zugeordnet.
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Die versicherungsmathematische Funktion ist in erster Linie
mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die ordnungsgemaRe
Bildung der versicherungstechnischen Riickstellungen in der
Solvabilitdtsiibersicht betraut. Im Einzelnen koordiniert sie
die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellun-
gen und gewdhrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und Modelle.
Dariiber hinaus bewertet sie die Qualitdt der bei der Berech-
nung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwen-
deten Daten und Informationstechnologiesysteme. Mindes-
tens einmal jahrlich berichtet die versicherungsmathemati-
sche Funktion schriftlich an den Vorstand. Dariiber hinaus
gibt die versicherungsmathematische Funktion eine Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und
zur Angemessenheit der Riickversicherungsvereinbarungen
ab. Organisatorisch ist die versicherungsmathematische Funk-
tion bei R+V auf Gesellschaftsebene angesiedelt.

Die Schliisselfunktion Revision wird bei R+V von der Konzern-
Revision ausgeiibt. Diese priift die Einhaltung der Regelungen
des Risikomanagementsystems und deren Wirksamkeit. Die
Konzern-Revision ist eine von den operativen Geschaftsherei-
chen unabhdngige und organisatorisch selbstandige Funk-
tion. Sie ist der Geschédftsleitung unterstellt und organisato-
risch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versicherung
AG zugeordnet. Zur Behebung festgestellter Defizite werden
MaRnahmen vereinbart und von der Konzern-Revision nach-
gehalten.

Risikostrategie

Die Grundsdtze des Risikomanagements basieren auf der ver-
abschiedeten und jahrlich zu aktualisierenden Risikostrategie
der R+V Versicherung AG.

Das Management des versicherungstechnischen Risikos ver-
folgt das Ziel einer Portfoliooptimierung nach Ertrags- und
Risikogesichtspunkten. Die Risikoselektion erfolgt anhand
verbindlicher Zeichnungsrichtlinien und der darin enthalte-
nen Haftungsausschliisse. Einzelhaftungs- und Kumullimite
werden aus den das Risiko begrenzenden Zeichnungskapa-
zitdten abgeleitet. Im Rahmen der Limitiiberwachung und

-steuerung erfolgen gegebenenfalls Kapazitatsumverteilun-
gen oder -erweiterungen sowie die Absicherung im Wege der
Retrozession.

Aus den Kapitalanlagen resultieren insbesondere Zins-,
Spread- und Aktienrisiken. Die Marktrisikostrategie wird
durch die Bestimmungen der aufsichtsrechtlichen Anlage-
grundsdtze nach § 124 VAG sowie durch die internen Regelun-
gen in der Leitlinie Risikomanagement und ORSA determi-
niert. Versicherungsunternehmen sind verpflichtet, samtliche
Vermogenswerte so anzulegen, dass Sicherheit, Qualitdt,
Liquiditat und Rentabilitdt des Portfolios als Ganzes sicher-
gestellt werden; zudem muss die Belegenheit der Vermdgens-
werte ihre Verfiigbarkeit gewdhrleisten.

Die von der R+V Versicherung AG eingegangenen Marktrisiken
spiegeln die im Rahmen der strategischen Asset Allocation
unter Beriicksichtigung der individuellen Risikotragfahigkeit
und der langfristigen Ertragsanforderungen entwickelte Port-
foliostruktur der Kapitalanlagen wider.

Mit der Steuerung des Marktrisikos sind die grundsdtzlichen
risikopolitischen Ziele der Sicherstellung wettbewerbsfdahiger
Kapitalanlageergebnisse unter Beriicksichtigung der individu-
ellen Risikotragfahigkeit, der Erreichung definierter Mindest-
kapitalanlageergebnisse unter Stress-Szenarien und der
Sicherstellung eines Aktivreserveniveaus zur Gewahrleistung
der Ergebniskontinuitdt verbunden. Zudem besteht die Ziel-
setzung der Gewdhrleistung eines hinreichenden Anteils an
fungiblen Anlagen.

Im Rahmen der Risikostrategie des Gegenparteiausfallrisikos
werden der Erhalt des hohen Durchschnittsratings der Bestdn-
de, die Vermeidung von Emittentenkonzentrationen auf Port-
folioebene und die Einhaltung der festgelegten Kontrahenten-
limite gegeniiber Gegenparteien und Schuldnern von Versiche-
rungs- und Riickversicherungsunternehmen angestrebt.

Die Risikostrategie des operationellen Risikos sieht eine weite-
re Steigerung des Risikobewusstseins fiir operationelle Risiken
vor.
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Die Strategie zum Management des strategischen Risikos zielt
insbesondere auf die Beobachtung von Marktentwicklungen
und Verdnderungen der Gesetzgebung, der Rahmenbedingun-
gen sowie auf die Beriicksichtigung von Risikoaspekten in
strategischen Initiativen und Projekten.

Ziel der Reputationsrisikostrategie ist, ein positives Image der
Marke R+V zu fordern sowie auf Transparenz und Glaubwiirdig-
keit zu achten.

Internes Kontrollsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Um eine sach- und termingerechte Informationsbereitstellung
fiir die Adressaten des Abschlusses und des Lageberichts
sicherzustellen, ist innerhalb der R+V unter anderem ein
umfangreiches Internes Kontrollsystem (IKS) etabliert. Als
wichtiger Bestandteil des unternehmensweiten Risikomanage-
mentsystems verfolgt das rechnungslegungsbezogene IKS die
Zielsetzung, durch Implementierung von Kontrollen identifi-
zierte Risiken in Bezug auf den gesamten Rechnungslegungs-
und Finanzberichterstattungsprozess zu minimieren und die
Erstellung eines regelkonformen Abschlusses zu gewdhrleis-
ten. Um eine kontinuierliche Weiterentwicklung und Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen IKS sicherzustellen,
erfolgt eine Uberpriifung durch die Konzern-Revision und den
Abschlusspriifer.

Das rechnungslegungsbezogene IKS fokussiert auf die wesent-
lichen rechnungslegungsbezogenen Abschlussprozesse. Diese
werden dokumentiert und hieraus prozessinhdrente Risiken
abgeleitet. Die Bewertung der Risiken erfolgt anhand eines
Bewertungsrasters und festgelegter Wesentlichkeitsgrenzen.
Die Aktualitdt der Dokumentation sowie die Risikobewertung
werden einmal jdhrlich {iberpriift und bedarfsweise angepasst.

Das IKS umfasst organisatorische SicherungsmafRnahmen, die
sowohlin die Aufbau- als auch in die Ablauforganisation inte-
griert sind, wie beispielsweise eine grundsdtzliche Funktions-
trennung oder klare Aufgaben- und Verantwortlichkeitszuord-
nungen. An wichtigen Punkten innerhalb der rechnungs-

legungsbezogenen Geschaftsprozesse werden Kontrollen
durchgefiihrt, um die Eintrittswahrscheinlichkeit von Risiken
zu minimieren beziehungsweise bereits aufgetretene Fehler zu
identifizieren. Dabei handelt es sich um Kontrollen, die in den
Arbeitsablauf integriert sind, wie beispielsweise die Anwen-
dung des Vier-Augen-Prinzips.

Der Prozess zur Erstellung des Abschlusses und des Lagebe-
richts liegt in der Verantwortung von Mitarbeitern der R+V und
folgt definierten Termin- und Ablaufpldnen. Die im Rahmen
des Abschlusserstellungsprozesses durchzufiihrenden Schritte
unterliegen sowohl systemseitigen als auch manuellen Kon-
trollen. Fiir die Ermittlung bestimmter rechnungslegungsbezo-
gener Daten werden partiell externe Gutachter einbezogen.

Der Abschlusserstellungsprozess ist in hohem MaRke von IT-
Systemen abhdngig und unterliegt damit potenziellen opera-
tionellen Risiken, wie zum Beispiel Betriebsstorungen, -unter-
brechungen und Datenverlusten. Diesen wird unter anderem
durch Schutzmechanismen wie einer Notfallplanung, Back-up-
Lésungen sowie einer Berechtigungsverwaltung und techni-
schen Sicherungen gegen unbefugten Zugriff begegnet.

Die eingesetzten IT-Systeme werden zudem auf Einhaltung

der Grundsdtze ordnungsgemaRer Buchfithrung sowie der
gesetzlichen Aufbewahrungs- und Dokumentationspflichten
gepriift. Die Priifung der Rechnungslegungsprozesse ist
sowohl integraler Bestandteil der internen Revisionspriifun-
gen als auch Gegenstand der Jahresabschlusspriifungen durch
den Abschlusspriifer.

Chancenmanagement

Die R+V Versicherung AG sieht Wachstumsimpulse durch eine
starkere Offnung fiir Global Player und US-amerikanische
Gesellschaften sowie im asiatischen Markt. Dabei erfolgt eine
differenzierte Marktbearbeitung im Hinblick auf ein ausgegli-
chenes und profitables Portfolio.

Die R+V Versicherung AG konnte in der Vergangenheit Wachs-
tumspotenziale nutzen und die Marktposition ausbauen.
Durch den Schritt zum Fithrungsriickversicherer und die
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Weiterentwicklung zum versicherungstechnischen Sparten-
spezialisten soll diese Position auch in den ndchsten Jahren
weiter ausgebaut werden.

Aufgrund des Geschaftsmodells und der vorhandenen Risiko-
tragfdhigkeit kann R+V Chancen in der Kapitalanlage ins-
besondere aus Investments mit langerem Zeithorizont und
hoherem Renditepotenzial weitgehend unabhédngig von kurz-
fristigen Kapitalmarktschwankungen nutzen. Durch die breite
Diversifikation reduziert R+V Risiken aus potenziellen adver-
sen Kapitalmarktentwicklungen. Die Anlage erfolgt unter
Beriicksichtigung der Vorgaben aus den strategischen und
taktischen Allokationen.

R+V digitalisiert Geschaftsprozesse und nutzt dabei Technolo-
gien aus den Bereichen Advanced Analytics und Kiinstliche
Intelligenz. Sie tragen dazu bei, die Prozesseffizienz zu stei-
gern und weitere Erkenntnisse aus Kunden- und Marktdaten
zU gewinnen.

Zur Positionierung im Wettbewerbsumfeld und zur Beurtei-
lung der langfristigen Finanzkraft unterzieht sich die R+V Ver-
sicherung AG jahrlich einem interaktiven Prozess zur Beurtei-
lung ihrer Finanzstdrke (Finanzstarkerating) durch die Ra-
tingagentur S&P Global Ratings (S&P). Das Analystenhaus be-
riicksichtigt gemaR seiner 6ffentlich zugdnglichen Methodik
die enge Einbindung der R+V Versicherung AG in die DZ BANK
Gruppe sowie {ibergeordnet in die gesamte Genossenschaft-
liche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken (Genossen-
schaftliche FinanzGruppe). Infolge dieser starken Kohdsion in
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe vergibt S&P ein Ver-
bundrating, das eine unmittelbare Ausstrahlungswirkung auf
das Finanzstdrkerating der R+V Versicherung AG hat.

S&P bestdtigte in diesem Kontext zuletzt im September 2019
das bereits mehrjahrig vergebene sehr starke ,AA-” Finanz-
starkerating fiir die R+V Versicherung AG. Allerdings wurde der
Ausblick auf die Entwicklung des Finanzstarkeratings in den
kommenden zwdlf bis 24 Monaten durch S&P von stabil auf
negativ gesenkt. Diese Ausblickdnderung fiir das Finanzstar-
kerating ist die Folge einer adjustierten Sicht von S&P auf den

deutschen Bankenmarkt. Ursache sind aus Sicht von S&P die
verschlechterten Rahmenbedingungen fiir deutsche Banken
mit Blick auf das anhaltende Niedrigzinsumfeld, die ange-
spannte Wettbewerbs- und Profitabilitédtssituation sowie die
Eintriibung des 6konomischen Umfelds in Deutschland. S&P
leitete hieraus ein potenzielles Anderungsrisiko fiir das Ver-
bundrating der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ab, was
mit dem negativen Ausblick indiziert wurde. Aufgrund der
starken Kohdsion folgt das Finanzstdrkerating der R+V Versi-
cherung AG automatisch dem Verbundrating im Sinne der S&P-
Methodik.

Risikotragfahigkeit

Im Rahmen der Messung der 6konomischen Risikotragfahig-
keit wird der Gesamtsolvabilitdtsbedarf als Value-at-Risk der
Verdnderung der 6konomischen Eigenmittel mit einem Konfi-
denzniveau von 99,5 % iiber den Zeitraum eines Jahres ermit-
telt. Die Quantifizierung erfolgt grundsétzlich gemdR den Ri-
sikoarten der Standardformel von Solvency II. Risikodiversifi-
kation, die einen wesentlichen Aspekt des Geschaftsmodells
einer Versicherung ausmacht, wird dabei beriicksichtigt.

Risikoentlastungen, zum Beispiel durch Riickversicherungen,
werden beriicksichtigt. Im Rahmen der Risikotragfahigkeits-
analyse werden dem Gesamtsolvabilitdtsbedarf die Eigenmittel
gegeniibergestellt, um die 6konomische Kapitaladdquanz zu
ermitteln.

Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquantifizierung
wird jahrlich und gegebenenfalls anlassbezogen durch das
Risikomanagement iiberpriift.

Die aktuelle Analyse der 6konomischen Risikotragfahigkeit
zeigt, dass die Eigenmittel der R+V Versicherung AG den
Gesamtsolvabilitdtsbedarf iibersteigen.

Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Risikotragfahigkeit
erfolgt mithilfe der Standardformel gemdf Solvency II. Die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs (SCR: Solvency Capital
Requirement) erfolgt als Value-at-Risk mit einem Konfidenz-
niveau von 99,5 %.
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Die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit wird durch das
Verhdltnis der anrechnungsfdahigen Eigenmittel zu den aus der
Geschaftstatigkeit resultierenden Risiken abgebildet. Die Ent-
wicklung der aufsichtsrechtlichen Risikotragfahigkeit der R+V
Versicherung AG wird mindestens quartalsweise analysiert.

Im Geschaftsjahr 2019 erfiillte die R+V Versicherung AG die
gesetzlichen Mindest-Solvabilitdtsanforderungen gemald
Solvency II.

Die im Rahmen der internen Planung angewendeten Kapital-
marktszenarien ergeben, dass die aufsichtsrechtliche Risiko-
tragfahigkeit der R+V Versicherung AG zum 31. Dezember 2020
oberhalb der gesetzlichen Mindestanforderung liegen wird.

Versicherungstechnische Risiken

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr,
dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der tatsich-
liche Aufwand fiir Schdaden und Leistungen vom erwarteten
Aufwand abweicht. Fiir die R+V Versicherung AG ist gemal} der
Kategorisierung von Solvency II im Wesentlichen das versiche-
rungstechnische Risiko Nicht-Leben vorhanden.

- Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben bezeichnet
die Gefahr, die sich aus der Ubernahme von Nicht-Lebensver-
sicherungsverpflichtungen ergibt, und zwar in Bezug auf die
abgedeckten Risiken und die verwendeten Prozesse bei der
Ausiibung des Geschéfts. Es wird als Kombination der Kapi-
tal-anforderungen fiir die nachfolgend genannten Unter-
kategorien berechnet:

- Das Pramien- und Reserverisiko bezeichnet die Gefahr eines
Verlusts oder einer nachteiligen Verdanderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Schwankungen
in Bezug auf das Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere
der versicherten Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten
und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- Das Katastrophenrisiko Nicht-Leben beschreibt die Gefahr
eines Verlusts oder einer nachteiligen Veranderung des Werts
der Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer signi-

fikanten Ungewissheit in Bezug auf die Preisfestlequng und
die Annahmen bei der Riickstellungsbildung fiir extreme
oder aulRergewdhnliche Ereignisse ergibt.

- Das Stornorisiko beschreibt die Unsicherheit {iber das Fort-
bestehen von Erst- und Riickversicherungsvertragen. Es
resultiert aus der Tatsache, dass der Wegfall von fiir das
Versicherungsunternehmen profitablen Vertragen zur Ver-
minderung der Eigenmittel fiihrt.

Versicherungstechnische Risiken entstehen als Abweichungen
vom erwarteten Schadenverlauf als Folge der zufélligen Aus-
pragung beziiglich Zeitpunkt, Hdufigkeit und Hohe von Versi-
cherungsfdllen. Auch konnen unvorhersehbare Verdanderun-
gen der versicherten Risiken und der Schadenverteilungen,
Erwartungswerte und Streuungen, zum Beispiel durch Verdn-
derungen von klimatischen und geologischen Umweltbedin-
gungen oder etwa durch technische, wirtschaftliche oder
gesellschaftliche Verdanderungen Risikoursachen darstellen.
Weitere Ursachen konnen unvollstandige Informationen iiber
die wahre ZufallsgesetzmaRigkeit der Schadenverteilung
durch fehlerhafte statistische Analysen oder unvollstandige
Informationen iiber die zukiinftige Giiltigkeit der fiir die Ver-
gangenheit festgestellten SchadengesetzmaRigkeiten sein.

Die Messung des versicherungstechnischen Risikos orientiert
sich an dem Vorgehen von Solvency IT und erfolgt nach den
Verfahren des Value-at-Risk. Zur Bestimmung des Value-
at-Risk werden negative Szenarien betrachtet, die aus den
Solvency II-Vorgaben iibernommen und teilweise durch eigene
Parametrisierungen erganzt werden.

Fiir das Nicht-Leben-Katastrophenrisiko findet eine Modellie-
rung und Risikoquantifizierung auch auf der Basis von histo-
rischen Schadendaten statt. Diese basieren sowohl auf dem
eigenen Bestand als auch, im Falle von Naturkatastrophen, auf
Daten von Drittanbietern.

Dem Pramien- und Reserverisiko begegnet R+V durch eine
kontinuierliche Beobachtung der wirtschaftlichen und poli-
tischen Situation und eine Risikosteuerung gemal strategi-
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scher Ausrichtung unter Beriicksichtigung einer risiko-
gerechten Tarifierung. Die Risikosteuerung erfolgt durch eine
ertragsorientierte Zeichnungspolitik. Die Ubernahme von
Risiken erfolgt innerhalb verbindlicher Zeichnungsrichtlinien
und -limite, die die Haftungen sowohl im Einzelschaden- als
auch im Kumulschadenbereich begrenzen. Bei der Zeichnung
von Risiken beriicksichtigt R+V die 6konomischen Kapital-
kosten. Die Einhaltung dieser Vorgaben wird iiberwacht.

Die wesentlichen versicherungstechnischen Risiken im Port-
folio der {ibernommenen Riickversicherung liegen in den
Katastrophen- und Longtailrisiken (zum Beispiel in der Kredit-/
Kautionsriickversicherung), dem Reserverisiko und dariiber
hinaus in gravierenden Verdanderungen in den Grundtrends der
Hauptmarkte.

Die tatsdchliche und mogliche Belastung aus Hohe und Fre-
quenz von Naturkatastrophenschdaden wird mittels einer
marktiiblichen Software und zusatzlich durch eigene Verifizie-
rungen erfasst und beurteilt. Es erfolgt eine kontinuierliche
Uberwachung der méglichen Risikokonzentrationen aus
Naturkatastrophenrisiken im Portfolio.

Die Zielsetzung bei der Risikosteuerung ist die Sicherstellung
eines breiten Risikoausgleichs iiber alle Sparten und eine welt-
weite territoriale Diversifikation. Fiir die zentrale Steuerung
und die Begrenzung der Kumulrisiken aus einzelnen Naturge-
fahren werden Limite eingesetzt. Ein Instrument zur Risiko-
steuerung ist die systematische Kumulkontrolle der geneh-
migten Limite fiir Naturkatastrophenrisiken. Die modellierten
Exponierungen bewegten sich innerhalb der genehmigten
Limite.

MaRnahmen zur Risikominderung beinhalten unter anderem
die Steuerung des Selbstbehalts und der Retrozession unter
Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit und der effektiven
Retrozessionskosten. Dabei gelten Mindestanforderungen
beziiglich der Bonitdt der Retrozessiondre. Zur Absicherung
von Spitzenrisiken bei Naturkatastrophen in Europa besteht
fiir das iibernommene Riickversicherungsgeschaft ein Retro-
zessionsvertrag.

Das Reserverisiko betrifft das Risiko, dass die Schadenreser-
ven, die fiir bereits eingetretene Schaden ausgewiesen wer-
den, nicht ausreichend bemessen sind. Eine permanente
Beobachtung der Schadenentwicklungen ermoglicht die
Ableitung von vorbeugenden Mainahmen zur Erreichung
eines ausreichenden Reserveniveaus. Die Uberwachung der
Reservestellung erfolgt unter anderem durch die jahrliche
Erstellung eines Reservegutachtens.

R+V hat die Auswirkungen eines Austritts GroRbritanniens aus
der EU im Rahmen einer konzernweiten Arbeitsgruppe und in
Absprache mit Beratern in England gepriift. Danach wird R+V
das itbernommene Riickversicherungsgeschaft in der bisheri-
gen Form fortfiihren.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus Schwan-
kungen in der Hohe oder in der Volatilitat der Marktpreise fiir
die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumen-
te ergibt, die den Wert der Vermdgenswerte und Verbindlich-
keiten des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die struk-
turelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und Verbind-
lichkeiten insbesondere im Hinblick auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus folgenden Unterkategorien
zusammen:

- Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermdgenswer-
ten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug auf
Verdnderungen in der Zinskurve oder auf die Volatilitat der
Zinssdtze.

- Das Spreadrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermdgens-
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug
auf Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatilitat der
Credit-Spreads oberhalb der risikofreien Zinskurve. Weiter-
hin werden in dieser Unterkategorie Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken beriicksichtigt. Als Credit-Spread wird die
Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten und einer
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risikolosen Rentenanlage bezeichnet. Anderungen dieser
Credit-Spreads fithren zu Marktwertanderungen der korres-
pondierenden Wertpapiere.

- Das Aktienrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermdgens-
werten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in Bezug
auf Verdnderungen in der Héhe oder bei der Volatilitdt der
Marktpreise von Aktien. Das Beteiligungsrisiko wird eben-
falls im Aktienrisiko abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich
aus den bestehenden Aktienengagements durch Markt-
schwankungen.

- Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermo-
genswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in
Bezug auf Veranderungen in der Héhe oder bei der Volatilitat
der Wechselkurse. Wahrungsrisiken resultieren aus Wechsel-
kursschwankungen entweder aus in Fremdwahrungen
gehaltenen Kapitalanlagen oder wenn ein Wahrungsun-
gleichgewicht zwischen den versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten und den Kapitalanlagen besteht.

- Das Immobilienrisiko beschreibt die Sensitivitdt von Vermo-
genswerten, Verbindlichkeiten und Finanzinstrumenten in
Bezug auf Veranderungen in der Hohe oder bei der Volatilitédt
der Marktpreise von Immobilien. Immobilienrisiken konnen
sich aus negativen Wertveranderungen von direkt oder indi-
rekt gehaltenen Immobilien ergeben. Diese konnen sich aus
einer Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der
Immobilie oder allgemeinen Marktwertveranderungen (zum
Beispiel im Rahmen einer Immobilienkrise) ergeben.

- Das Konzentrationsrisiko beinhaltet zusatzliche Risiken fiir
ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
die entweder auf eine mangelnde Diversifikation des Asset-
Portfolios oder auf eine hohe Exponierung gegeniiber dem
Ausfallrisiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder
einer Gruppe verbundener Emittenten zuriickzufiihren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird gemdl? der nach Solvency II
vorgenommenen Abgrenzung auch der {iberwiegende Teil des

Kreditrisikos dem Spreadrisiko zugeordnet. Weitere Teile des
Kreditrisikos werden unter anderem im Gegenparteiausfall-
risiko gemessen.

Bei der Messung der Marktrisiken werden Schockszenarien
betrachtet, die aus den Solvency II-Vorgaben {ibernommen
und teilweise durch eigene Parametrisierungen erganzt wer-
den.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage erfolgt inner-
halb der von der Europdischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versi-
cherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA)
vorgegebenen Leitlinien, der Vorschriften des VAG, der auf-
sichtsrechtlichen Rundschreiben und der internen Anlage-
richtlinien. Die Einhaltung der internen Regelungen in der
Risikomanagement-Leitlinie fiir das Anlagerisiko sowie der
weiteren aufsichtsrechtlichen Anlagegrundsdtze und Rege-
lungen wird bei der R+V Versicherung AG durch das Anlage-
management, interne Kontrollverfahren, eine perspektivische
Anlagepolitik sowie sonstige organisatorische MaRnahmen
sichergestellt. Dabei umfasst die Steuerung der Risiken so-
wohl 6konomische als auch bilanzielle Aspekte. Auf organisa-
torischer Ebene begegnet die R+V Versicherung AG Anlage-
risiken durch eine funktionale Trennung von Anlage, Abwick-
lung und Controlling.

Die R+V Versicherung AG nimmt fortlaufend Erweiterungen
und Verfeinerungen des Instrumentariums zur Risikoidentifi-
kation, -bewertung und -analyse bei der Neuanlage und der
Beobachtung des Anlagebestands vor, um den Verdanderungen
an den Kapitalmdrkten zu begegnen und Risiken friihzeitig zu
erkennen, zu begrenzen oder zu vermeiden.

Kapitalanlagerisiken begegnet die R+V Versicherung AG
grundsatzlich durch Beachtung des Prinzips einer mdglichst
grofRen Sicherheit und Rentabilitdt bei Sicherstellung der
jederzeitigen Liquiditat, um die Qualitat des Portfolios zu
gewahrleisten. Durch Mischung und Streuung der Kapitalanla-
gen soll die Anlagepolitik der R+V Versicherung AG dem Ziel
der Risikoverminderung Rechnung tragen.
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Bei allen Marktrisiken verfolgt die R+V Versicherung AG deren
Verdanderung durch stdndige Messung und durch Berichter-
stattung in den relevanten Gremien. Die Risiken aller Unter-
kategorien werden im Rahmen von aufsichtsrechtlichen und
gesellschaftsspezifischen 6konomischen Berechnungen quan-
tifiziert. Als wichtiges Instrument zur Fritherkennung dienen
Stresstests. Zur Begrenzung von Risiken werden - neben der
natiirlichen Diversifikation iiber Laufzeiten, Emittenten, Lan-
der, Kontrahenten, Assetklassen und so weiter - Limitierungen
eingesetzt.

Bei der R+V Versicherung AG werden Untersuchungen zum
Asset-Liability-Management durchgefiihrt. Mithilfe von
Stresstests und Szenarioanalysen wird der notwendige Umfang
von Sicherungsmitteln zur Wahrung der Solvabilitat laufend
iiberpriift. Inshesondere werden Auswirkungen eines lang an-
haltenden niedrigen Zinsniveaus sowie volatiler Kapitalmarkte
gepriift.

Die R+V Versicherung AG setzt derivative Instrumente zur
Steuerung der Marktrisiken ein. Es wird auf die Darstellung im
Anhang verwiesen.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die R+V Versiche-
rung AG auf eine Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
verbunden mit einer die Struktur der Verpflichtungen beriick-
sichtigenden Steuerung der Duration und einer ausgewogenen
Risikonahme in ausgewdhlten Assetklassen. Zusatzlich dient
der Erwerb von Vorkdufen der Verstetigung der Anlage und
dem Management von Zins- und Durationsentwicklungen.

Fiir die R+V Versicherung AG spielt das Zinsrisiko im Vergleich
zu den versicherungstechnischen Risiken eine eher unterge-
ordnete Rolle.

Beim Management von Spreadrisiken achtet die R+V Versiche-
rung AG insbesondere auf eine hohe Bonitat der Anlagen,
wobei der iberwiegende Teil der Rentenbestdnde im Invest-
mentgrade-Bereich investiert ist. Die Nutzung externer Kre-
ditrisikobewertungen und eigener Experteneinstufungen, die

zum Teil strenger sind als die am Markt vorhandenen Bonitdts-
einschatzungen, vermindert Risiken zusdtzlich.

Sollten die Zinsen steigen oder sich die Credit-Spreads fiir
Anleihen im Markt ausweiten, fithrt dies zu einem Riickgang
der Marktwerte. Solche negativen Marktwert-Entwicklungen
konnen tempordre oder bei erforderlicher VerduRerung dauer-
hafte Ergebnisbelastungen zur Folge haben.

Ausfallrisiken bestehen in einer mdglichen Verschlechterung
der wirtschaftlichen Verhdltnisse von Emittenten beziehungs-
weise Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des
teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen oder
bonitdtshedingter Wertminderungen. Die Kapitalanlage der
R+V Versicherung AG weist grundsdtzlich eine hohe Bonitdt
und eine solide Besicherungsstruktur auf. In den dominieren-
den Branchen 6ffentliche Hand und Finanzsektor handelt es
sich insbesondere um Forderungen in Form von Staatsanlei-
hen und gesetzlich besicherten deutschen und europdischen
Pfandbriefen.

Das Management von Aktienrisiken beruht auf einem Core-
Satellite-Ansatz, bei dem Core-Aktien grof3e stabile Unterneh-
men in absicherbaren Indizes umfassen und Satellite-Aktien
zur Verbesserung des Rendite-Risiko-Profils beigemischt wer-
den. Zusdtzlich werden asymmetrische Strategien verwendet,
die regelbasiert Aktienexposure vermindern oder erhghen.

Bei der R+V Versicherung AG werden Aktien im Rahmen einer
langfristigen Anlagestrategie zur Sicherstellung der Erfiillbar-
keit der Verpflichtungen gegeniiber den Zedenten genutzt. Es
besteht nicht der Anspruch, aus kurzfristigen Schwankungen
durch Realisierungen Gewinne zu erzielen. Aufgrund des breit
diversifizierten Kapitalanlageportfolios reduziert sich das
Risiko, Aktien zu einem ungiinstigen Zeitpunkt verdufRern zu

miissen.

Im Rahmen ihrer Funktion als Obergesellschaft des R+V Kon-
zerns hdlt die R+V Versicherung AG mehrheitlich direkt bezie-
hungsweise indirekt die Anteile an den Gesellschaften des R+V
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Konzerns als strategische Beteiligungen. Auf diese Beteiligun-
gen entfallt der weit iiberwiegende Teil des Kapitalanlagenbe-
stands. Das Marktrisiko aus diesen Beteiligungen wird in der
Risikoberechnung als Teil des Aktienrisikos abgebildet. Um
die Risiken aus diesen Beteiligungen zu begrenzen, werden
Erwerb, Bestand und die grundsdtzliche Ausrichtung der
Beteiligungen bewusst unter Beriicksichtigung aller Rahmen-
bedingungen gesteuert.

Wahrungsrisiken werden {iber ein systematisches Wahrungs-
management gesteuert. Die Bestdnde der Riickversicherung
werden nahezu vollstandig wahrungskongruent bedeckt.

Immobilienrisiken werden iiber die Diversifikation in verschie-
dene Lagen und Nutzungsformen reduziert.

Konzentrationsrisiken werden bei der R+V Versicherung AG
durch Mischung und Streuung der Kapitalanlagen gemindert.
Dies zeigt sich insbesondere anhand der breiten Emittenten-
basis im Portfolio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die R+V Versicherung AG investiert vorwiegend in Emittenten
beziehungsweise Schuldner mit einer guten bis sehr guten
Bonitét. R+V verwendet zur Bonitdtseinstufung generell zuge-
lassene externe Ratings, zusdtzlich werden entsprechend den
Vorgaben der EU-Verordnung iiber Ratingagenturen (CRA III)
interne Experteneinstufungen zur Plausibilisierung der exter-
nen Ratings vorgenommen. R+V hat das externe Rating als
Maximum definiert, selbst wenn eigene Bewertungen zu ei-
nem besseren Ergebnis kommen.

Kontrahentenrisiken werden ferner durch ein Limitsystem
begrenzt. Von den Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren
wiesen 91,4 % (2018: 91,3 %) ein Rating gemal? der S&P-Syste-
matik von gleich oder besser als ,A”, 74,6 % (2018: 72,8 %)
von gleich oder besser als ,AA” auf. Die Kapitalanlagen der
R+V Versicherung AG wiesen im abgelaufenen Geschdftsjahr
Zinsausfdlle aus Wertpapieren in Héhe von 0,1 Mio. Euro auf.
Kapitalausfalle aus Wertpapieren waren keine zu verzeichnen.

Die R+V Versicherung AG iiberpriift die Kreditportfolios im
Hinblick auf krisenhafte Entwicklungen. Erkannte Risiken
werden mithilfe einer Berichterstattung und Diskussion in
den Entscheidungsgremien von R+V beobachtet, analysiert
und gesteuert. Bei Bedarf erfolgen Portfolioanpassungen.

Die Investitionen in Staatsanleihen peripherer Eurolander
beliefen sich zum 31. Dezember 2019 auf 43,7 Mio. Euro
(2018: 53,1 Mio. Euro). Die nachfolgende Tabelle zeigt die
Landerzuordnung dieser Staatsanleihen.

MARKTWERTE

in Mio. Euro 2019 2018
Italien 6,0 5,5
Spanien 37,8 47,6
Gesamt 43,7 53,1

Gegenparteiausfallrisiko

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Verlusten Rech-
nung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder der Ver-
schlechterung der Bonitdt von Gegenparteien und Schuldnern
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
wahrend der folgenden zwdolf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertrage wie Riickversicherungsvereinbarungen,
Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen gegeniiber
Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, soweit sie
nicht anderweitig in der Risikomessung beriicksichtigt wer-
den.

Das Gegenparteiausfallrisiko beriicksichtigt die akzessori-
schen oder sonstigen Sicherheiten, die von dem oder fiir das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen gehal-
ten werden, und die damit verbundenen Risiken.

Bei der R+V Versicherung AG bestehen derartige Risiken ins-
besondere fiir Kontrahenten von derivativen Finanzinstru-
menten sowie fiir Riickversicherungskontrahenten.
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Grundlagen fiir die Ermittlung der Kapitalanforderungen fiir
das Gegenparteiausfallrisiko sind das relevante Exposure und
die erwarteten Verluste je Kontrahent.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sind in
innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin enthalten sind
insbhesondere Volumen- und Kontrahentenlimite. Die verschie-
denen Risiken werden im Rahmen des Berichtswesens iiber-
wacht und transparent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen
Finanzinstrumenten sind im Anhang erldutert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurteilen, zieht
die R+V Versicherung AG zur Unterstiitzung die Einschdtzun-
gen internationaler Ratingagenturen heran, die durch eigene
Bonitédtsanalysen erganzt werden. Fiir die wesentlichen Ge-
genparteien wird die Einhaltung der Limite fortlaufend iiber-
priift. Die Auslastung der Limite und Einhaltung der Anlage-
richtlinien wird iiberwacht.

Das Ausfallrisiko fiir die Abrechnungsforderungen aus dem
iibernommenen und abgegebenen Riickversicherungsgeschaft
wird durch die stindige Uberwachung der Ratings und die
sonstigen am Markt verfiigharen Informationsquellen be-
grenzt.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten
aufgrund von unzuldnglichen oder fehlgeschlagenen internen
Prozessen oder aus mitarbeiter- und systembedingten oder ex-
ternen Vorfallen. Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.

Rechtsrisiken konnen aus Anderungen des Rechtsumfelds,

einschlieRlich Verdanderungen in der Auslegung der Rechts-
vorschriften durch die Behorden oder durch die Rechtspre-
chung, resultieren.

Die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs erfolgt auf Basis eines
Faktoransatzes auf Volumenmalf3e von Pramien und Riickstel-
lungen sowie, im Falle des fondsgebundenen Geschafts, auf
Kosten.

R+V setzt fiir das Management und Controlling operationeller
Risiken szenariobasierte Risk Self Assessments (RSA) sowie
Risikoindikatoren ein. Im Rahmen der RSA werden operatio-
nelle Risiken hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
und ihrer Schadenhdhe bewertet. In Ausnahmefallen konnen
qualitative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren ermdglichen frithzeitige Aussagen zu
Trends und Haufungen in der Risikoentwicklung und erlauben
es, Schwachen in den Geschaftsprozessen zu erkennen. Auf
Basis vorgegebener Schwellenwerte werden Risikosituationen
mittels einer Ampellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operationellen Risi-
kos sind alle Geschéftsprozesse der R+V nach den Vorgaben
der Rahmenrichtlinie fiir die Befugnisse und Vollmachten der
Mitarbeiter der Gesellschaften der R+V strukturiert. Fiir die in
dieser Richtlinie nicht geregelten Bereiche liegen weitere
Richtlinien, insbesondere Annahme- und Zeichnungsricht-
linien vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der operationel-
len Risiken stellt das IKS dar. Durch Regelungen und Kontrol-
len in den Fachbereichen und die Uberpriifung der Anwen-
dung und Wirksamkeit des IKS durch die Konzern-Revision
wird dem Risiko von Fehlentwicklungen und dolosen Handlun-
gen begegnet.

Auszahlungen werden weitgehend maschinell unterstiitzt.
Zudem finden im Benutzerprofil hinterlegte Vollmachten und
Berechtigungsregelungen sowie maschinelle Vorlagen zur
Freigabe aufgrund des hinterlegten Zufallsgenerators Anwen-
dung. Manuelle Auszahlungen werden nach dem Vier-Augen-
Prinzip freigegeben.

Fiir den zukiinftigen Erfolg benétigt R+V leistungsfahige und
qualifizierte Fiihrungskrafte und Mitarbeiter. Um Fithrungs-
krafte und Mitarbeiter besteht auf dem Arbeitsmarkt wegen
der hohen Nachfrage und der geringen Zahl geeigneter Perso-
nen erheblicher Wettbewerb. Sofern geeignete Fithrungskrafte
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und Mitarbeiter nicht in der notwendigen Anzahl und binnen
der erforderlichen Fristen gewonnen beziehungsweise bereits
angestellte Fiihrungskrafte und Mitarbeiter nicht gehalten
werden konnen, besteht ein Risiko, dass Aufgaben aufgrund
qualitativ und quantitativ unzureichender Fachkompetenzen
nicht oder nur unzureichend erfiillt werden konnen. Durch die
Instrumente der Personalentwicklung und des Talentmanage-
ments werden Mitarbeiter gefordert und qualifiziert, um
zukiinftigen Personalbedarf auch aus dem eigenen Haus zu
decken. Zu den dabei eingesetzten Instrumenten zdhlen unter
anderem ein Potenzialeinschdtzungsverfahren, die Nachfolge-
planung und Qualifizierungsprogramme. Im Interesse einer
dauerhaften Personalbindung bestehen bei R+V Programme
zur Festigung und Steigerung der Attraktivitat der Arbeits-
platze.

Die Qualitatssicherung im IT-Bereich erfolgt unter Verwen-
dung von Best Practice-Ansdtzen. In einer taglich stattfinden-
den Konferenz werden die aktuellen Themen behandelt und
der Bearbeitung zugeordnet. In monatlich stattfindenden
Konferenzen werden unter Beteiligung der IT-Betriebsleitung
geeignete MaRnahmen in Bezug auf die Einhaltung von Ser-
vice-Level-Agreements (zum Beispiel Systemverfiigharkeiten)
ergriffen.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen der
Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie der Aufrecht-
erhaltung des laufenden Betriebs. Eine besondere Gefahr ware
der teilweise oder totale Ausfall von Datenverarbeitungssyste-
men. R+V hat durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte
mit Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zutrittssiche-
rung, Brandschutzvorkehrungen und abgesicherter Stromver-
sorgung iiber Notstromaggregate Vorsorge getroffen. Ein defi-
niertes Wiederanlaufverfahren fiir den Katastrophenfall wird
durch Ubungen auf seine Wirksamkeit iiberpriift. Datensiche-
rungen erfolgen in unterschiedlichen Gebduden mit hochab-
gesicherten Raumen. Dariiber hinaus werden die Daten auf
einen Bandroboter in einen ausgelagerten und entfernten
Standort gespiegelt.

Cyber-Risiken werden iiber verschiedene Verfahren des IT-
Sicherheitsmanagements fortlaufend identifiziert, bewertet,
dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung zugeordnet.
Bearbeitungsstatus und Risikobehandlung werden nachgehal-
ten und monatlich zentral berichtet.

Zur Sicherung der Betriebsfortfithrung verfiigt R+V {iber ein
ganzheitliches Business-Continuity-Managementsystem
(BCM) mit einer zentralen Koordinationsfunktion, dass auch
das Notfall- und Krisenmanagement umfasst und in der Leit-
linie Business-Continuity-, Notfall- und Krisenmanagement
dokumentiert ist. Die Sicherheits- und BCM-Konferenz mit
Vertretern aus allen Ressorts unterstiitzt in fachlichen The-
menstellungen und dient der Vernetzung der Aktivitdten in
der R+V. Dariiber hinaus erfolgt eine Berichterstattung iiber
wesentliche risikorelevante Feststellungen und iiber die
durchgefiihrten Ubungen und Tests an die Risikokommission.

Durch das BCM soll gewdhrleistet werden, dass der Geschafts-
betrieb der Gesellschaften im Not- und Krisenfall aufrechter-
halten werden kann. Zu diesem Zwecke werden die (zeit-)
kritischen Geschaftsprozesse mit den benétigten Ressourcen
erfasst und hierzu notwendige Dokumentationen, wie bei-
spielsweise Geschaftsfortfiilhrungsplane, erstellt und iiber-
priift. Fiir die Bewaltigung von Not- und Krisenfdllen bestehen
dariiber hinaus gesonderte Organisationsstrukturen, zum
Beispiel der R+V Krisenstab und die einzelnen Notfallteams der
Ressorts.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschldagige Recht-
sprechung beobachtet und analysiert, um entsprechenden
Handlungsbedarf rechtzeitig zu erkennen und in konkrete
MaRnahmen umzusetzen. Rechtsstreitigkeiten aus der Scha-
den- beziehungsweise Leistungsbearbeitung von Versiche-
rungsfallen sind in den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen beriicksichtigt und somit nicht Gegenstand des opera-
tionellen Risikos.

Um steuerliche Risiken zu minimieren hat R+V ein Tax-Com-
pliance-Management-System implementiert. Die geschaft-
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lichen Vorgange werden auf der Basis der aktuellen Steuer-
gesetzgebung und unter Beriicksichtigung der aktuellen
Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung steuerlich beur-
teilt.

Dem Austritt GroRbritanniens aus der EU und den damit mog-
licherweise verbundenen Vertragsunsicherheiten in einigen
Bereichen wird durch eine Uberpriifung der Vertrige und
gegebenenfalls Vertragsdanderungen begegnet.

Sonstige wesentliche Risiken

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen, dass Versi-
cherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und
andere Vermdgenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Die Liquiditat der Gesellschaften der R+V wird zentral gesteu-
ert. Im Rahmen der Mehrjahresplanung wird eine integrierte
Simulation zur Bestands- und Erfolgsentwicklung im Kapital-
anlagebereich sowie zur Entwicklung der Cashflows durchge-
fithrt. Basis der Steuerung ist der prognostizierte Verlauf aller
wesentlichen Zahlungsstrome aus dem versicherungstechni-
schen Geschaft, den Kapitalanlagen und der allgemeinen Ver-
waltung. Bei der Neuanlage wird die Erfiillung der aufsichts-
rechtlichen Liquiditdtserfordernisse kontinuierlich gepriift.

Durch Sensitivitdtsanalysen wesentlicher versicherungstech-
nischer Parameter wird die Sicherstellung einer ausreichenden
Liquiditat unter krisenhaften Marktbedingungen monatlich
iiberpriift. Hierfiir sind Schwellenwerte definiert, deren Ein-
haltung {iberpriift wird. Die im Rahmen des monatlichen
Berichtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fahigkeit
der R+V Versicherung AG, die eingegangenen Verpflichtungen
jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen
Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind Ansammlungen
von Einzelrisiken, die sich aufgrund hoher Abhangigkeiten

beziehungsweise verwandter Wirkungszusammenhdnge mit
deutlich erhohter Wahrscheinlichkeit gemeinsam realisieren
konnen. Die Abhangigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhange offenbaren sich teilweise erst in
Stress-Situationen.

Das Anlageverhalten der R+V Versicherung AG ist darauf aus-
gerichtet, Risikokonzentrationen im Portfolio zu vermeiden
und durch eine weitgehende Diversifikation der Anlagen eine
Optimierung des Risikoprofils zu erreichen. Hierzu trdgt die
Einhaltung der durch die internen Regelungen in der Risiko-
managementleitlinie fiir das Anlagerisiko vorgegebenen quan-
titativen Grenzen gemdR dem Grundsatz der angemessenen
Mischung und Streuung bei.

Risikokonzentrationen im iibernommenen Riickversiche-
rungsgeschdft begegnet R+V durch ein ausgewogenes Port-
folio mit einer weltweiten territorialen Diversifikation von
Sparten und Kundengruppen.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschaftsentscheidungen beziehungsweise daraus, dass
diese nicht einem gedanderten Wirtschaftsumfeld angepasst
werden.

Verdanderungen in den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen sowie Verdnderungen in Markt und
Wettbewerb unterliegen einer standigen Beobachtung, damit
rechtzeitig auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
R+V analysiert und prognostiziert laufend nationale und
globale Sachverhalte mit Einfluss auf geschaftsrelevante
Parameter.

Die Steuerung des strategischen Risikos basiert auf der Beur-
teilung von Erfolgsfaktoren sowie auf der Ableitung von Ziel-
grofen fiir die Unternehmensbereiche von R+V. Im Rahmen
des jahrlichen strategischen Planungsprozesses wird die stra-
tegische Planung fiir die kommenden vier Jahre unter Beriick-
sichtigung der Risikotragfahigkeit vorgenommen. Dem strate-
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gischen Risiko begegnet R+V durch die strategische Planung
und die Diskussion iiber Erfolgspotenziale in der Vorstands-
klausur. Dazu wendet R+V die gdngigen Instrumente des stra-
tegischen Controllings an. Diese umfassen sowohl externe
strategische Markt- und Konkurrenzanalysen als auch interne
Unternehmensanalysen. Die Ergebnisse des strategischen Pla-
nungsprozesses in Form von verabschiedeten ZielgroRen wer-
den im Rahmen der operativen Planung fiir die kommenden
Jahre unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit opera-
tionalisiert und zusammen mit den Limiten jeweils im Herbst
vom Vorstand verabschiedet. Die Implementierung der dort
geféllten Entscheidungen wird regelmdRig im Rahmen des
Plan-Ist-Vergleichs quartalsweise nachgehalten. Somit ist die
Verzahnung zwischen dem strategischen Entscheidungspro-
zess und dem Risikomanagement organisatorisch geregelt.
Anderungen in der Geschiftsstrategie mit Auswirkungen auf
das Risikoprofil der R+V Versicherung AG finden ihren Nieder-
schlag in der Risikostrategie.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlustes,
der sich aus einer moglichen Beschddigung der Reputation
des Unternehmens oder der gesamten Branche infolge einer
negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (zum Beispiel
bei Kunden, Geschaftspartnern, Aktionaren, Behorden,
Medien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstédndige Risiken auf
(primédres Reputationsrisiko) oder sie entstehen als mittelbare
oder unmittelbare Folge anderer Risikoarten wie inshesondere
des operationellen Risikos (sekunddres Reputationsrisiko).

Um einem Imageschaden der Marke R+V vorzubeugen, wird
bei der Produktentwicklung und allen anderen Bestandteilen
der Wertschopfungskette auf Qualitdtsstandards geachtet.
Dariiber hinaus wird die Unternehmenskommunikation von
R+V zentral iiber das Ressort Vorstandsvorsitz koordiniert,
um einer falschen Darstellung von Sachverhalten entgegen-
treten zu konnen. Die Berichterstattung in den Medien iiber
die Versicherungswirtschaft im Allgemeinen und R+Vim

Besonderen wird iiber alle Ressorts hinweg beobachtet und
laufend analysiert. Ratingergebnisse und Marktvergleiche der
fiir die Kundenzufriedenheit maRgeblichen Parameter Service,
Produktqualitat und Beratungskompetenz werden im Rahmen
eines kontinuierlichen Verbesserungsprozesses beriicksich-
tigt.

R+V setzt fiir das Management von Reputationsrisiken Risiko-
indikatoren ein, die frithzeitige Aussagen zur Risikoentwick-
lung ermdglichen und die Transparenz der Risikoexponiert-
heit erhohen. Auf Basis von qualitativen und quantitativen
Schwellenwerten werden mittels einer Ampelsystematik Risi-
ken signalisiert.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die aktuelle Analyse der 6konomischen Risikotragfahigkeit
zeigt, dass die Eigenmittel der R+V Versicherung AG den
Gesamtsolvabilitatsbedarf iibersteigen. Auch die aufsichts-
rechtliche Risikotragfahigkeit der R+V Versicherung AG iiber-
schreitet per 31. Dezember 2019 die geforderte Mindest-
Solvabilitatsquote.

Ein Risiko fiir die Geschaftsentwicklung der R+V Versicherung
AG ist die Mdglichkeit einer neuen Krise in Europa, welche
durch eine hohe Verschuldung einzelner europdischer Staaten
entstehen konnte. Auch ein langer anhaltendes Niedrigzins-
umfeld stellt ein Gefdhrdungspotenzial dar. Gleichzeitig birgt
die protektionistische Handelspolitik der US-Regierung er-
hohte Risiken fiir die Weltwirtschaft. Die mit diesen Ereignis-
sen verbundenen Auswirkungen auf Kapitalmarkte, Wert-
schopfungsketten, Handelsstréme und Konjunktur sind nur
schwer einschdtzbar.

Dariiber hinaus sind aus heutiger Sicht keine Entwicklungen
erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
R+V Versicherung AG nachhaltig beeintrachtigen konnen.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Einschdtzungen der kommenden Entwicklung von R+V beru-
hen in erster Linie auf Planungen, Prognosen und Erwartun-
gen. Somit spiegeln sich in der folgenden Einschatzung der
Entwicklung von R+V unvollkommene Annahmen und subjek-
tive Ansichten wider, fiir die keine Haftung iibernommen
werden kann.

Die Beurteilung und Erlduterung der voraussichtlichen Ent-
wicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken erfolgt
nach bestem Wissen und Gewissen unter Zugrundelegung der
heute zur Verfiigung stehenden Erkenntnisse iiber Branchen-
aussichten, zukiinftige wirtschaftliche und politische Rah-
menbedingungen und Entwicklungstrends sowie deren
wesentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rahmen-
bedingungen und Trends konnen sich natiirlich in Zukunft
verandern, ohne dass dies bereits jetzt vorhersehbar ist. Ins-
gesamt kann daher die tatsdchliche Entwicklung von R+V
wesentlich von den Prognosen abweichen.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der Sachverstdndigenrat prognostiziert in seinem Herbst-Jah-
resgutachten ein Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts
2020 von 0,9 % in Deutschland und von 1,1 % im Euroraum.
Auch der Internationale Wahrungsfonds und fithrende Wirt-
schaftsforschungsinstitute erwarten in Deutschland und im
Euroraum ein Wirtschaftswachstum auf diesem Niveau bei
weiter verhaltener Inflation.

Entwicklung an den Kapitalmarkten

Die Entwicklung an den Kapitalmarkten diirfte insbesondere
vom weiteren Verlauf der amerikanischen Handelspolitik und
der globalen konjunkturellen Schwache gepragt sein. Zudem
bleibt die Bedeutung der Geldpolitik hoch. Die EZB hat eine
Fortfiihrung ihrer sehr expansiven Geldpolitik angekiindigt.
Von der amerikanischen Notenbank wird von den Marktteil-

nehmern keine wesentliche geldpolitische Anderung erwartet.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V soll der Anteil festver-
zinslicher Wertpapiere mit einem hohen Durchschnittsrating
dafiir sorgen, dass die versicherungstechnischen Verpflich-
tungen jederzeit erfiillt werden konnen. Investitionen in
Aktien, Immobilien und alternative Anlagen werden ausge-
baut. Basis der Kapitalanlagetatigkeit bleibt eine langfristige
Anlagestrategie verbunden mit einem integrierten Risiko-

management.

Entwicklung an den Riickversicherungsmarkten

Es wird erwartet, dass ein zunehmendes Bewusstsein fiir die
okonomischen Schaden aus Naturkatastrophen, das weltweite
wirtschaftliche Wachstum sowie die wachsende Weltbevdlke-
rung zu einem nachhaltig hohen Bedarf an Riickversiche-
rungsschutz beitragen werden.

Nach den GroRschadenereignissen der Vorjahre ist auch im
Jahr 2020 mit einem leicht steigenden Preisniveau fiir die
Riickversicherungsdeckungen zu rechnen. Inshesondere in
schadenbelasteten Segmenten werden weitere Preisanhebun-
gen mit positiven Auswirkungen auf die Ertragslage erwartet.
Aktuell haben die internationalen Riickversicherer in der
Mehrzahl der Linder einen freien Zugang zu den lokalen Erst-
versicherungsmarkten. Nicht auszuschlie3en ist, dass natio-
nale Rechtssysteme kiinftig engere Bedingungen formulieren,
unter denen internationale Riickversicherer fiir die Riickde-
ckung von nationalen Erstversicherern zugelassen werden.

Bereits Anfang 2017 startete bei der R+V das Programm
+Wachstum durch Wandel” zur dauerhaften Festigung der
Marktposition von R+V. Zu den Eckpunkten des Strategie-
programms zdhlen die nachhaltige Sicherung ertragreichen
Wachstums, die Weiterentwicklung des Vertriebs und der
R+V Kultur sowie die verstarkte Fokussierung auf die Kunden-
belange. Die zukunftsfahige Ausrichtung wird durch die Um-
setzung einer Digitalisierungsstrategie vorangetrieben, die
von Angeboten fiir Kunden und Vertriebspartner bis hin zur
Bearbeitung von Kundenanliegen ein breites Spektrum um-
fasst.
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Unter Beriicksichtigung der beschriebenen Einflussfaktoren
und im Einklang mit dieser Strategie plant die R+V Versiche-
rung AG, auch im Geschéftsjahr 2020 eine Fortsetzung des
ertragsorientierten Wachstums in allen Markten, in denen sie
tdtig ist. Grundsdtzlich soll die vorhandene Zeichnungskapa-
zitdt selektiv in Segmenten mit risikoaddquaten Margen ein-
gesetzt werden. Die Kernprozesse Underwriting, Pricing und
Schadenmanagement sollen dabei kontinuierlich den Markt-
gegebenheiten angepasst werden, um den Kunden das ge-
wiinscht hohe Serviceniveau zu bieten.

Fiir das Geschaftsjahr 2020 erwartet die R+V Versicherung
einen Anstieg der Pramien sowie eine Verbesserung des versi-
cherungstechnischen Ergebnisses vor Schwankungsriickstel-
lung. Auf Basis der Planungsrechnung wird eine Verbesserung
der Schaden-Kosten-Quote erwartet. Diese Erwartung basiert
auf der Annahme, dass keine GroRschadenbelastungen auRer-
halb des Erwartungswerts eintreten werden. Aktuell gehen wir
sowohl von einem riicklaufigen Kapitalanlage- als auch einem
riickldufigen Sonstigen Ergebnis aus. Wir planen vor dem
Hintergrund der kongruenten Bedeckung kein Wahrungs-
ergebnis. Dieses konnte den Jahresiiberschuss der R+V Versi-
cherung AG aber beeinflussen. Insgesamt wird fiir 2020 unter
Einbezug der Veranderung der Schwankungsriickstellung und
des nichtversicherungstechnischen Ergebnisses ein abzufiih-
render Gewinn unterhalb des Vorjahres erwartet.

Dank

Die positive Entwicklung der R+V ist maf3geblich auf das
Engagement aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zuriick-
zufithren. Dafiir dankt der Vorstand ausdriicklich und spricht
seine Anerkennung aus.

Dem Sprecherausschuss der leitenden Angestellten und dem
Betriebsrat dankt der Vorstand fiir die vertrauensvolle Zusam-

menarbeit.

Geschaftspartnern und Kunden danken wir ganz besonders fiir
das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Wiesbaden, 3. Marz 2020

Der Vorstand
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Im Geschaftsjahr betrieb die Gesellschaft das in- und
auslandische Riickversicherungsgeschaft in den nachstehen-
den Versicherungszweigen:

Leben
Kranken
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrt
Luftfahrt
Rechtsschutz

Feuer
einschlieBlich verbundener Risiken

Einbruchdiebstahl
Leitungswasser

Sturm

Verbundene Hausrat
Verbundene Wohngebdude
Glas

Hagel

Tier

Technische Versicherungen

Transport
einschlieflich Meerestechnik und Valoren

Kredit und Kaution
Betriebsunterbrechung

Sonstige
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Bilanz

Bilanz

zum 31. Dezember 2019*

AKTIVA

in Euro 2019 2018

A. Kapitalanlagen

I. Grundstticke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 3.324.359,17 3.391.741,17

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.498.475.442,97 2.478.370.987,75
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 36.751.831,49 24.969.901,41
3. Beteiligungen 376.245,81 2.535.603.520,27 1.017.559,22

Ill. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und

andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 831.826.188,27 776.448.269,84
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere 3.019.605.108,79 2.745.677.173,16
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 516.115.525,22 538.871.824,75

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 164.540.986,15  680.656.511,37 189.358.148,41
4. Einlagen bei Kreditinstituten 471.458.711,95 332.465.585,91
5. Andere Kapitalanlagen 57.099.889,27 5.060.646.409,65 27.263.343,28

IV. Depotforderungen aus dem in Ruckdeckung Gbernommenen
Versicherungsgeschaft 462.942.584,57 317.323.843,41

8.062.516.873,66 7.435.158.378,31

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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Bilanz

in Euro

2019

2018

B. Forderungen
I. Abrechnungsforderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft
Davon an:
(5.266.863,69 €)

verbundene Unternehmen 7.174.163,69 €

. Sonstige Forderungen
Davon an:
verbundene Unternehmen

331.658.23494 €  (342.987.101,59 €)

C. Sonstige Vermogensgegenstande

I. Sachanlagen und Vorrate

. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand

Ill. Andere Vermdgensgegenstande

D. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

276.777.475,08

429.102.852,31

972.378,91
306.485.976,26
44.114,71

43.499.324,—
243.119,51

705.880.327,39

307.502.469,88

43.742.443,51

9.119.642.114,44

261.483.229,99

424.473.751,66

685.956.981,65

740.807,92
178.486.088,91
58.042,39
179.284.939,22

45.199.980,05
281.572,39
45.481.552,44

8.345.881.851,62
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Bilanz

PASSIVA

in Euro

2019 2018

A. Eigenkapital
|. Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen
II. Kapitalrticklage
Davon Rucklage geméaB § 9 Abs. 2 Nr. 5 VAG:
Ill. Gewinnruicklagen

Andere Gewinnrlcklagen

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragstbertrage

1. Bruttobetrag

352.220.259,74
—,—  352.220.259,74
1.632.887.360,26

164.666.337,05

189.263.219,40

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 409.389,94  188.853.829,46

II. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

45.734.607,69

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 21.406.442,53 24.328.165,16

IIl. Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

4.845.463.383,02

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft 12.240.044,05 4.833.223.338,97
IV. Ruickstellung fur erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag 4.770.153,54

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft —— 4.770.153,54
V. Schwankungsruckstellung und &hnliche Ruckstellungen 937.504.116,—
VI.Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

1. Bruttobetrag 1.387.144,41

2. Davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft —_ 1.387.144,41

352.220.259,74

1.632.887.360,26

164.666.337,05
2.149.773.957,05 2.149.773.957,05

186.468.933,03
250.591,07

50.122.465,18
22.433.005,21

4.109.481.782,73
12.968.379,81

4.431.575,60

874.568.195,—

946.453,69

0

5.990.066.747,54 5.190.367.429,14
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Bilanz

in Euro 2019 2018
C. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 6.491.036,49 5.352.112,92

Steuerrtickstellungen

. Sonstige Ruickstellungen

D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft

E. Andere Verbindlichkeiten
I. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Ruckversicherungsgeschaft

Davon gegenuber:

verbundenen Unternehmen 41.832.989,74 € (53.028.741,98 €)
Beteiligungsunternehmen 9.161,— € (186.560,31 €)
II. Anleihen

. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
IV. Sonstige Verbindlichkeiten

Davon:

aus Steuern 3.113.495,77 € (1.260.961,46 €)
im Rahmen der sozialen Sicherheit 24.121,18 € (31.407,42 €)
gegenuber:

verbundenen Unternehmen 366.519.467,09 € (464.599.213,26 €)

Summe Passiva

19.723.383,40
49.127.333,47
75.341.753,36

22.103.560,87

473.531.547,33

30.821.470,07

378.003.078,22

882.356.095,62

9.119.642.114,44

19.147.575,15
63.777.684,82
88.277.372,89

23.058.573,45

390.591.624,17

30.504.874,53
1.365,70
473.306.654,69

894.404.519,09

8.345.881.851,62
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42 Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro

2019

2018

I. Versicherungstechnische Rechnung

==

. Verdiente Beitrdge fur eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage

b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage

¢) Veranderung der Bruttobeitragstibertrage

d) Veranderung des Anteils der Ruckversicherer an den Bruttobeitragstbertragen

2. Technischer Zinsertrag fur eigene Rechnung
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fur eigene Rechnung
4. Aufwendungen fur Versicherungsfalle fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer
b) Veranderung der Ruickstellung ftir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer
5. Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
a) Netto-Deckungsriickstellung
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen
6. Aufwendungen fur erfolgsabhéangige und erfolgsunabhangige
Beitragsruickerstattungen fir eigene Rechnung
7. Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb flr eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
b) Davon ab:

erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Ruckdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fur eigene Rechnung
9. Zwischensumme
10. Veranderung der Schwankungsruckstellung und ahnlicher Ruckstellungen

11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.

3.305.945.683,26
61.287.780,24

3.472.386,24
-163.914,52

1.938.304.534,29
3.955.410,72

628.028.983,—
~764.458,82

3.244.657.903,02

3.636.300,76

1.934.349.123,57

628.793.441,82

4.016.547,60
-432.192,97

781.341.313,74

6.824.081,80

3.248.294.203,78
207.184,75

v

2.563.142.565,39

3.584.354,63

3.892.391,13

774.517.231,94
2.735.385,34
-92.201.830,64
-62.935.921,—
-155.137.751,64

2.822.228.387,99
58.478.846,57

16.709.318,74
1.286.839,96

2.779.172.020,20
821.101,44
8.403,44

1.708.683.958,41
12.532.223,67

433.925.274,33
1.304.696,10

2.128.772.312,97

710.931,90
31.014,70
741.946,60

3.429.571,37

679.257.146,85

7.147.224,53
672.109.922,32
2.215.104,46
-25.783.439,44
-10.981.970,—
-36.765.409,44
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Euro

2019

2018

. Nichtversicherungstechnische Rechnung
. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrége aus Beteiligungen
Davon aus verbundenen Unternehmen:
2.172.695,76 €
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
Davon aus verbundenen Unternehmen:
3.174.085,43 €

aa) Ertrage aus Grundstlcken, grundsticksgleichen
Rechten und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstticken

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrége aus Zuschreibungen
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuhrungs-
und Teilgewinnabfuhrungsvertragen

. Aufwendungen fur Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fur die

Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

. Technischer Zinsertrag

. Sonstige Ertrage

. Sonstige Aufwendungen

. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

(80.788.494,— €)

(3.033.410,81 §)

707.965,86
137.990.006,57

2.210.203,51

138.697.972,43
10.709.636,25
3.182.490,96

339.541.964,58

15.738.931,01
3.270.751,82
570.416,92

494.342.267,73

19.580.099,75
474.762.167,98
-1.067.788,82

49.583.680,43
72.295.785,76

473.694.379,16

-22.712.105,33
450.982.273,83
295.844.522,19

80.830.774,11

696.004,59
102.971.663,62

258.442,95
3.576.393,25

223.304.470,57
411.637.749,09

15.155.936,15
39.279.731,82
1.821.952,48
56.257.620,45
355.380.128,64
-1.765.762,98
353.614.365,66
54.585.409,48
71.036.007,73
-16.450.598,25
337.163.767,41
300.398.357,97
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Euro

2019

2018

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 160.151.927,52

Davon:

Organschaftsumlage 156.502.319,98 €  (202.311.808,83 €)

9. Sonstige Steuern 174.853,42

10. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfihrungsvertrages abgefuhrte Gewinne

11. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

160.326.780,94

-135.517.741,25

203.901.323,35

-55.923,68
203.845.399,67

-96.552.958,30
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss 2019 der R+V Versicherung AG wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in
Verbindung mit der Verordnung iiber die Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen (RechVersV) aufgestellt.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken wurden mit
den um Abschreibungen geminderten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
bei einer dauernden Wertminderung bilanziert. Die planmaRi-
gen Abschreibungen erfolgten linear. Zuschreibungen erfolg-
ten gemdR § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB; jedoch maximal auf die
um planmaRige Abschreibungen verminderten Anschaffungs-
und Herstellungskosten.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
sowie Andere Kapitalanlagen wurden zu Anschaffungskosten,
bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung vermindert
um Abschreibungen, bilanziert. Wenn die Griinde fiir eine in
der Vergangenheit getdtigte Abschreibung nicht mehr bestan-
den, wurden gemal} § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen
auf den Zeitwert bis maximal zum Anschaffungswert vorge-

nomimen.

Innerhalb des Postens Andere Kapitalanlagen werden Sicher-
heiten aus bilateral besicherten OTC-Derivaten saldiert aus-
gewiesen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden entspre-
chend ihrer Zugehorigkeit zu den nachfolgenden aufgefiihr-
ten Posten bewertet.

Auf Euro lautende Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen, die gemdl §341b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlagevermdgen
zugeordnet sind, wurden gemaR § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bei
Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung mit dem am
Abschlusstag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.
Andernfalls erfolgt der Ansatz mit dem Anschaffungswert. Im
Berichtsjahr wurde erstmalig nicht mehr vom Abschreibungs-
wahlrecht bei nur voriibergehender Wertminderung Gebrauch
gemacht.

Gewinn- und Verlustrechnung /
Anhang

Auf Fremdwahrung lautende Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermogen, die gemaR § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem
Anlagevermdgen zugeordnet sind, wurden gemaf3 Wahlrecht
nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB auf den Marktwert abgeschrie-
ben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
Abschreibungen nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet, soweit sie nicht dem Anlagevermdgen zugeordnet
sind.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, die nach § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlage-
vermdgen zugeordnet sind, wurden mit dem fortgefiihrten
Anschaffungswert angesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften
Wertminderung gemdR § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde auf den
Zeitwert abgeschrieben. Die Amortisation einer Differenz
zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskosten und dem
Riickzahlungsbetrag erfolgte unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode.

Wenn die Griinde fiir eine in der Vergangenheit getatigte
Abschreibung im Anlage- und Umlaufvermdgen nicht mehr
bestanden, wurden gemdl} § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschrei-
bungen auf den Zeitwert bis maximal zu den fortgefithrten
Anschaffungskosten vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortgefithrten An-
schaffungswert angesetzt, soweit nicht Einzelwertberichti-
gungen vorzunehmen waren. Die Amortisation einer Differenz
zwischen den Anschaffungskosten und dem Riickzahlungs-
betrag erfolgte unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Einlagen bei Kreditinstituten wurden mit dem Riickzahlungs-
betrag angesetzt. Negative Einlagenzinsen wurden saldiert mit
Ertrdgen ausgewiesen.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Depotforderungen und Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft wurden mit den Nominalbetragen
angesetzt. Dabei wurden zweifelhafte Forderungen einzel-
wertberichtigt oder direkt abgeschrieben.

Der Ansatz aller anderen Forderungen erfolgte mit dem
Nennwert.

Vermogensgegenstande, die dem Zugriff aller iibrigen Glaubi-
ger entzogen sind und ausschlieflich der Erfiillung von Alters-
versorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig
falligen Verpflichtungen dienen, wurden entsprechend § 253
Abs. 1 HGB mit ihrem Zeitwert bewertet und mit den entspre-
chenden Schulden verrechnet. Der Zinsanteil der Veranderung
des Vermdgensgegenstands wird mit dem Zinsanteil der Veran-
derung der korrespondierenden Verpflichtung verrechnet.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschaftsausstattung erfolg-
te zu Anschaffungskosten, die linear innerhalb der betriebs-
gewOhnlichen Nutzungsdauer abgeschrieben werden. Die
Zugange und Abgdnge des Geschaftsjahres wurden zeitanteilig
abgeschrieben. Wirtschaftsgiiter, deren Anschaffungskosten
zwischen 250 Euro und 1.000 Euro lagen, wurden in einen
Sammelposten eingestellt, der iiber fiinf Jahre - beginnend mit
dem Jahr der Bildung - abgeschrieben wird.

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kreditinstituten
wurden in den Sonstigen Aufwendungen ausgewiesen.

Ab 2012 besteht zwischen der R+V Versicherung AG und der
DZ BANK AG eine ertragsteuerliche Organschaft. Da sich die
ertragsteuerlichen Konsequenzen aufgrund abweichender
handels- und steuerrechtlicher Bilanzierung beim Organtrager
ergaben, wurden die bei R+V Versicherung AG zum 31. Dezem-
ber 2019 bestehenden Bewertungsunterschiede zwischen
Handels- und Steuerbilanz im Rahmen der Bildung von
latenten Steuern bei der DZ BANK AG beriicksichtigt. Bei

der R+V Versicherung AG erfolgte daher zum 31. Dezember
2019 kein Ausweis von latenten Steuern.

Die iibrigen Aktiva wurden mit Nominalbetrdgen angesetzt.
Erforderliche Wertberichtigungen wurden vorgenommen und
aktivisch abgesetzt.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen (Beitragsiiber-
trage, Deckungsriickstellungen, Riickstellungen fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfdlle und die sonstigen versi-
cherungstechnischen Riickstellungen) wurden grundsdtzlich
nach den Aufgaben der Zedenten bilanziert.

Sofern keine Aufgaben vorlagen, wurden die Riickstellungen
geschdtzt; malRgebend hierfiir waren die vertraglichen Bedin-
gungen und der bisherige Geschaftsverlauf. Bei erfahrungs-
gemald zu niedrig angesetzten Schadenriickstellungen von
Zedenten wurden angemessene Erh6hungen vorgenommen.
Entsprechend wurde auch fiir zukiinftig erwartete Schadenbe-
lastungen eine angemessene Vorsorge getroffen. Bei in Einzel-
fallen abweichenden Beurteilungen der Rechts- und Vertrags-
grundlagen wird mittels umfassender interner Prozesse eine
bestmdgliche individuelle Einschatzung der Reservierung vor-
genommen. Die Anteile der Riickversicherer an den Riickstel-
lungen wurden nach den vertraglichen Vereinbarungen ermit-
telt.

Die Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
(Atomanlagen, Pharmarisiken) wurden gemaR § 341 h HGB in
Verbindung mit §§ 29 und 30 RechVersV ermittelt.

Depotverbindlichkeiten und Abrechnungsverbindlichkeiten
aus dem Riickversicherungsgeschaft wurden mit den Nominal-
betrdgen angesetzt.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen und dhnli-
che Verpflichtungen erfolgte nach dem Anwartschaftshar-
wertverfahren (PUC-Methode) in Verbindung mit § 253 Abs. 1
HGB unter Zugrundelegung der Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck. Zukiinftige Entwicklungen und Trends wurden be-
riicksichtigt. Die Abzinsung der Riickstellung fiir Pensionen
erfolgte auf Basis des von der Deutschen Bundesbank fiir Okto-
ber 2019 verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatzes
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der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit
von 15 Jahren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende hochge-
rechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,50 %
Rentendynamik: 1,60 %
Fluktuation: 0,90 %
Zinssatz Pensionsriickstellungen: 2,72 %

Pensionszusagen gegen Gehaltsverzicht und Lebensarbeits-
zeitkonten stehen zu einem iiberwiegenden Teil kongruente
sicherungsverpfandete Riickdeckungsversicherungen gegen-
iiber. Thr Wert entspricht deshalb gemaR § 253 Abs. 1 HGB
dem Zeitwert der Vermdgensgegenstande.

Die Sonstigen Riickstellungen sind nach § 253 HGB mit ihrem
Erfiilllungsbetrag angesetzt und, soweit die Laufzeit der Riick-
stellungen mehr als ein Jahr betrdgt, abgezinst. Der jeweilige
Zinssatz wurde auf Basis des von der Bundesbank fiir Oktober
2019 veroffentlichten durchschnittlichen Zinssatzes der letz-
ten sieben Jahre auf das Jahresende hochgerechnet.

Die Bewertung der in den Sonstigen Riickstellungen enthalte-
nen Riickstellungen fiir Jubilden sowie fiir nicht die Altersver-
sorgung betreffende Ruhestandsleistungen erfolgte nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in Verbin-
dung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrundelegung der Richt-
tafeln 2018 G von Klaus Heubeck. Zukiinftige Entwicklungen
und Trends wurden beriicksichtigt. Die Abzinsung erfolgte auf
Basis des von der Deutschen Bundesbank fiir Oktober 2019
veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatzes der letz-
ten sieben Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende hochgerech-
net und lag bei 1,97 %.

Die {ibrigen Passiva wurden mit dem Erfiillungsbetrag ange-
setzt. Innerhalb des Postens Sonstige Verbindlichkeiten
wurden Sicherheiten aus bilateral besicherten 0TC-Derivaten
saldiert ausgewiesen.

Anhang

Samtliche Posten in Fremdwahrungen wurden in Euro
umgerechnet.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen I. bis III. gefiihrten Posten
sind mit dem Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2019
in Euro umgerechnet worden. Fiir die Umrechnung der Ertrage
und Aufwendungen aus Kapitalanlagen war der Devisenkassa-
mittelkurs zum Zeitpunkt des Geldflusses Umrechnungs-
grundlage.

Alle {ibrigen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-
nung, das heilRt insbesondere die versicherungstechnischen
Posten, wurden zur Beschleunigung der Jahresabschlussarbei-
ten mit dem Devisenkassamittelkurs zum 27. Dezember 2019
umgerechnet.

Entstandene Wahrungskursgewinne und Wahrungskurs-
verluste innerhalb derselben Wahrung wurden saldiert.
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Beteiligungsliste

A.Il. 1. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Wahrung Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
Versicherungsgesellschaften
Assimoco S.p.A., Mailand 66,9 EUR 2018 195.644.089 19.687.333
Assimoco Vita S.p.A., Mailand 64,5 EUR 2018 152.116.737 11.593.572
CHEMIE Pensionsfonds AG, Muinchen 100,0 EUR 2019 28.317.843 2.000.000
Condor Allgemeine Versicherungs-AG,
Hamburg 100,0 EUR 2019 41.761.661 1)
Condor Lebensversicherungs AG,
Hamburg 95,0 EUR 2019 51.742.466 1)
KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-AG,
Hamburg 76,0 EUR 2019 132.611.738 13.250.737
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-AG,
Hamburg 51,0 EUR 2019 238.188.884 19.083.259
R+V Allgemeine Versicherung AG,
Wiesbaden 95,0 EUR 2019 774.176.663 1)
R+V Direktversicherung AG, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 13.320.000 D)
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 104.985.231 16.000.000
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 744.980.723 D)
R+V Luxembourg Lebensversicherung S.A.,
Strassen 100,0 EUR 2019 443.393.916 48.130.255
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden 74,9 EUR 2019 32.083.166 2.730.000
R+V Pensionskasse AG, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 103.233.238 500.000
Service-, Holding- und
Grundstiicksgesellschaften
Aufbau und Handelsgesellschaft mbH,
Stuttgart 82,5 EUR 2018 525.138 1)
BWG Baugesellschaft Wirttembergischer
Genossenschaften mbH, Stuttgart 82,4 EUR 2018 9.965.213 D)
carexpert Kfz-Sachverstandigen GmbH,
Walluf 60,0 EUR 2019 4.485.044 13.876
ClI CONDOR Immobilien GmbH, Hamburg 95,0 EUR 2019 20.100.000 1)
compertis Beratungsgesellschaft fur
betriebliches Vorsorgemanagement mbH,
Wiesbaden 51,0 EUR 2019 4.761.593 968.744
COMPLINA GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 140.144 25.390
Condor Dienstleistungs-GmbH, Hamburg 95,0 EUR 2019 405.298 49.170
Englische Strasse 5 GmbH, Wiesbaden 90,0 EUR 2018 16.937.359 477.110
fragWILHELM GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 206.224 -1.328.119

1) Es besteht ein Ergebnisabftihrungsvertrag.
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Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Wahrung Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
GTIS Brazil Il S-Feeder LP, Edinburgh 97,9 usD 2018 31.998.359 -7.678.290
GWG 1. Wohn GmbH & Co. KG, Stuttgart 91,6 EUR 2018 2.000.000 629.815
GWG 2. Wohn GmbH & Co. KG, Stuttgart 91,6 EUR 2018 3.000.000 869.642
GWG 3. Wohn GmbH & Co. KG, Stuttgart 91,6 EUR 2018 7.000.000 1.554.565
GWG 4. Wohn GmbH & Co. KG, Stuttgart 91,6 EUR 2018 9.000.000 1.228.649
GWG Beteiligungsgesellschaft mbH,
Stuttgart 91,6 EUR 2018 26.505 575
GWG Gesellschaft fur Wohnungs- und
Gewerbebau Baden-Wirttemberg AG,
Stuttgart 91,6 EUR 2018 316.386.161 28.215.354
GWG Hausbau GmbH, Stuttgart 82,1 EUR 2018 2.750.000 D)
GWG Immolnvest GmbH, Stuttgart 86,9 EUR 2018 9.517.567 1.282.213
GWG Wohnpark Sendling GmbH,
Stuttgart 81,7 EUR 2018 4.027.500 1)
HumanProtect Consulting GmbH, Koéin 100,0 EUR 2018 307.801 91.344
1ZD-Beteiligung S.a.r.l., Senningerberg 96,2 EUR 2018 49.739 -106.821
KRAVAG Umweltschutz- und
Sicherheitstechnik GmbH, Hamburg 51,0 EUR 2019 326.869 21.092
Macquarie Asia Infrastructure Fund EU
Feeder L.P, London 98,8 usD 2018 96.059.000 3.036.000
Medico 12 GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 100,0 EUR 2018 825.885 -56.987
MSU Management-, Service- und
Unternehmensberatung GmbH, Landau 74,0 EUR 2018 806.214 130.823
Nuveen Immobilien GmbH & Co. GB | KG,
Frankfurt am Main 73,2 EUR 2018 2.015.383 -372.755
PASCON GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 35.615 3.784
Pension Consult Beratungsgesellschaft
fur Altersvorsorge mbH, Wiesbaden 74,9 EUR 2019 723.577 -883.141
R+V Dienstleistungs-GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 650.413 7.870
R+V Erste Anlage GmbH, Wiesbaden 2) 95,0 EUR 2019 288.857 -13.753
R+V INTERNATIONAL BUSINESS SERVICES
Ltd., Dublin 3) 100,0 EUR 2017 1.347.091 114.943
R+V KOMPOSIT Holding GmbH,
Wiesbaden 100,0 EUR 2019 1.820.011.575 Dl
R+V Kureck Immobilien GmbH,
Wiesbaden 2) 95,0 EUR 2019 24.152 -10.990
R+V Mannheim P2 GmbH, Wiesbaden 94,0 EUR 2018 59.239.217 1.930.509
R+V Personen Holding GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 1.161.582.738 46.760.667
R+V Rechtsschutz-Schadenregulierungs-
GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 326.320 49.078
R+V Service Center GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 2.869.375 D)

1) Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag.
2) Gesellschaft in Liquidation.

3) Gesellschaft in Abwicklung, Jahresabschluss 2018 liegt nicht vor.
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Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Wahrung Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
R+V Service Holding GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 183.115.250 1)
R+V Treuhand GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 58.329 6.774
RC Il S.a.r.L., Munsbach 90,0 EUR 2018 8.762.063 —292.421
RUV Agenturberatungs GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 333.428 65.735
RV AIP S.a.r.l., Luxemburg 100,0 EUR 2018 11.885 -76
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF, Luxemburg 99,0 EUR 2019 9.888 —47
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 2
Infra Debt, Luxemburg 98,9 EUR 2019 276.785.161 3.176.421
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF Acquisition
Financing, Luxemburg 97,4 EUR 2019 70.386.422 447.619
RV-CVIII Holdings, LLC, Los Angeles 99,0 usD 2018 154.496.488 3.120.713
SECURON Versicherungsmakler GmbH,
Hannover 2) 100,0 EUR 2018 636.642 137.999
Sprint Sanierung GmbH, K&In 100,0 EUR 2018 29.973.415 —3.449.131
Tishman Speyer Brazil Feeder (SCOTS/D),
L.P, Edinburgh 97,5 BRL 2018 98.746.513 -314.926
Tishman Speyer Europ. Real Estate
Venture VIII Parallel SCSp, Luxemburg 55,9 EUR 2018 1.119.286 -2.762.632
Tishman Speyer European Strategic Office
Fund Feeder, L.P, London 97,2 EUR 2018 7.946.010 811.693
UMB Unternehmens-Management-
beratungs GmbH, Wiesbaden 100,0 EUR 2019 5.222.654 1.469.324
Untersttzungskasse der Condor
Versicherungsgesellschaften GmbH,
Hamburg 98,3 EUR 2019 26.075 -
VR GbR, Frankfurt am Main 41,2 EUR 2018 204.144.329 59.176.705
WBS Wohnwirtschaftliche Baubetreuungs-
und Servicegesellschaft mbH, Stuttgart 86,9 EUR 2018 19.246.759 47.312

1) Es besteht ein Ergebnisabftihrungsvertrag.
2) Geschaftsanteilszuerwerb gemaB Kauf- und Abtretungsvereinbarung vom 6. Mai 2019.
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A.Il. 3. BETEILIGUNGEN

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Wahrung Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
AMP Capital Infrastructure Debt Fund IV
(EUR), L.P,, Luxemburg ) 39,8 EUR - - -
ASSICONF S.r.L., Turin 13,4 EUR 2018 86.818 1.094
ASSICRA S.r.L., Pescara 16,7 EUR 2018 486.659 36.560
BAU + HAUS Management GmbH,
Wiesbaden 50,0 EUR 2018 10.007.066 848.012
bbv-Service Versicherungsmakler GmbH,
Miinchen 25,2 EUR 2018 2.079.186 357.131
BCC Risparmio Previdenza S.G.R.p.A,,
Mailand 16,1 EUR 2018 43.824.693 8.528.979
Cheyne Real Estate Credit Fund IV -
Loans SCS SICAV-SIF, Luxemburg 20,4 GBP 2018 162.074.398 7.686.311
CMMT Partners, L.P, Los Angeles 46,1 usD 2018 151.124.903 12.009.138
Consorzio Caes Italia S.C.S., Mailand 31,3 EUR 2018 223.439 34.091
Corpus Sireo Health Care Ill SICAV-FIS,
Luxemburg 32,7 EUR 2018 95.445.457 6.142.866
Corpus Sireo Health Care IV SICAV-FIS,
Luxemburg 45,6 EUR 2018 30.435.569 4.226.644
Credit Suisse Global Infrastructure SCA
SICAR, Luxemburg 29,6 usD 2018 324.267.618 64.392.842
Global Infrastructure Partners IlI-C2, L.P,
New York 27,5 usD 2018 401.675.571 16.314.067
Golding Mezzanine SICAV IV Teilfonds 2,
Luxemburg 47,5 EUR 2018 4.042.098 365.210
1ZD-Holding S.a.r.l., Senningerberg 48,4 EUR 2018 9.232 -61.383
Macquarie Asia Infrastructure Fund 2
SCSp, Luxemburg 49,1 usb 2018 148.506.000 6.579.000
MB Asia Real Estate Feeder (Scot) L.P,
Edinburgh 34,1 usD 2018 2.195.286 -454.399
Nuveen Immobilien GmbH,
Frankfurt am Main 50,0 EUR 2018 141.130 9.208
R+V Kureck Immobilien GmbH
Grundstticksverwaltung Braunschweig,
Wiesbaden 50,0 EUR 2018 7.533.982 277.926
Schroder Italien Fonds GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main 23,1 EUR 2018 -220.479 -34.490
Schroder Italien Fonds Holding GmbH,
Frankfurt am Main 23,1 EUR 2018 —29.669.037 —-686.765
Schroder Property Services B.V. S.a.r.l.,
Senningerberg 30,0 EUR 2018 316.007 60.954
Tintoretto Rome S.r.L., Mailand 2) 23,1 EUR 2017 1.395.704 -63.503
Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft des
Sachsischen Landesbauernverbandes mbH,
Dresden 50,0 EUR 2018 252.071 51.250

1) Griindung der Gesellschaft in 2019, noch keine Kennzahlen aus Jahresabschluss vorhanden.
2) Jahresabschluss 2018 liegt nicht vor.
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Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Wahrung Geschaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft
mbH des Bauernverbandes Mecklenburg-
Vorpommern e.V.(VVB), Neubrandenburg 50,0 EUR 2018 195.220 14.776
Versicherungs-Vermittlungsgesellschaft
mbH des Landesbauernverbandes
Sachsen-Anhalt e.V.(VVB), Magdeburg 50,0 EUR 2018 63.004 4126

VVB Versicherungs- und Vermittlungs-
gesellschaft mbH des Landesbauern-
verbandes Brandenburg, Teltow 50,0 EUR 2018 33.126 3.594
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Erlauterungen zur Bilanz

Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A. I. BIS lil. IM GESCHAFTSJAHR 20197)

Bilanzwerte Vorjahr Zugénge
Tsd. Euro % Tsd. Euro
A. Kapitalanlagen
A.l.  Grundstticke, grundstticksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstticken 3.392 - -
A.ll. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.478.371 34,8 20.176
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 24.970 0,4 21.665
3. Beteiligungen 1.018 - -
4. Summe A. Il 2.504.358 35,2 41.841
A. lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 776.448 10,9 51.746
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 2.745.677 38,6 470.445
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 538.872 7,6 31.727
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 189.358 2,7 62
4. Einlagen bei Kreditinstituten 332.466 4,7 129.234
5. Andere Kapitalanlagen 27.263 0,4 32.983
6. Summe A. lIl. 4.610.084 64,8 716.198
Summe A. 7.117.835 100,0 758.038
Insgesamt 7.117.835 758.038

1) Summenabweichungen sind rundungsbedingt
2) davon Wahrungszuschreibungen: 69.264 Tsd. Euro
3) davon Wahrungsabschreibungen: 2.969 Tsd. Euro
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Umbuchungen Abgénge Zuschreibungen?) Abschreibungen3) Bilanzwerte Geschaftsjahr
Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro %
- - - 67 3.324 0,0

= 4.352 4.281 = 2.498.475 32,9

— 10.000 117 = 36.752 0,5

- 641 - - 376 0,0

- 14.994 4.398 - 2.535.604 33,4

= 2.674 6.498 192 831.826 10,9

- 251.874 56.157 799 3.019.605 39,7

- 55.064 580 - 516.116 6,8

- 25.233 353 - 164.541 2,2

= = 11.853 2.095 471.459 6,2

= 194 134 3.086 57.100 0,8

- 335.039 75.576 6.172 5.060.646 66,6

- 350.033 79.974 6.239 7.599.574 100,0

- 350.033 79.974 6.239 7.599.574




Erlauterungen zur Bilanz

A. KAPITALANLAGEN

in Tsd. Euro 2019
Buchwert Zeitwert Reserve
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 3.324 10.437 7.113
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.498.475 5.672.741 3.174.266
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 36.752 37.592 840
3. Beteiligungen 376 376 -
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 831.826 907.823 75.997
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.019.605 3.222.155 202.549
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 516.116 603.241 87.125
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 164.541 191.557 27.016
4. Einlagen bei Kreditinstituten 471.459 471.540 82
5. Andere Kapitalanlagen 57.100 57.285 185
IV.Depotforderungen aus dem in Riickdeckung iibernommenen
Versicherungsgeschaft 462.943 462.943 -
8.062.517 11.637.690 3.575.173

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte borsennotierter Werpapiere
wurden Borsenkurse oder Riicknahmepreise verwendet. Bei
Rententiteln ohne regelmdRige Kursversorgung wurde eine
synthetische Marktwertermittlung anhand der Discounted
Cashflow Methode vorgenommen.

Die Ermittlung der Marktwerte fiir die Sonstigen Ausleihungen
erfolgte nach der Discounted Cashflow Methode unter Beriick-
sichtigung der Restlaufzeit und bonitdtsspezifischer Risiko-
zuschldge.

Die beizulegenden Zeitwerte fiir Anteile an verbundenen
Unternehmen, Beteiligungen und Andere Kapitalanlagen
wurden anhand der Netto-Ertragswertformel nach IDW S1 in
Verbindung mit IDW RS HFA 10 ermittelt, oder es wurde der
Net Asset Value zugrunde gelegt. Dariiber hinaus wurden bei
einigen wenigen Positionen Approximationen auf der Grund-
lage von Expertenschatzungen angesetzt.

Die Strukturierten Produkte wurden mittels anerkannter
finanzmathematischer Methoden bewertet. Hierzu wurde ein

Shifted Libor-Market Modell verwendet. Die Marktwerte der
ABS-Produkte wurden nach der Discounted Cashflow Methode
ermittelt; dabei wurden {iberwiegend am Markt beobachtbare
Werte herangezogen.

Das Grundstiick wurde zum 31. Dezember 2019 neu bewertet.
Der der Bewertung zugrunde liegende Bodenrichtwert wird
alle fiinf Jahre aktualisiert, zuletzt im Jahr 2018. Soweit da-
riiber hinaus andere Wertansatze verwendet worden sind,
entsprachen diese den Bestimmungen des § 56 RechVersV.

GemaR § 341 b Abs. 2 HGB sind 3.850,4 Mio. Euro Kapital-
anlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dieses beinhaltete
auf Basis der Kurse zum 31. Dezember 2019 positive Bewer-
tungsreserven von 281,6 Mio. Euro und negative Bewertungs-
reserven von 3,0 Mio. Euro.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen beliefen
sich auf 3.575,2 Mio. Euro, was einer Reservequote von 44,3 %
entspricht.
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A. KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN, DIE UBER IHREM BEIZULEGENDEN ZEITWERT AUSGEWIESEN WERDEN

in Tsd. Euro 2019
Art Buchwert Zeitwert
Anteile an verbundenen Unternehmen 1) 1.428 1.409
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2) 458.911 455.902
Namensschuldverschreibungen 3) 27.000 24.710
Einlagen bei Kreditinstituten 4) 71.801 71.785
Andere Kapitalanlagen ") 16.949 16.540

1) Aufgrund der zu erwartenden Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisdanderungen bedingt.
2) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.
3) Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitat von einer vortbergehenden
Wertminderung ausgegangen wird.
4) Aufgrund der gegebenen Bonitat der Schuldner und der kurzen Restlaufzeiten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft,
sondern durch Marktpreisdnderungen bedingt.

A. KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

in Tsd. Euro 2019

Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert positiv Zeitwert negativ
Zinsbezogene Geschafte

Vorkaufe / Termingeschafte Namenspapiere ) 25.000 - 10.109 -
Vorkaufe / Termingeschafte Inhaberschuldverschreibungen 2) 34.800 - 6.829 154
Wahrungsbezogene Geschafte

Devisentermingeschafte 3) 563.162 2.199 1.715 2.199

1) Zeitwerte werden auf Basis der DCF-Methode ermittelt: Bewertungsparameter hierbei sind die Zinskurve und der Credit-Spread.
2) Zeitwerte werden auf Basis der DCF-Methode bewertet: Bewertungsparameter hierbei sind der Kassakurs und die Zinskurve.
3) Zeitwerte entsprechen dem diskontierten Delta zwischen vereinbartem Terminkurs und Terminkurs zum Bewertungsstichtag.
Die Bewertung des Devisenterminkurses erfolgt nach mark-to-market. Der Ausweis erfolgt bei den Passiva unter Posten C.III. Sonstige Ruckstellungen.

57



58 Erlauterungen zur Bilanz

A. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - AKTIEN, ANTEILE ODER AKTIEN AN INVESTMENTVERMOGEN

in Tsd. Euro 2019
Differenz Ausschiittung Unterlassene
Marktwert/ fiirdas  auBerplanmaBige

Fondsart Marktwert Buchwert Geschaftsjahr Abschreibungen
Aktienfonds 36.780 4.176 647 -
Rentenfonds 67.124 884 3.499 -
Mischfonds 645.075 50.214 31.189 -
748.980 55.273 35.336 -

Die Wertpapierfonds sind iiberwiegend europdisch bezie- Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Sicherheit wird

hungsweise international ausgerichtet und schwerpunkt- stets beachtet.

malkig in Wertpapieren investiert.

D. Il. SONSTIGE RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

in Euro 2019

Ausgaben, die nachfolgende Geschéftsjahre betreffen

Stand am 31. Dezember 243.120
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Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

A. l. EINGEFORDERTES KAPITAL

in Euro 2019

Das gezeichnete Kapital ist in 13.560.480 nennwertlose Sttickaktien (vinkulierte Namensaktien) eingeteilt.

Stand am 31. Dezember 352.220.259,74

Das gezeichnete Kapital ist unverandert gegeniiber dem Stand ~ Die DZ BANK AG hat gemdR § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt,
vom 31. Dezember 2018. dass sie mehrheitlich an der R+V Versicherung AG beteiligt ist.

A. Il. KAPITALRUCKLAGE

in Euro 2019

Stand am 31. Dezember 1.632.887.360,26

Die Kapitalriicklage ist unverandert gegeniiber dem Stand vom
31. Dezember 2018.

A. lll. GEWINNRUCKLAGEN

in Euro 2019

Andere Gewinnricklagen

Stand am 31. Dezember 164.666.337,05

Die Gewinnriicklagen sind unverandert gegeniiber dem Stand
vom 31. Dezember 2018.
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60 Erlauterungen zur Bilanz / Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

C. I. RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

in Euro 2019
Erfullungsbetrag 20.070.861,28
Saldierungsfahiges Deckungsvermdgen (Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen) 13.579.824,79
Stand am 31. Dezember 6.491.036,49
Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit schnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre ein Unter-
dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten zehn Jahre schiedsbetrag in Hohe von 1.489.261,— Euro.

ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit einem durch-

C. Ill. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

in Euro 2019
Urlaub / Gleitzeitguthaben 2.283.600,—
Lebensarbeitszeit -
Ruckstellung 4.324.628,38
Saldierungsfahiges Deckungsvermogen (Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen) 4.324.628,38
Kapitalanlagebereich 2.549.142,51
Jahresabschluss 151.813,—
Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen 782.411,—
Berufsgenossenschaft 191.000,—
Personalkosten 8.877.355,—
Jubilden 3.509.108,—
Ubrige Ruckstellungen 30.782.903,96
Stand am 31. Dezember 49.127.333,47
Die Ubrigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen der Bewertung von festverzinslichen Wertpapieren aus
Risikopositionen im Zusammenhang mit der Verdnderung Vorjahren.
in Euro 2019
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren
Anleihen 6.219.200,—
Stand am 31. Dezember 6.219.200,—

Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche
Rechte gesichert sind, bestanden nicht.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 1. A) GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

in Euro 2019 2018
Schaden-, Kranken- und Unfallversicherungsgeschaft 3.284.058.230,39 2.795.999.725,27
Lebensversicherungsgeschaft 21.887.452,87 26.228.662,72
Stand am 31. Dezember 3.305.945.683,26 2.822.228.387,99

I. 2. TECHNISCHER ZINSERTRAG FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2019 2018
Stand am 31. Dezember 207.184,75 821.101,44
Hierbei handelt es sich um Depotzinsen aus den bei den Die Anteile der Riickversicherer wurden nach den vertragli-
Vorversicherern in Hohe der Deckungsriickstellung und der chen Vereinbarungen ermittelt und entsprechend abgesetzt.

Renten-Deckungsriickstellung gestellten Sicherheiten.

I. 4. AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2019 2018

Stand am 31. Dezember 2.563.142.565,39 2.128.772.312,97

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschafts-
jahr iibernommenen Riickstellungen fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfille ergab sich ein Brutto-Verlust in
Hohe von 162,2 Mio. Euro.
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62 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung / Sonstige Anhangangaben

Il. 2. ABSCHREIBUNGEN AUF KAPITALANLAGEN

in Euro 2019 2018
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

PlanmaBige Abschreibungen 67.382,— 67.384,—
AuBerplanméBige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB —_ 33.536.229,24
AuBerplanméBige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB 3.188.969,82 4.771.318,58
AuBerplanmaBige Abschreibungen nach § 253 Abs. 4 HGB 14.400,— 904.800,—
Stand am 31. Dezember 3.270.751,82 39.279.731,82

Il. 4. SONSTIGE ERTRAGE

in Euro 2019 2018
Ertrage fur erbrachte Dienstleistungen 26.085.250,14 24.621.110,72
Sonstige Zinsertrage 7.313.190,85 4.422.922,76
Ertrdge aus Ruckdeckungsversicherungen 1.227.885,88 1.261.065,51
Ubrige Ertrage 14.957.353,56 24.280.310,49
Stand am 31. Dezember 49.583.680,43 54.585.409,48

In den iibrigen Ertrdgen sind stichtagsbedingt Wahrungskurs-
gewinne in Hohe von 7,6 Mio. Euro enthalten.

Il. 5. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

in Euro 2019 2018
Aufwendungen fur erbrachte Dienstleistungen 24.552.761,96 23.108.496,49
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 29.889.048,67 26.814.689,53
Zinszuflihrungen zu Ruckstellungen 912.515,50 861.299,33
Zu verrechnende Zinsen aus saldierungsfahigen Vermégensgegenstanden —772.163,83 -671.727,85
Sonstige Zinsaufwendungen 3.948.601,26 2.891.530,56
Aufwendungen aus der Auslagerung von Pensionsriickstellungen 1.392.037,04 2.372.857,25
Ubrige Aufwendungen 12.372.985,16 15.658.862,42
Stand am 31. Dezember 72.295.785,76 71.036.007,73

In den {ibrigen Aufwendungen sind stichtagsbedingte
Wahrungskursverluste in Hohe von 8,8 Mio. Euro enthalten.
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Sonstige Anhangangaben

AUFSICHTSRAT

Dr. Cornelius Riese

- Vorsitzender -

Co-Vorsitzender des Vorstands der DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
(ab 1. Januar 2019)

Ulrich Birkenstock

- Stellvertretender Vorsitzender -

Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der

R+V Allgemeine Versicherung AG, Filialdirektion Koblenz,
Koblenz

Uwe Abel
Vorsitzender des Vorstands der Mainzer Volksbank eG, Mainz

Thomas Bertels
Vorsitzender des Gesamtbetriebsrats der

R+V Service Center GmbH, Miinster

Henning Deneke-J6hrens
Vorsitzender des Vorstands der Volksbank eG, Hildesheim

Ansgar Gerdes

Mitglied des Betriebsrats der R+V Allgemeine Versicherung AG,

VH-Betrieb Hamburg, Hamburg

Engelbert Knopfle
Leiter der Vertriebsdirektion Siid-Ost der
R+V Allgemeine Versicherung AG, Miinchen

Marija Kolak
Prasidentin des Bundesverbands der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V., Berlin

Klaus Kromer
Mitglied des Vorstands der Emslandischen Volksbank eG,
Meppen

Anhang

Dirk Schiweck

Vorsitzender des Innendienst-Betriebsrats sowie Mitglied
des Gesamtbetriebsrats der R+V Versicherung AG, Direktion
Wieshaden, Wiesbaden

Armin Schmidt

Fachsekretdr Finanzdienstleistungen der
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di,
Bezirk Wiesbaden, Wiesbaden

Sigrid Schneider

Vorsitzende des Betriebsrats der

R+V Allgemeine Versicherung AG, Filialdirektion Dresden,
Dresden

Michael Speth

Mitglied des Vorstands der DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
(ab 3. Januar 2019)

Martina Triimner
Justiziarin der Bundesverwaltung
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di, Berlin

Rainer Wiederer
Sprecher des Vorstands der
Volksbank Raiffeisenbank Wiirzburg eG, Wiirzburg

Jiirgen Zachmann
Vorsitzender des Vorstands der Volkshank Pforzheim eG,
Pforzheim
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VORSTAND

Dr. Norbert Rollinger
- Vorsitzender -

Claudia Andersch
Jens Hasselbacher
Dr. Christoph Lamby
Tillmann Lukosch
Dr. Edgar Martin
Julia Merkel

Marc René Michallet
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Anhang

PERSONAL-AUFWENDUNGEN

in Euro

1. Lohne und Gehalter
2. Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Unterstitzung
3. Aufwendungen fur Altersversorgung

Aufwendungen insgesamt

2019 2018
62.388.002,93 57.748.615,74
8.311.462,72 7.190.719,14
7.139.857,07 7.119.185—

77.839.322,72 72.058.519,88

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen
8.967.776,- Euro (2018: 9.927.481,- Euro).

An frithere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen
wurden 983.364,- Euro gezahlt (2018: 1.064.204,- Euro). Fiir
die Mitglieder des Vorstands wurden 2019 im Rahmen der Aus-
lagerung von Pensionsverpflichtungen Beitragszahlungen

in Hohe von 3.516.981,70 Euro (2018: 3.962.011,34 Euro)

an die Versorgungskasse genossenschaftlich orientierter
Unternehmen e.V. vorgenommen. Fiir frithere Mitglieder

des Vorstands und ihre Hinterbliebenen wurden an die Versor-
gungskasse genossenschaftlich orientierter Unternehmen e.V.
1.256.554,71 Euro (2018: 2.358.752,16 Euro) gezahlt. An die
R+V Pensionsfonds AG wurden keine Zahlungen geleistet.

Fiir laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen
von fritheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterblie-
benen besteht eine Riickstellung in Héhe von 9.018.055,- Euro
(2018: 8.665.887,— Euro). Dariiber hinaus wurden Verpflich-
tungen fiir diesen Personenkreis von 883.831,- Euro (2018:
1.060.597,- Euro) in Anwendung des Artikels 67 Abs. 1 EGHGB
nicht bilanziert.

Fiir den Aufsichtsrat wurden im Geschaftsjahr 406.235,- Euro
aufgewendet (2018: 374.461,31 Euro). Angabepflichtige
Betrdge nach § 285 Nr. 9c HGB wurden im Geschaftsjahr nicht
verzeichnet.
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ANZAHL DER ARBEITNEHMER

Im Geschaftsjahr 2019 waren bei der R+V Versicherung AG
durchschnittlich 702 (2018: 620) Mitarbeiter beschaftigt.

ANGABEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Berichtszeitraum sind keine Geschdfte im Sinne des § 285
Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
getatigt worden.

HONORARE UND DIENSTLEISTUNGEN DES ABSCHLUSSPRUFERS

Im Geschéftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

in Euro 2019
Abschlussprifungsleistungen 884.694,19
Andere Bestatigungsleistungen 5.000,—
Sonstige Leistungen 35.200,—
Aufwendungen insgesamt 924.894,19
Abschlusspriifer der R+V Versicherung AG ist die Die sonstigen Leistungen betreffen strategische Beratungs-

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft. leistungen.
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Anhang

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende Haftungsverhéltnisse gemaB § 251 HGB
und sonstige finanzielle Verpflichtungen gemaB § 285 Nr. 3a HGB:

in Euro

Angaben
zum Betrag

davon
gegeniiber
verbundenen
Unternehmen

Risiken

Vorteile

1. Letters of Credit

2. Nachzahlungsverpflichtungen

3. Patronatserklarungen
4. Andienungsrechte aus Multitranchen
Restlaufzeit > 1 Jahr

5. Sperrdepots

6. Verbindlichkeiten aus schwebenden
Geschaften

7. Haftsummen

Gesamtsumme

401.978.801,15

146.641.948,87

19.900.000,—

244.000.000,—

327.112.205,63

61.983.344,—

5.000,—

2.210.444,—

93.091.450,—

19.900.000,—

40.000.000,—

8.725.150,04

34.800.000,—

1.201.437.955,65 198.727.044,04

Sofern den Zahlungsverpflichtungen
gegenlber den Zedenten nicht
nachgekommen wird, kénnen die
Blrgschaften in Anspruch genommen
werden.

Es besteht eine Verpflichtung zur
Auszahlung, dabei ist keine Einfluss-
nahme auf den Zeitpunkt der
Inanspruchnahme maglich. Es besteht
ein Risiko des zwischenzeitlichen Wert-
verfalls der Beteiligung.

Haftung fur Darlehensgewdhrung.

AbflieBende Liquiditat. Es bestehen
Opportunitatskosten durch geringen
Zinssatz und ein Emittentenrisiko.

AbflieBende Liquiditat. Es bestehen
Opportunitatskosten durch geringen
Zinssatz.

Opportunitatskosten durch geringen
Zinssatz; Kontrahentenrisiko und
Emittentenrisiko.

Keine bilanzielle Erhéhung der
Kapitalanlagen bei Inanspruchnahme.
Es besteht kein bilanzieller Gegenwert

zur Haftsumme.

Besicherung der versicherungs-
technischen Verbindlichkeiten durch
Burgschaften von Kreditinstituten,

um Geschéft in auslandischen Markten
tatigen zu kénnen.

Keine bilanzielle Erhéhung der Kapital-
anlagen, solange nicht ausgezahlt
wurde. Durch die Nichtauszahlung

ergeben sich Liquiditatsvorteile, die
gegebenenfalls flr eine Kapitalanlage
mit besserer Verzinsung genutzt
werden koénnen.

Bessere Kreditbeschaffungsmaoglichkeit
fur ein kreditnehmendes Unternehmen
innerhalb des R+V Konzerns.

Hoherer Kupon des Basisinstruments.

Zugunsten von Ruckversicherern
wurden Anlagen in gesonderten
Depots gesperrt.

Ausgleich unterjahriger Liquiditats-
schwankungen und Vermeidung
von Marktstérungen bei hohem

Anlagebedarf.

Erhohung des haftenden Eigenkapitals
bei genossenschaftlichen Unter-
nehmen, geringe Eintrittswahrschein-
lichkeit durch Einlagensicherungsfonds.

Die Inanspruchnahme aus den Haftungsverhdltnissen
gemdld § 251 HGB ist unwahrscheinlich.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber assoziierten

Unternehmen bestanden nicht.
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ANGABEN ZUR IDENTITAT DER GESELLSCHAFT UND ZUM KONZERNABSCHLUSS

Die R+V Versicherung AG mit Sitz Raiffeisenplatz 1,
65189 Wiesbaden, ist beim Amtsgericht Wiesbaden unter
HRB 7934 eingetragen.

Die R+V Versicherung AG erstellt einen Konzernabschluss
nach IFRS. Dieser wird im elektronischen Bundesanzeiger
ver6ffentlicht.

Der Konzernabschluss der R+V Versicherung AG wird als
Teilkonzern in den iibergeordneten Konzernabschluss der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frank-
furt am Main, einbezogen. Dieser wird im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht.

NACHTRAGSBERICHT

Zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses 2019
hat sich das Virus Sars-CoV-2 in Europa weiter ausgebreitet.
Aufgrund der zu diesem Zeitpunkt bestehenden regionalen
Begrenzung der Infektionsgebiete handelt es sich nicht um
eine Pandemie.

Im Falle einer Pandemie verfiigt R+V iiber eine Notfallplanung
und sieht sich dazu in der Lage, den notwendigen Geschafts-
betrieb aufrecht zu erhalten. Bereits zum Aufstellungszeit-
punkt hat R+V im Rahmen des Business-Continuity-Manage-
mentsystems aus Vorsichtsgriinden fiir die Belegschaft der in
Mailand ansdssigen Tochterunternehmen der R+V Versiche-
rung AG, der Assimoco S.p.A. und der Assimoco Vita S.p.A.

Wiesbaden, 3. Marz 2020

Der Vorstand

Dr. Rollinger Andersch

Lukosch Dr. Martin

Heimarbeit angeordnet. Der Geschaftsbetrieb der beiden
Unternehmen wird fortgefithrt und bestatigt die Wirksamkeit
der Notfallplanung.

Der dariiber hinaus von R+V implementierte Risikomanage-
mentprozess betrachtet alle relevanten Risikoarten. Ein
makrodkonomischer Abschwung im Zusammenhang mit einer
Pandemie zeigt keine wesentlichen Auswirkungen auf die
okonomische Risikotragfahigkeit der Gesellschaft.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem
Schluss des Geschaftsjahres sind nicht zu verzeichnen.

Hasselbacher Dr. Lamby

Merkel Michallet
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die R+V Versicherung AG

Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem
Anhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Lagebericht der R+V Versicherung AG fiir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
gepriift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289 f
Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) und die Ausfiihrungen
im Abschnitt ,Nachhaltigkeit” sowie den ,vollstandigen R+V-
Nachhaltigkeitsbericht” aullerhalb des Geschdftsberichtes
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentli-
chen Belangen den deutschen, fiir Versicherungsunterneh-
men geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfithrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezem-
ber 2019 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesent-
lichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil

zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben
genannten Erkldrung zur Unternehmensfiihrung (Angaben
zur Frauenquote) und die Ausfithrungen im Abschnitt
»Nachhaltigkeit”.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prii-
fung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrV0”) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir
gemdR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-AP1VO, dass wir keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1
EU-AP1VO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung
des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachver-
halte, die nach unserem pflichtgemaRen Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
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unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir
geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhal-
ten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders
wichtigen Priifungssachverhalte:

Bewertung von nicht notierten Finanzinstrumenten

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger
Priifungssachverhalt

Fiir den iiberwiegenden Teil der nicht borsennotierten Finanz-
instrumente, insbesondere Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen, Darlehen und nicht bérsennotierte
Inhaberschuldverschreibungen einschlieRlich der unter die-
sen Posten ausgewiesenen strukturierten Finanzinstrumente,
werden die Zeitwerte mittels anerkannter marktiiblicher
Bewertungsverfahren, insbesondere Discounted-Cashflow-
Methoden sowie dem Shifted-Libor-Market-Modell, ermittelt.
Ferner kommen in geringerem Umfang anerkannte instrumen-
tenspezifische Bewertungsverfahren zur Anwendung. Als
Eingangsdaten werden hierbei ilberwiegend am Markt beob-
achtbare Bewertungsparameter (z.B. laufzeitabhdngige Zins-
strukturkurven, Risikoaufschldge und Volatilitdten), verein-
zelt aber auch instrumentenspezifische Modellparameter
verwendet. Bei der Auswahl der Bewertungsverfahren sowie
der Bewertungsparameter und -annahmen besteht Ermessen.
Infolge der Notwendigkeit der Verwendung von modellbasier-
ten Bewertungen und den hiermit in Zusammenhang stehen-
den Ermessensentscheidungen und Annahmen handelt es sich
um einen besonders wichtigen Priifungssachverhalt. Dariiber
hinaus machen die nicht borsennotierten Finanzinstrumente
einen hohen Anteil am Kapitalanlagenbestand des Unterneh-
mens aus.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir den Prozess zur
Bewertung von Schuldverschreibungen und Darlehen,
Namensschuldverschreibungen und nicht borsennotierte

Inhaberschuldverschreibungen einschlieRlich der unter die-
sen Posten ausgewiesenen strukturierten Finanzinstrumente
untersucht und das interne Kontrollsystem auf die Ausgestal-
tung und Wirksamkeit wesentlicher Kontrollen getestet. Der
Schwerpunkt unserer Tests lag dabei auf Kontrollen, die die
Richtigkeit der Bestandsdaten gewdhrleisten und solchen, die
im Rahmen des Bewertungsprozesses die sachgerechte Zeit-
wertermittlung sicherstellen sollen.

Wir haben die verwendeten Bewertungsverfahren dahinge-
hend beurteilt, ob diese eine verldssliche Ermittlung des Zeit-
werts gemaR § 255 Abs. 4 Satz 2 HGB gewdhrleisten. Ferner
haben wir ermessensabhdngige am Markt beobachtbare Bewer-
tungsparameter dahingehend untersucht, ob sich diese inner-
halb einer am Markt beobachtbaren Bandbreite befinden. In
diesem Zusammenhang haben wir die am Markt beobachtbaren
verwendeten Bewertungsparameter durch Abgleich mit 6f-
fentlich verfiigbaren Bewertungsparametern in einer bewusst
ausgewahlten Stichprobe nachvollzogen. Die nicht am Markt
beobachtbaren Bewertungsparameter wurden auf ihre Eig-
nung beurteilt, indem durch eigene Berechnungen unter
Einsatz von speziell hierfiir ausgebildeten Mitarbeitern die
vom Vorstand errechneten Zeitwerte im Rahmen einer bewusst
ausgewahlten Stichprobevalidiert wurden.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwen-
dungen gegen die Bewertung der nicht borsennotierten
Finanzinstrumente ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Die Angaben zur Bewertung nicht borsennotierter Finanz-
instrumente sind in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden”, ,B. Kapitalanlagen” und ,B. Kapital-
anlagen - Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten” des
Anhangs enthalten.
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Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille fiir das in Riickdeckung
iibernommene Schaden- und Unfallgeschdft

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger
Priifungssachverhalt

Die Brutto-Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfdlle umfasst unter anderem die Teilriickstellungen fiir
bekannte und unbekannte Versicherungsfalle fiir das in Riick-
deckung iitbernommene Schaden- und Unfallversicherungsge-
schdfts (Schadenreserven). Die Bewertung richtet sich nach

§ 341g HGB.

Bei dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsge-
schift erfolgt die Bewertung der Brutto-Riickstellung grund-
satzlich nach den Aufgaben der Zedenten. Sofern diese Aufga-
ben nicht vorliegen oder fiir eine Riickstellungsbildung als
nicht ausreichend betrachtet werden, wird die Brutto-Riick-
stellung anhand aktuarieller Methoden geschatzt. Die Schat-
zungen basieren im Wesentlichen auf den Vorgaben der zu-
standigen Fachabteilung auf Vertragsebene, den zugehorigen
Segment-Abwicklungsmustern aus der aktuariellen Schaden-
projektion, den jeweiligen Konditionen des Versicherungsver-
trages sowie den Schédtzungen des Vorjahres und deren tat-
sdchlicher Abwicklung (Verschdtzung). Unsicherheiten erge-
ben sich insbesondere in der Beurteilung des Schadeneintritts
und -hohe bei Grofischdden sowie bei in Einzelfdllen abwei-
chenden Auslegung von Rechts- und Vertragsgrundlagen.

Infolge der der Schdtzung immanenten Unsicherheiten und
der bestehenden Ermessenspielraume bei der Bewertung be-
steht das Risiko fiir den Abschluss, dass die Brutto-Riickstel-
lung fiir bekannte und unbekannte Versicherungsfalle nicht
ausreichend bemessen sind. Aus diesem Grund haben wir die
Bewertung der Brutto-Riickstellung als besonders wichtigen
Priifungssachverhalt bestimmt.

Priiferisches Vorgehen

Wir haben uns im Rahmen unserer Abschlusspriifung mit dem
Prozess der Schadenbearbeitung und der Ermittlung der Brut-
to-Riickstellungen fiir bekannte und unbekannte Versiche-
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rungsfalle und den dort angewendeten Verfahren, Methoden
und Kontrollmechanismen auseinandergesetzt.

Zur Priifung der Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir das in
Riickdeckung iibernommene Versicherungsgeschdft haben wir
sowohl den Prozess der Erfassung der Zedentenabrechnungen
als auch den der Schatzung untersucht und ausgewahlte
wesentliche Kontrollen zur Sicherstellung der Vollstandigkeit
und der sachgerechten Bewertung in diesen Prozessen getes-
tet. Weiterhin haben wir in einer Stichprobe untersucht, ob die
erhaltenen Abrechnungen mit den gebuchten Werten iiberein-
stimmen. Die aktuariellen Schatzverfahren haben wir dahin-
gehend analysiert, ob sie bei einer sachgerechten Anwendung
zu einer in Einklang mit den Vorschriften des § 341g HGB ste-
henden Bewertung der Brutto-Riickstellung fithren. Weiterhin
haben wir im Rahmen einer risikoorientierten Stichprobe die
Ermittlung einzelner Schadenreserven untersucht. Zusatzlich
haben wir hierzu die Verschatzung (Differenz zwischen tat-
sdchlich im Folgejahr eingegangenen Originalabrechnungen
und im Vorjahr bilanzierten Schidtzwerten) zur Beurteilung

der Schdtzqualitdt untersucht.

Weiterhin haben wir zur Beurteilung der Bewertung der
Brutto-Riickstellung fiir bekannte und unbekannte Versiche-
rungsfdlle fiir das in Riickdeckung {ibernommene Schaden-
und Unfallversicherungsgeschéft auf der Grundlage mathema-
tisch-statistischer Verfahren eigene Schadenprojektionen
durchgefiihrt und den hierbei von uns ermittelten besten
Schatzwert fiir die einzelnen Sparten als MaRstab fiir die Beur-
teilung der Bewertung der Schadenreserven insgesamt zu-
grunde gelegt.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir eigene Versicherungs-
mathematiker eingesetzt.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwen-
dungen gegen die Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle fiir das in Riick-
deckung iibernommene Schaden- und Unfallversicherungs-
geschdft ergeben.
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Verweis auf zugehdrige Angaben

Die Angaben zur Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle sind im Abschnitt
,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” des Anhangs
enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verant-
wortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Infor-
mationen umfassen die Erklarung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) und die
Ausfiihrungen im Abschnitt ,Nachhaltigkeit” im Lagebericht.
Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebe-
richt oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten
den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fiir Versiche-
rungsunternehmen geltenden handelsrechtlichen Vorschrif-

ten in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaRiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ord-
nungsmadfiger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsich-
tigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmens-
tatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind
sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsdchliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Vorkehrungen und MafRnahmen (Systeme),

die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lage-
bericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung iiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
- beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellun-
gen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsur-
teil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstel-
lungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als
bei Unrichtigkeiten, da Verstofe betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refithrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen;

Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MafRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksam-
keit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungs-
vermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungs-
vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fithren, dass
die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfithren kann;

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmédfiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;
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- fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorien-
tierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientier-
ten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlief8lich etwaiger Madngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhédngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ih-
nen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getrof-
fenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind.

Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die o6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APIVO

Wir wurden vom Aufsichtsrat am 26. Marz 2019 als Abschluss-
priifer gewahlt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschafts-
jahr 2012 als Abschlusspriifer der R+V Versicherung AG tatig.
Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthal-
tenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APVO (Priifungs-
bericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Alexander Vogt.

Eschborn/Frankfurt am Main, 12. Mdrz 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Wust
Wirtschaftspriiferin

Vogt
Wirtschaftspriifer
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers /
Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats der R+V Versicherung AG

Im Jahr 2019 hat sich das Wachstum in Deutschland abge-
schwdcht. Nach ersten Berechnungen des Statistischen
Bundesamts betrug die Zuwachsrate des realen Bruttoinlands-
produkts 0,6 %. Wachstumstreiber waren private und staatli-
che Konsumausgaben und die Bauwirtschaft. Die Inflations-
rate lag bei 1,4 % und fiel damit schwacher aus als im Vorjahr.
Die Arbeitslosigkeit befindet sich auf einem anhaltend niedri-
gen Niveau.

Eine geldpolitische Kehrtwende durch die amerikanische
Notenbank (Fed), die Europdische Zentralbank (EZB) und
weitere Notenbanken hatte im Jahr 2019 grofRen Einfluss auf
die Entwicklung der Kapitalmarkte. Wahrend zu Jahresbeginn
noch mit steigenden Zinsen gerechnet wurde, senkte die Fed
im Jahresverlauf den amerikanischen Leitzins in drei Schritten
um insgesamt 75 Basispunkte. Die EZB beschloss im Herbst ein
MaRnahmenpaket zur geldpolitischen Lockerung, das unter
anderem eine Wiederaufnahme der Anleihekédufe im Volumen
von 20 Mrd. Euro pro Monat beinhaltete.

Die politische Unsicherheit nahm im Jahr 2019 zu, was sich
ebenfalls an den betroffenen Kapitalmarkten widerspiegelte.
Der Handelskonflikt zwischen den USA und China setzte sich
fort und sorgte fiir einen Riickgang des Welthandelsvolumens.
In Europa sorgte man sich um die 6konomischen Auswirkun-
gen eines ungeordneten EU-Ausstiegs von GroRbritannien
(Brexit), bevor das britische Parlament im Dezember ein
Austrittsabkommen annahm. Damit hat sich das Risiko eines
ungeordneten Austritts reduziert.

Im Geschédftsjahr 2019 hat die deutsche Versicherungsbranche
ein Beitragswachstum von 6,7 % auf 216,0 Mrd. Euro verzeich-
net, so der Gesamtverband der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e.V. (GDV) in seiner Jahrespressekonferenz Ende
Januar 2020.

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen im Jahr 2019 bei seiner Arbeit beriicksich-
tigt.

Aufsichtsrat und Ausschiisse

Zur Erfiillung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat einen
Priifungsausschuss, einen Personalausschuss und einen
Vermittlungsausschuss gebildet.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse haben die Geschafts-
fithrung des Vorstands nach den gesetzlichen und satzungs-
gemdfRen Vorschriften fortlaufend iiberwacht und beratend
begleitet sowie {iber die vorgelegten zustimmungspflichtigen
Geschifte entschieden. Die Uberwachungstitigkeit des Auf-
sichtsrats und des Priifungsausschusses bezog sich insbeson-
dere auch auf die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems
sowie internen Kontrollsystems und des internen Revisions-
systems.

Bei Bedarf werden fiir die Aufsichtsratsmitglieder interne
Informationsveranstaltungen zu den Themen Rechnungs-
legung und Kapitalanlage von Versicherungsunternehmen,
Risikomanagement und Solvenzbilanz unter Solvency II sowie
Versicherungstechnik durchgefiihrt.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat iiber die Lage und Entwick-
lung der R+V Versicherung AG regelméRig, zeitnah und umfas-
send schriftlich und miindlich Bericht erstattet. Dies erfolgte
in den Aufsichtsrats- und Ausschusssitzungen sowie durch
vierteljdhrliche schriftliche Berichte des Vorstands. Der Auf-
sichtsrat wurde dabei durch den Vorstand regelmdfig detail-
liert iiber den Geschéftsverlauf sowie die Risikosituation mit
der 6konomischen und regulatorischen Risikotragfahigkeit
der R+V Versicherung AG sowie der R+V Gruppe informiert.
Dariiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat durch den Vorstand
iber die Risikostrategie und das Risikomanagementsystem
berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit dem Vorstand
erdrtert, den Vorstand beraten und dessen Geschaftsfiihrung
tiberwacht. Der Aufsichtsrat hat sich dabei intensiv mit den
regulatorischen Rahmenbedingungen auseinandergesetzt.
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In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbediirftigen Geschdften war der Aufsichtsrat
stets eingebunden.

Dariiber hinaus wurden durch den Vorsitzenden des Vorstands
mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats auch aulRerhalb der
Sitzungen vorab wesentliche wichtige Entscheidungen und
wesentliche Geschdftsentwicklungen erortert.

Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse

Im Geschaftsjahr 2019 haben fiinf Sitzungen des Aufsichts-
rats stattgefunden, zu denen der Aufsichtsrat am 8. Januar
2019, 26. Marz 2019, 22. Mai 2019, 4. September 2019 und
20. November 2019 zusammentrat.

Dariiber hinaus fanden Sitzungen des Priifungsausschusses am
18. Marz 2019 und des Personalausschusses am 20. Mdrz 2019
und am 20. November 2019 statt. In den Sitzungen haben der
Aufsichtsrat und die Ausschiisse miindliche und schriftliche
Berichte des Vorstands entgegengenommen und erortert.

In zwei Fillen wurde durch den Aufsichtsrat und in einem Fall
wurde durch den Priifungsausschuss im Wege des schriftlichen
Beschlussverfahrens entschieden.

Beratungen im Aufsichtsrat und den Ausschiissen

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tatigkeit detail-
liert mit der wirtschaftlichen Lage der R+V Versicherung AG
und des R+V Konzerns, der Unternehmensplanung und
-perspektive sowie wesentlichen Finanzkennzahlen ausein-
andergesetzt. Schwerpunkte der Exorterungen bildeten die
Geschaftsentwicklung der drei Segmente Lebens- und Kran-
kenversicherung, Schaden- und Unfallversicherung sowie
aktive Riickversicherung. Der Aufsichtsrat hat sich in diesem
Zusammenhang intensiv mit den im Rahmen des Strategie-
programms ,Wachstum durch Wandel” (WdW) umgesetzten
MaRnahmen auseinandergesetzt. Dies betraf inshesondere
die Videoberatung, Firmen- und Privatkundenportale sowie
weitere digitale Applikationen und Online-Abschlussstrecken.
Es betraf ferner die Transformation des Vertriebs durch eine
starkere Integration in die Partnerbanken, die Einfithrung
eines neuen Vergiitungs- und Betreuungssystems im Aufien-
dienst, den Ausbau der digitalen Kundenschnittstellen, die
strategische Markenpositionierung und eine R+V Markenkam-
pagne. Der Aufsichtsrat hat sich ferner mit einer Optimierung
des Vertriebs durch Partnerbanken und des Maklervertriebs,
der besseren Ausnutzung von Schnittstellen und dem digita-
len Makler fragWILHEM GmbH auseinandergesetzt.

In der Kompositversicherung beschéftigte sich der Aufsichts-
rat mit den angestoRenen Unternehmensentwicklungsmal3-
nahmen. In der Lebensversicherung befasste sich der Auf-
sichtsrat mit den Auswirkungen der andauernden Niedrig-
zinsphase und der strategischen Ausrichtung zur Starkung
der Risikotragfahigkeit durch SteuerungsmaRRnahmen.

Diese betrafen unter anderem Maflnahmen im Hinblick auf
eine Forcierung des fondsgebundenen Geschafts und des
Biometriegeschifts sowie die Uberschussbeteiligung.



Lagebericht 4

Jahresabschluss 37 Weitere Informationen 69

Der Aufsichtsrat befasste sich ferner mit einer Anderung des
Produktentwicklungsprozesses, der Entwicklung des Einmal-
beitragsgeschéfts, dem Angebot von Garantieprodukten sowie
Produkten mit sogenannten neuen Garantien. Zudem befasste
sich der Aufsichtsrat mit geplanten gesetzlichen Manahmen
zur Begrenzung der Provisionen in der Restkreditversiche-
rung, Abwicklungsplattformen sowie der Einfiihrung der
Korridormethode und der damit verbundenen Entlastung bei
dem weiteren Aufbau der Zinszusatzreserve. Hinsichtlich der
aktiven Riickversicherung hat sich der Aufsichtsrat intensiv
mit der Geschaftsentwicklung sowie einem Ausbau von deren
Portfolioanteil auseinandergesetzt. Zudem befasste sich

der Aufsichtsrat mit der Erweiterung der Beteiligung der
Assimoco-Gruppe in Italien.

Im Hinblick auf das Personal setzte sich der Aufsichtsrat mit
dem Veranderungsprozess durch WdW im Hinblick auf die Kul-
tur auseinander. Der Aufsichtsrat befasste sich ferner mit den
Vergiitungssystemen des Unternehmens sowie personalwirt-
schaftlichen Initiativen und MalRnahmen. Ferner hat sich der
Aufsichtsrat mit der Entwicklung der Kapitalanlagen, dem
IFRS-Konzernergebnis und dem Steueraufwand auseinander-
gesetzt. Des Weiteren hat der Aufsichtsrat im Einzelnen die
IT-Strategie erdrtert. Der Aufsichtsrat hat ferner alle notwen-
digen Beschlussempfehlungen gegeniiber der ordentlichen
Hauptversammlung abgegeben.

Im Zusammenhang mit Vorstandsangelegenheiten hat sich der
Aufsichtsrat mit der Festsetzung der variablen Vorstandsver-
giitung fiir das Geschiftsjahr 2018 und einer Uberpriifung der
Vergiitung der Vorstandsmitglieder auseinandergesetzt. Der
Aufsichtsrat hat sich zudem mit der Wiederbestellung eines
Vorstandsmitglieds sowie einer Anderung von dessen Vor-
standsdienstvertrag im Hinblick auf eine Anpassung der
variablen Vergiitung gemaf den Vorgaben von Solvency II
befasst.

Bericht des Aufsichtsrats

Im Zusammenhang mit Aufsichtsratsangelegenheiten hat der
Aufsichtsrat den Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2019
bestimmt, Beschlussempfehlungen gegeniiber der ordentli-
chen Hauptversammlung betreffend die Zu- und Wiederwah-
len von Mitgliedern des Aufsichtsrats abgegeben sowie die
Wiederwahlen eines Mitglieds des Personalausschusses sowie
eines Mitglieds und des Vorsitzenden des Priifungsausschusses
vorgenommen. Zudem hat der Aufsichtsrat die bedeutsamsten
mit dem Abschlusspriifer abgestimmten Priifungssachverhalte
erdrtert und sich intensiv mit dem Auswahlverfahren fiir

den vorgesehenen Wechsel des Abschlusspriifers ab dem
Geschaftsjahr 2021 befasst. Dariiber hinaus befasste sich der
Aufsichtsrat mit der notwendigen Selbstevaluation nebst der
Erstellung eines Entwicklungsplans.

Der Priifungsausschuss hat sich mit der Vorpriifung des Jah-
resabschlusses der R+V Versicherung AG und des R+V-Kon-
zerns fiir das Geschéftsjahr 2019, dem Priifungsbericht des
Abschlusspriifers, den Priifungsschwerpunkten, der Risiko-
strategie, der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung zu den
Solvency II-Schliisselfunktionen Risikomanagementfunktion,
Versicherungsmathematische Funktion, Compliance-Funktion
und Revisionsfunktion, der Mandatierung des Abschlussprii-
fers mit Nichtpriifungsleistungen und der Vorbereitung der
Bestellung des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2019
auseinandergesetzt. Dariiber hinaus hat sich der Priifungsaus-
schuss mit dem Geschaftsverlauf im Mehrjahresvergleich, der
Projektion der Zinszusatzriickstellungen, der Zielquote fiir den
Immobilienbestand, Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
dem Fremdwahrungsergebnis und der Wirkung des Invest-
mentsteuerreformgesetzes 2017 auseinandergesetzt. Ferner
hat sich der Priifungsausschuss intensiv mit dem Auswahlver-
fahren fiir den vorgesehenen Wechsel des Abschlusspriifers ab
dem Geschaftsjahr 2021 beschaftigt.
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Personalausschuss hat sich im Zusammenhang mit Vor-
standsangelegenheiten mit Beschlussempfehlungen an den
Aufsichtsrat zur Festsetzung der variablen Vergiitung der Vor-
standsmitglieder fiir das Geschaftsjahr 2018 entsprechend der
Zielerreichung und dem Status der Zielerreichung der Vor-
standsmitglieder im Geschaftsjahr 2019 auseinandergesetzt.
Der Personalausschuss hat sich ferner mit der Vereinbarung
der Ziele fiir die variable Vergiitung der Vorstandsmitglieder
fiir das Geschéftsjahr 2020 befasst. Dariiber hinaus hat der
Personalausschuss gegeniiber dem Aufsichtsrat Beschluss-
empfehlungen zur Uberpriifung der Vergiitung der Vorstands-
mitglieder, zur Wiederbestellung eines Vorstandsmitglieds
sowie zur Anderung von dessen Vorstandsdienstvertrag im
Hinblick auf die variable Vergiitung entsprechend den Anfor-
derungen von Solvency II abgegeben

Der Vermittlungsausschuss musste entsprechend den mitbe-
stimmungsrechtlichen Vorschriften nicht tdtig werden.

Zusammenarbeit mit dem Abschlusspriifer

Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss haben den
Abschlusspriifer Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
ausgewahlt und bestellt. Der Aufsichtsrat und der Priifungs-
ausschuss haben fortlaufend die Unabhdngigkeit und die
Priifungsqualitdt des Abschlusspriifers tiberwacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand vorgelegten
Jahresabschluss der R+V Versicherung AG unter Einbeziehung
der Buchfithrung und den Lagebericht der R+V Versicherung
AG sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
fiir das Geschaftsjahr 2019 als mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Ubereinstimmung stehend befunden. Der Abschlussprii-
fer hat jeweils einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
erteilt. Die Priifungsberichte sind den Mitgliedern des Auf-
sichtsrats zugegangen und wurden in den Sitzungen umfas-
send erdrtert und beraten. Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergeb-
nis der Priifung durch den Abschlusspriifer zu.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben den
Jahresabschluss und den Lagebericht sowie den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr
2019 eingehend gepriift.

Sowohl an der Sitzung des Priifungsausschusses am 12. Marz
2020 als auch an der Sitzung des Aufsichtsrats am 27. Marz
2020 nahmen die Vertreter des Abschlusspriifers teil, um iiber
die wesentlichen Priifungsergebnisse zu berichten. Hierzu lag
der Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der Ernst & Young
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der den uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk erteilt hat, vor. Der Jahres-
abschluss, der Lagebericht, der Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht, die jeweiligen Priifungsberichte sowie die
Priifungsschwerpunkte (Bewertung der Kapitalanlagen, ins-
besondere der nicht borsennotierten Finanzinstrumente,
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen,
insbesondere der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfalle, Bewertung der Anteile an verbun-
dene Unternehmen und Beteiligungen, Priifung des Risiko-
fritherkennungssystems nach § 91 Abs. 2 AktG) und der Jah-
resbericht der Konzern-Revision wurden erortert. Die Vertreter
des Abschlusspriifers standen den Mitgliedern des Ausschus-
ses und des Aufsichtsrats fiir zusdtzliche Erlduterungen zur
Verfiigung. Der Vorsitzende des Priifungsausschusses hat den
Aufsichtsrat umfassend iiber die Beratungen des Ausschusses
unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss, den Lagebericht sowie den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2019 keine
Einwendungen erhoben und sich dem Priifungsergebnis des
Abschlusspriifers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fiir das Ge-
schaftsjahr 2019 wurde durch den Aufsichtsrat in seiner
Sitzung am 27. Mérz 2020 entsprechend dem Empfehlungs-
beschluss des Priifungsausschusses gebilligt. Der Jahres-
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abschluss ist damit gemaR § 172 AktG festgestellt. In dersel-
ben Sitzung wurde der vom Vorstand vorgelegte Konzern-
abschluss vom Aufsichtsrat gebilligt.

Veranderungen im Vorstand

Das Mandat von Herrn Marc René Michallet als Mitglied des
Vorstands endete turnusmdRig mit Wirkung zum Ablauf des
31. Dezember 2019. Der Aufsichtsrat hat Herrn Michallet in
seiner Sitzung am 26. Mérz 2019 mit Wirkung ab 1. Januar
2020 fiir eine neue Mandatsperiode bis zum 31. Dezember
2024 als Mitglied des Vorstands wiederbestellt.

Verdanderungen im Aufsichtsrat und den Ausschiissen

Herr Wolfgang Kirsch hat seine als Aktiondrsvertreter ausge-
iibten Mandate als Mitglied und Vorsitzender des Aufsichtsrats
und als Mitglied und Vorsitzender des Personalausschusses
und des Vermittlungsausschusses wegen seines Eintritts

in den Ruhestand jeweils mit Wirkung zum Ablauf des

31. Dezember 2018 niedergelegt. Der Aufsichtsrat hat in seiner
Sitzung am 19. November 2018 in Nachfolge von Herrn Kirsch
Herrn Dr. Cornelius Riese mit Wirkung ab 1. Januar 2019 als
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt. Dies fiithrte dazu, dass
Herr Dr. Riese ab 1. Januar 2019 nach § 27 Abs. 3 MitbestG
Mitglied des Vermittlungsausschusses und gem. § 9 Ziffer 2
Satz 3 der Geschéftsordnung des Aufsichtsrats Mitglied

des Personalausschusses wurde. Der Aufsichtsrat hat Herrn

Dr. Riese in seiner Sitzung am 19. November 2018 mit Wirkung
ab 1. Januar 2019 als Vorsitzenden des Personalausschusses
und des Vermittlungsausschusses gewahlt. Fiir das mit Ablauf
des 31. Dezember 2018 vakant gewordene Mandat von Herrn
Kirsch als Mitglied des Aufsichtsrats wurde Herr Michael Speth
mit Wirkung ab 3. Januar 2019 gerichtlich als Aktiondrsvertre-
ter zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt. Die ordentliche
Hauptversammlung am 22. Mai 2019 hat die gerichtliche
Bestellung von Herr Michael Speth bestdtigt und Herrn Speth
dem Aufsichtsrat als Mitglied zugewahlt.

Bericht des Aufsichtsrats

Herr Dr. Riese hat sein Mandat als Mitglied und Vorsitzender
des Priifungsausschusses mit Wirkung zum Ablauf des 31. De-
zember 2018 niedergelegt. In Nachfolge von Herrn Dr. Riese
wurde in der Sitzung des Aufsichtsrats am 19. November 2018
mit Wirkung ab dem Zeitpunkt der gerichtlichen Bestellung
am 3. Januar 2019 Herr Speth als Mitglied und Vorsitzender
des Priifungsausschusses gewahlt. Da mit der Zuwahl durch
die ordentliche Hauptversammlung am 22. Mai 2019 die Man-
date von Herrn Speth als Mitglied und Vorsitzender des Prii-
fungsausschusses endeten, hat der Aufsichtsrat im Umlaufver-
fahren Herrn Speth mit Wirkung ab 19. Juni 2019 als Mitglied
und Vorsitzenden des Priifungsausschusses wiedergewahlt.

Das als Aktiondrsvertreter ausgeiibte Mandat von Herrn Rainer
Wiederer als Mitglied des Aufsichtsrats endete turnusmalig
mit Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung
am 22. Mai 2019. Die ordentliche Hauptversammlung hat
Herrn Wiederer mit Wirkung ab deren Ablauf als Mitglied des
Aufsichtsrats wiedergewdhlt.

Das als Aktiondrsvertreter ausgeiibte Mandat von Herrn Jiir-
gen Zachmann als Mitglied des Aufsichtsrats endete turnus-
malig mit Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 22. Mai 2019. Mit Wirkung zum gleichen Zeit-
punkt endete das Mandat von Herrn Zachmann als Mitglied
des Personalausschusses. Die ordentliche Hauptversammlung
hat Herrn Zachmann mit Wirkung ab deren Ablauf als Mitglied
des Aufsichtsrats wiedergewdhlt. Der Aufsichtsrat hat in seiner
Sitzung am 22. Mai 2019 Herrn Zachmann als Mitglied des
Personalausschusses wiedergewahlt.
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Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern der R+V Gruppe fiir die im Jahr 2019 ge-
leistete Arbeit.

Wiesbaden, 27. Marz 2020

Der Aufsichtsrat

Dr. Riese Birkenstock
Vorsitzender Stellv. Vorsitzender
Bertels Deneke-Johrens
Knépfle Kolak

Schiweck Schmidt

Speth Triimner

Zachmann

Abel

Gerdes

Kromer

Schneider

Wiederer
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Glossar

Absicherungsgeschaft

Zur Absicherung von (Wechsel-)Kursschwankungen werden
spezielle Finanzkontrakte, inshesondere derivative Finanz-
instrumente, eingesetzt. Das Absicherungsgeschaft kompen-
siert so die Risiken des Grundgeschafts, die durch eine
ungiinstige Kurs- oder Preisentwicklung entstehen konnen.

Abwicklungsergebnis

Das Abwicklungsergebnis zeigt, wie sich die Schadenriickstel-
lungen im Zeitablauf durch die geleisteten Zahlungen und die
Neueinschédtzung des erwarteten Endschadens zum jeweiligen
Bilanzstichtag gedndert haben.

Aktuar/Aktuarin, DAV

Aktuare sind mathematisch ausgebildete Sachverstdndige.
Sie sind national und international in Berufsvereinigungen
organisiert, zum Beispiel in der Deutschen Aktuarvereinigung
elV.

Altbestand

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens 1994 wird die
Gesamtheit der Versicherungsvertrage eines Versicherungsun-
ternehmens in Alt- und Neubestand unterteilt. Der Altbestand
umfasst die vor der Deregulierung abgeschlossenen Vertrdge.

Aufwendungen fiir Versicherungsfille fiir eigene
Rechnung

Summe aus bezahlten Schaden und den Riickstellungen fiir im
Geschédftsjahr eingetretene Schaden erganzt um das Abwick-
lungsergebnis, jeweils nach Abzug der eigenen Riickversiche-
rungsabgaben.

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (netto)
Provisionen sowie Personal- und Sachaufwendungen fiir den
Abschluss und die laufende Verwaltung von Versicherungsver-
tragen, gekiirzt um die Provisionen und Gewinnbeteiligungen,
die von Riickversicherern erstattet wurden.

Bericht des Aufsichtsrats / Glossar

Beitrdge

Der Beitrag, oft auch Pramie genannt, ist der Preis fiir den
Versicherungsschutz, den der Versicherer gewahrt. Er kann
laufend oder als Einmalbeitrag entrichtet werden. Unter
~gebuchten Beitrdgen” versteht man die gesamten Beitrags-
einnahmen, die im Geschéftsjahr fallig geworden sind. Der
Anteil der Beitragseinnahmen, der Entgelt fiir den Versiche-
rungsschutz im Geschaftsjahr ist, wird als ,verdiente Beitrage”
bezeichnet.

Beitragsiibertrdge

Der Anteil der im Geschaftsjahr vereinnahmten Beitrdge, der
auf die Zeit nach dem Bilanzstichtag entfallt, wird als Bei-
tragsiibertrag unter den versicherungstechnischen Riickstel-
lungen ausgewiesen.

Bewertungsreserven
Differenz zwischen dem Buchwert und dem => Zeitwert einer
Kapitalanlage.

Bilanzielle Schadenquote brutto
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle im Verhdltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle brutto).

Bilanzielle Schadenquote netto
Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle im Verhdltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle netto).

Black-Scholes-Modell

Das Black-Scholes-Modell ist ein finanzmathematisches
Modell zur Bewertung von Finanzoptionen, das von Fischer
Black und Myron Scholes 1973 veroffentlicht wurde.

Brutto/Netto

Bei Brutto- beziehungsweise Nettoausweis werden die versi-
cherungstechnischen Posten vor beziehungsweise nach Abzug
des Anteils ausgewiesen, der auf das in Riickdeckung gegebe-
ne Geschaft entfallt. Statt ,netto” verwendet man auch die
Bezeichnung ,fiir eigene Rechnung”.
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Glossar

Combined Ratio

Prozentuales Verhaltnis der Summe aus Nettoaufwendungen
filr Versicherungsfalle plus Nettoaufwendungen fiir den Versi-
cherungsbetrieb zu den verdienten Nettobeitragen. Dies ent-
spricht der Summe aus Schaden- und Kostenquote (= Scha-
den-Kosten-Quote). Sie ist eine wichtige Kennzahl bei der
Betrachtung der Rentabilitét eines Vertrages, eines Teilbe-
standes oder des gesamten Versicherungsbestandes. Uber-
schreitet sie die 100%-Marke, ergibt sich fiir das betrachtete
Geschdft ein versicherungstechnischer Verlust.

Deckungsriickstellung

Nach versicherungsmathematischen Methoden ermittelte ver-
sicherungstechnische Riickstellung, die kiinftige Anspriiche
der Versicherungsnehmer vor allem in der Lebens-, Kranken-
und Unfallversicherung abdeckt. Sie entspricht dem Saldo aus
dem Barwert der kiinftigen Verpflichtungen abziiglich des
Barwerts der kiinftigen Beitrdge.

Depotforderungen/-verbindlichkeiten
Sicherheitsleistungen zur Deckung von Versicherungsverbind-
lichkeiten zwischen Erst- und Riickversicherer. Das einbehal-
tende Unternehmen weist in diesem Fall Depotverbindlichkei-
ten, das gewdhrende Unternehmen Depotforderungen aus.

Derivatives Finanzinstrument

Finanzinstrument, dessen Wert steigt oder fallt, wenn sich
eine BasisqroRe (bestimmter Zinssatz, Wertpapierpreis, Wah-
rungskurs, Preisindex und so weiter) dndert. Zu den Derivaten
zdhlen insbesondere Futures, Forwards, Swaps und Optionen.

Discounted Cashflow Methode (DCF)

Die Discounted Cashflow Methode baut auf dem finanzmathe-
matischen Konzept der Abzinsung von zukiinftigen Zahlungs-
stromen zur Ermittlung eines Kapitalwerts auf.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Laufzeit einer
zinssensitiven Kapitalanlage oder eines Portfolios und ist ein
Risikomal fiir deren Sensitivitdt in Bezug auf Zinssatzande-
rungen.

Eigenkapitalquote
Eigenkapital im Verhaltnis zum gebuchten Nettobeitrag.

Exzedentenversicherung

Die Exzedentenversicherung ist eine summenmaRige
Erhohung einer bestehenden Vermdgensschadenhaftpflicht-
versicherung. Hohere Risiken erfordern hohere Versiche-
rungssummen.

Fiir eigene Rechnung

Der jeweilige versicherungstechnische Posten oder die Quote
nach Abzug des in Riickversicherung gegebenen Geschafts
Brutto/Netto.

Garantiemittel

Summe aus Eigenkapital, versicherungstechnischen Riickstel-
lungen und der Schwankungsriickstellung. Dieser Betrag
steht maximal zum Ausgleich von Verbindlichkeiten zur Verfii-

gung.

Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken

Netzwerk genossenschaftlicher Zentral- und Spezialinstitute
im Rahmen eines umfassenden Allfinanz-Konzepts. Partner
der R+V Versicherung sind unter anderem: DZ BANK AG,
Bausparkasse Schwiébisch Hall, Union Investment, VR Leasing.

Geschdftsjahres-Schadenquote brutto
Geschaftsjahres-Schadenaufwand im Verhdltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle brutto).

Geschdftsjahres-Schadenquote netto
Geschaftsjahres-Schadenaufwand im Verhdltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle netto).
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Hull-White-Modell

Das Hull-White-Modell ist ein finanzmathematisches Modell
zur Bewertung von Zinsderivaten, das von John C. Hull und
Alan White veroffentlicht wurde.

IFRS - International Financial Reporting Standards
Internationale Rechnungslegungsnormen, die eine internatio-
nal vergleichbare Bilanzierung und Publizitdt gewadhrleisten
sollen.

Kompositversicherer

Versicherungsunternehmen, das im Gegensatz zu einem
Einbranchenunternehmen (zum Beispiel Lebensversicherer)
mehrere Versicherungszweige betreibt.

Kostenquote brutto
Aufwand fiir den Versicherungsbetrieb im Verhaltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle brutto).

Kostenquote netto
Aufwand fiir den Versicherungsbetrieb im Verhaltnis zu den
verdienten Beitrdgen (alle netto).

Kumul

Als Kumul bezeichnet man mehrere beim selben Versiche-
rungsunternehmen versicherte oder riickversicherte Risiken,
die von einem Schadenereignis gleichzeitig betroffen werden
konnen.

Laufende Durchschnittsverzinsung

(nach Verbandsformel)

Laufende Bruttoertrdage abziiglich Aufwendungen fiir die
Verwaltung von Kapitalanlagen abziiglich planmdRige
Abschreibungen im Verhdltnis zum mittleren Bestand der
Kapitalanlagen zum 1. Januar und 31. Dezember des jeweili-
gen Geschaftsjahres.

Glossar

Libor-Market Modell

Das Libor-Market Modell ist ein finanzmathematisches Modell
(Zinsstrukturmodell) zur Bewertung von Zinsderivaten und
komplexen Zinsprodukten, welches auf Arbeiten von Brace,
Gatarek und Musiela zuriickgeht.

Modell von Black

Die Black-Formel 76 ist ein finanzmathematisches Modell
zur Bewertung von Zinsoptionen, das von Fischer Black 1976
verdffentlicht wurde.

Netto
-> Brutto/Netto

Nettoverzinsung der Kapitalanlagen

Alle Ertrdge abziiglich aller Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
im Verhdltnis zum mittleren Bestand der Kapitalanlagen zum
1. Januar und 31. Dezember des jeweiligen Geschaftsjahres.

Nettoverzinsung im Drei-Jahres-Durchschnitt

Alle Ertrdge abziiglich aller Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
im Verhdltnis zum mittleren Bestand der Kapitalanlagen zum
1. Januar und 31. Dezember des jeweiligen Geschaftsjahres,
{iber einen Zeitraum von drei Jahren berechnet.

Neubestand

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens 1994 wird die
Gesamtheit der Versicherungsvertrdge eines Versicherungsun-
ternehmens in Alt- und Neubestand unterteilt. Der Neube-
stand umfasst die seit der Deregulierung abgeschlossenen
Vertrage.

Portfolio/Portefeuille

a) Alle insgesamt oder in einem Teilsegment (zum Beispiel
Sparte, Land) iibernommenen Risiken; b) Nach bestimmten
Kriterien gegliederte Gruppe von Kapitalanlagen.

Primie
-> Beitrdge
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Glossar

Produktion

Als Produktion gelten die monatliche Beitragsrate von neuen
Versicherungskunden sowie die monatliche Mehrbeitragsrate
bei Vertrdgen bereits versicherter Kunden auf Hinzunahme
weiterer Tarife, Hoherversicherungen und Tarifwechsel, ein-
schlieflich etwaiger Risikozuschldge.

Provision

Vergiitung des Versicherungsunternehmens an Vertreter,
Makler oder andere Vermittler fiir deren Kosten im Zusammen-
hang mit dem Abschluss und der Verwaltung von Versiche-
rungsvertragen.

PUC-Methode

Die Projected Unit Credit-Methode beziehungsweise Anwart-
schaftsbarwertverfahren bezeichnet ein versicherungsmathe-
matisches Bewertungsverfahren fiir Verpflichtungen aus
betrieblicher Altersversorgung.

Rating

Standardisierte Bonitdtsbeurteilung von Schuldtiteln sowie
von Unternehmen durch unabhdngige, spezialisierte Bewer-
tungsagenturen.

Reservequote

Die Reservequote errechnet sich zu einem Stichtag aus den
Kapitalanlagen zu = Zeitwerten im Verhdltnis zu den Kapital-
anlagen zu Buchwerten.

Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Riickstellung fiir am Bilanzstichtag noch nicht fallige Ver-
pflichtungen zu Beitragsriickerstattungen an Versicherungs-
nehmer, die bei = Kompositversicherern in erfolgsabhdngig
und erfolgsunabhangig unterschieden wird; der Ansatz ergibt
sich aus aufsichtsrechtlichen oder einzelvertraglichen Rege-
lungen.

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

Riickstellung fiir die Verpflichtungen aus Versicherungsfallen,
die am Bilanzstichtag bereits eingetreten waren, aber noch
nicht gemeldet wurden beziehungsweise noch nicht vollstan-
dig abgewickelt werden konnten.

Riickversicherer

Versicherungsunternehmen, das Risiken anderer Versiche-
rungsgesellschaften iibernimmt und selbst keine direkten
Vertragsbeziehungen zum Versicherungsnehmer unterhdlt.

Schaden-Kosten-Quote
- Combined Ratio

Schadenquote
Prozentuales Verhaltnis der Schadenaufwendungen zu den
verdienten Beitrdgen.

Schwankungsriickstellung

Riickstellung zum Ausgleich von Schwankungen im Schaden-
verlauf. In Jahren mit relativ geringem beziehungsweise rela-
tiv starkem Schadenaufkommen werden der Schwankungs-
riickstellung Mittel zugefiihrt beziehungsweise entnommen.

Selbst abgeschlossenes Geschaft

Geschaft, das zwischen dem Versicherungsunternehmen und
dem Versicherungsnehmer direkt abgeschlossen wurde. Im
Gegensatz zu = iibernommenes Geschaft.

Selbstbehalt

Der Teil der iibernommenen Risiken, die der Versicherer nicht
in Riickdeckung gibt, also = Netto ausweist. (Selbstbehalts-
quote: Prozentualer Anteil des Selbstbehalts am gebuchten
Bruttobeitrag).
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Shifted Libor-Market Modell

Das Shifted Libor-Market Modell stellt eine Weiterentwicklung
des => Libor-Market Modells dar zur Abbildung von negativen
Zinsen.

Sicherungsvermégen

Der Teil der Aktiva eines Versicherungsunternehmens, der
dazu dient, die Anspriiche der Versicherungsnehmer zu
sichern. Aufgrund der Sicherstellung der Anspriiche der Versi-
cherten im Falle einer Insolvenz ist das Sicherungsvermdégen
ein vom iibrigen Vermdgen des Versicherungsunternehmens
intern getrenntes Sondervermdgen, das dem Zugriff anderer
Glaubiger entzogen ist.

Solvabilitat
Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunternehmens.

Steuerabgrenzung (Aktive/Passive latente Steuern)

Im Einzelabschluss kann es zu einer Steuerabgrenzung kom-
men, wenn zwischen den Wertansatzen von Vermdgensgegen-
standen und Schulden in Handels- und Steuerbilanz Unter-
schiede bestehen. Durch den Ansatz latenter Steuern werden
zukiinftige steuerliche Belastungen (Passive latente Steuern)
oder Entlastungen (Aktive latente Steuern) in der Handels-
bilanz abgebildet.

Stornoquote

Die Stornoquote ist der volumengewichtete Anteil der stor-
nierten Vertrdge an den neu abgeschlossenen Vertragen oder
den Vertragen im Bestand. Soweit in der Schaden- und Unfall-
versicherung Beitragsforderungen gebildet werden, die wegen
Fortfalls oder Verminderung des Versicherungsrisikos noch
entfallen kénnen, wird fiir diesen Fall eine Stornoriickstellung
gebildet.

StralRenverkehrsgenossenschaften
Wirtschaftsorganisationen des StraRenverkehrsgewerbes,

die Dienstleistungen fiir das personen- und giiterbefdrdernde
Gewerbe erbringen. Hierzu zdhlen zum Beispiel Beratungs-
und Versicherungsleistungen.

Glossar

Stresstest

Bei Stresstests handelt es sich um eine spezielle Form der
Szenarioanalyse. Ziel ist es, eine quantitative Aussage iiber
das Verlustpotenzial von = Portfolios bei extremen Markt-
schwankungen treffen zu kénnen.

Strukturierte Produkte

Bei einem strukturierten Produkt wird ein - derivatives
Finanzinstrument (zum Beispiel eine Option) mit einem nicht-
derivativen Instrument (zum Beispiel einer Anleihe) kombi-
niert.

Ubernommenes Geschift

Geschift, das zwischen zwei Versicherungsunternehmen
abgeschlossen wurde. Es ist gleichbedeutend mit der Weiter-
gabe eines Teils der vom Versicherungsnehmer iibernommenen
Schadenverteilung vom Erstversicherungsunternehmen an ein
Riickversicherungsunternehmen.

Verbundene Unternehmen

Das Mutterunternehmen (Konzernobergesellschaft) und alle
Tochterunternehmen. Tochterunternehmen sind Unterneh-
men, bei denen das Mutterunternehmen einen beherrschen-
den Einfluss auf die Geschaftspolitik ausiiben kann (Control-
Prinzip). Dies ist dann mdglich, wenn zum Beispiel die Kon-
zernmutter direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte
hilt, das Recht auf Bestellung oder Abberufung der Mehrheit
der Mitglieder von Organen (Vorstand, Aufsichtsrat) besitzt
oder wenn ein Beherrschungsvertrag besteht.

Versicherungstechnische Riickstellungen

Ungewisse Verbindlichkeiten, die unmittelbar mit dem Versi-
cherungsgeschaft zusammenhéngen. Thre Bildung soll sicher-
stellen, dass die Verpflichtungen aus den Versicherungsvertra-
gen dauerhaft erfiillt werden kénnen.

Versicherungstechnisches Ergebnis
Saldo aus Ertrdgen und Aufwendungen, die dem Versiche-
rungsgeschaft zugeordnet werden.
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Glossar

Zeichnungskapazitit

Bestimmungsfaktoren der Zeichnungskapazitdt sind einerseits
Volumen- und Strukturmerkmale (Versicherungszweige,
Privat-, Gewerbe- oder Industriegeschaft) des Versicherungs-
bestands, zum anderen die Ausstattung mit Eigenkapital und
Riickversicherungsschutz.

Zeitwert

Der Zeitwert einer Kapitalanlage entspricht in der Regel ihrem
Marktwert. Ist der Wert nicht direkt zu ermitteln, behilft man
sich mit dem Wert, zu dem der Vermdgensgegenstand zwi-
schen sachverstdndigen, vertragswilligen und voneinander
unabhédngigen Geschaftspartnern gehandelt wiirde.

Zinszusatzriickstellung

Unter Zinszusatzriickstellung wird die Verstarkung der
Deckungsriickstellung aufgrund des Zinsumfelds zusammen-
gefasst. Diese ermittelt sich im Neubestand gemdl? § 5 DeckRV
sowie im Altbestand entsprechend eines von der BaFin geneh-
migten Geschaftsplans.
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