Geschaftsbericht 2019
Condor Allgemeine

Versicherungs-Aktiengesellschaft

Bericht tUber das 65. Geschéftsjahr

s S
CONDOR

VERSICHERUNGEN






Condor Allgemeine Versicherungs-AG

Geschaftsbericht 2019

Vorgelegt zur ordentlichen Hauptversammlung
am 30. April 2020



infachte Darstellung

R+W

KOMPOSIT Holding GmbH

R+V

Ellgemeine Versicherung AG

R+V

Direktversicherung &G

KRAVAG-LOGISTIC
Versichemnungs-&G

R+V
Service Helding GmbH

R+V
R+¥

R+V

R+W
Personen Holding GmbH

Lebensversicherung &G

Pensionskasse AG

Krankenversicherung AG

KRAVAG-&LLGEMEIME R+V
Pensionsfonds AG

Versichenungs-&G

Condor &lgemeine
Versichenungs-£&G

CHEMIE

Pensionsfonds AG

Condor

Lebensversicherungs-AG

KRAVEG-SACH Versichenung des

Deutschen Krafrserkehrs VaG

R+V Wersicherung AG

[l 'nlandische Konzern-Gessllschaften

Ausland sche Konzern-Gesellschaften

Weitere Geseallschaften der R+ Gruppe
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Condor Allgemeine Versicherungs-AG

in Mio. Euro 2019 2018
Gebuchte Bruttobeitrage 185 177
Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle des Geschéftsjahres 162 158
Laufende Ertréage aus Kapitalanlagen 7 8
Kapitalanlagen 266 254
Anzahl der Versicherungsvertrage (in Tsd.) 696 654
Gebuchte Bruttobeitréage

Erstversicherer Inland der R+V Gruppe (HGB) 14.905 14.049

R+V Konzern (IFRS) 17.398 16.133
Jahresergebnis - R+V Konzern (IFRS) 647 351
Kapitalanlagen - R+V Konzern (IFRS) 116.087 102.907
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Geschaft und Rahmenbedingungen

Lagebericht

Geschéaft und Rahmenbedingungen

Geschaftstatigkeit

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG, gegrin-
det im Jahr 1954, gehdrt dem R+V Konzern an und
ist damit Bestandteil der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG bietet Scha-
den- und Unfallversicherungen fur Privatkunden und
Unternehmen vornehmlich in den Bereichen der
Kraftfahrt- und Sachversicherung, der industriellen
Sach- sowie der Technischen Versicherungszweige
an.

Organisatorische und rechtliche Struktur

Die Anteile der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG werden zu 100 % von der R+V KOMPOSIT
Holding GmbH gehalten. Die R+V KOMPOSIT
Holding GmbH wiederum ist eine 100 %ige Tochter
der R+V Versicherung AG.

Die R+V Versicherung AG fungiert als Obergesell-
schaft des R+V Konzerns. Sie erstellt einen Kon-
zernabschluss nach den Vorschriften der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), in den die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG einbezogen
wird.

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehrheit-
lich im Besitz der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank (DZ BANK AG), Frankfurt
am Main. Weitere Anteile werden von anderen ge-
nossenschaftlichen Verbanden und Instituten gehal-
ten. Der Vorstand der R+V Versicherung AG tragt
die Verantwortung fur das gesamte Versicherungs-
geschaft innerhalb des DZ BANK Konzerns.

Die Vorstande der Gesellschaften der R+V sind teil-
weise in Personalunion besetzt. Der R+V Konzern
wird gefiihrt wie ein einheitliches Unternehmen.

Die einheitliche Leitung des R+V Konzerns findet
ihren Niederschlag dariber hinaus in den zwischen
den Gesellschaften abgeschlossenen umfangreichen
internen Ausgliederungsvereinbarungen.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfihrungsver-
trages der Condor Allgemeine Versicherungs-AG
mit der R+V KOMPOSIT Holding GmbH entfallt
gemal § 316 Aktiengesetz (AktG) die Pflicht zur
Aufstellung eines Abhéangigkeitsberichts.

Personalbericht

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG beschaf-
tigt keine eigenen Mitarbeiter®. Auf der Grundlage
der bestehenden internen Ausgliederungsvereinba-
rungen werden die Aufgaben durch Mitarbeiter der
Gesellschaften der R+V tibernommen. Die Grund-
sétze der Personalarbeit der R+V gelten uneinge-
schréankt auf fur die Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG.

Condor Allgemeine Versicherungs-AG
im Markt

Marktposition

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG hat sich
neben dem Privatkunden- und gewerblichen Ge-
schaft ein ergénzendes Standbein in den industriel-
len Sach- sowie in den Technischen Versicherungs-
zweigen geschaffen. Mit ihrem Produktangebot, dem

1 Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird im Text die mannliche Form gewahlt. Die Angaben beziehen sich jedoch auf Angehdrige aller Geschlechter.



Service-Center, dem Marketing und der Maklerver-
triebsorganisation unterstitzt die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG ihre Vertriebspartner.

In dem Geschaftsfeld der Schadenversicherung hat
die Condor Allgemeine Versicherungs-AG auch im
Jahr 2019 gemessen an den Bruttobeitragseinnah-
men ihre Marktpositionierung behauptet.

Geschaftsbereiche

Den Kunden und Vertriebspartnern wird ein breites
Sortiment verschiedener Versicherungsprodukte an-
geboten, welche sich durch die Auswahl von Pro-
duktbausteinen auf den individuellen Kundenbedarf
anpassen lassen.

Besonders erfolgreich wurden im Geschaftsjahr
2019 Produkte der Haftpflichtversicherung, der Feu-
erversicherung und der Verbundenen Gebaudeversi-
cherung verkauft.

Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken

Mit der Zugehdrigkeit der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG zur R+V ist die Gesellschaft fester
Bestandteil der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken. Die sich erganzen-
den Geschéftsfelder der Gesellschaften der R+V er-
6ffnen den Unternehmen zusatzliche Marktchancen.

Nachhaltigkeit

Beim Thema Nachhaltigkeit hat R+V im Geschéfts-
jahr 2019 unter anderem folgende Meilensteine er-
reicht oder bestehende Initiativen fortgesetzt:

R+V senkt Papierverbrauch

Nach den Anfang 2019 ermittelten Zahlen ging der
Jahresverbrauch an Papier bei R+V kontinuierlich
zurtick, zuletzt von 1.550 Tonnen (2017) auf

1.436 Tonnen (2018). Einen sehr starken Anteil an
dieser Papierersparnis hatte eine Umstellung bei der
R+V-PrivatPolice (PriPo). PriPo-Kunden erhalten
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seit November 2017 zwar noch immer den Versiche-
rungsschein in Papierform, das Bedingungswerk je-
doch Uber das Kundenportal ,,Meine R+V* oder in
digitaler Form. Zugleich reduzierten sich auch die
Kohlendioxid-Emissionen (,,CO.-FufRabdruck®) der
R+V. Diese verminderten sich von 20.605 Tonnen
(2017) auf 19.106 Tonnen (2018). Von 2009 bis
2018 nahmen die CO,-Emissionen damit um rund
43 % ab.

Potenzial zur weiteren CO,-Reduktion besteht insbe-
sondere bei der Mobilitat, da exakt 67 % der aktuel-
len Emissionen auf Dienstreisen und den Fuhrpark
entfallen. Aus diesem Grund veranstaltet R+V fur
die Mitarbeiter regelmaRig Mobilitatstage. Bei die-
sen Veranstaltungen dreht sich alles um den umwelt-
freundlichen und glinstigen Weg zwischen Wohnort
und Arbeitsplatz. Der letzte Mobilitatstag, bei dem
erneut verschiedene Experten kostenlos fir Beratun-
gen zur Verfugung standen, fand im Juni in Wiesba-
den statt. Unter anderem informierte das R+V-Um-
welt- und Nachhaltigkeitsteam Uber die Fahrgemein-
schafts-App TwoGo, die Parkplatz-App Parkinator
und das Jobticket. Die Deutsche Bahn AG stellte an
einem eigenen Stand ihre Angebote vor. Dariiber
hinaus konnten interessierte Mitarbeiter Elektroautos
und E-Bikes zur Probe fahren.

Die Stadt Wiesbaden bestatigte zudem erneut das
6kologische Engagement der R+V und zeichnete das
Unternehmen bereits im sechsten Jahr in Folge als
,,OKOPROFIT“-Betrieb aus. Dieses Pradikat erhal-
ten Unternehmen, die die Umwelt schonen und de-
ren Malnahmen zugleich 6konomisch sinnvoll sind.
Ebenfalls von der hessischen Landeshauptstadt er-
hielt R+V die Auszeichnung als ,,CSR Regio.Net"-
Betrieb. Beim Projekt ,,CSR Regio.Net Wieshaden*
arbeiten Unternehmen der Stadt zusammen, um ge-
meinsam die Themen Nachhaltigkeit und verantwor-
tungsvolles Handeln in der Region voranzubringen.
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R+V STIFTUNG unterstitzt zahlreiche
gemeinnitzige Initiativen

Neben dem Umwelt- und Klimaschutz ist das soziale
Engagement ebenfalls ein fester Bestandteil der
R+V-Nachhaltigkeitsstrategie. Hier unterstiitzte die
2018 gegrundete R+V STIFTUNG im Jahr 2019 er-
neut verschiedene Projekte und Vereine, die die ge-
nossenschaftliche Idee der Hilfe zur Selbsthilfe um-
setzen und sich dabei auf die Schwerpunkte Jugend-
liche und Bildung sowie birgerschaftliches Engage-
ment fokussieren. Zu den gefdérderten Initiativen
zdhlten unter anderem die WiesPaten, die Schilern
speziellen Forderunterricht anbieten, die JOB-
LINGE, die mit Hilfe ehrenamtlicher Mentoren Ju-
gendlichen beim Start ins Berufsleben helfen, und
das BirgerKolleg Wiesbaden, das flir ehrenamtlich
tatige Menschen unentgeltliche Weiterbildungen
veranstaltet.

Neuer Nachhaltigkeitsbericht veréffentlicht
Einen Uberblick tiber simtliche Aktivitaten zur
Nachhaltigkeit ermdglicht der R+V-Nachhaltigkeits-
bericht. Der Bericht fiir das Jahr 2018 entspricht -
wie bereits in den Vorjahren - den Richtlinien fiir
Nachhaltigkeitsberichterstattung der Global Report-
ing Initiative und erfullt somit weltweit anerkannte
Transparenz-Standards. In dem im Februar 2019
verdffentlichten Ranking der Nachhaltigkeitsbe-
richte, einer Studie des Instituts fur 6kologische
Wirtschaftsforschung (I0W), belegte R+V unter den
100 gréBten deutschen Unternehmen mit ihrem Be-
richt Rang 26. Das I0W erstellt diese Studie seit
1994. Zum ersten Mal wurde der R+V-Nachhaltig-
keitsbericht 2015 vom IOW gepriift. Damals belegte
R+V Platz 47. Den vollstdndigen R+V-Nachhaltig-
keitsbericht gibt es online auf der R+V-Homepage
unter www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung 2019

Im Jahr 2019 hat sich das Wachstum in Deutschland
abgeschwacht. Nach ersten Berechnungen des Sta-
tistischen Bundesamtes betrug die Zuwachsrate des
realen Bruttoinlandsprodukts 0,6 %. Wachstumstrei-
ber waren private und staatliche Konsumausgaben
und die Bauwirtschaft. Die Inflationsrate lag bei

1,4 % und fiel damit schwécher aus als im Vorjahr.
Die Arbeitslosigkeit befindet sich auf einem anhal-
tend niedrigen Niveau.

Auch im Euroraum liel? das Wachstum nach, gleich-
zeitig verringerte sich die Inflation. In den USA
kihlten sich die wirtschaftliche Dynamik und die
Teuerungsrate ebenfalls ab, jedoch von deutlich ho-
heren Niveaus aus.

Entwicklung an den Kapitalmarkten 2019

Eine geldpolitische Kehrtwende durch die amerika-
nische Notenbank (Fed), die Europdische Zentral-
bank (EZB) und weitere Notenbanken hatte im Jahr
2019 groRen Einfluss auf die Entwicklung der Kapi-
talmarkte. Wéhrend zu Jahresbeginn noch mit stei-
genden Zinsen gerechnet wurde, senkte die Fed im
Jahresverlauf den amerikanischen Leitzins in drei
Schritten um insgesamt 75 Basispunkte. Die EZB
beschloss im Herbst ein umfangreiches MaRnahmen-
paket zur geldpolitischen Lockerung, das unter ande-
rem eine Wiederaufnahme der umstrittenen Anleihe-
kaufe im Volumen von 20 Mrd. Euro pro Monat be-
inhaltete.

Die politische Unsicherheit nahm im Jahr 2019 zu,
was sich ebenfalls an den betroffenen Kapitalmérk-
ten widerspiegelte. Der Handelskonflikt zwischen
den USA und China setzte sich fort und sorgte fiir
einen Riickgang des Welthandelsvolumens. In Eu-
ropa sorgte man sich um die 6konomischen Auswir-
kungen eines ungeordneten EU-Ausstiegs von Grol3-
britannien (Brexit), bevor das britische Parlament im
Dezember ein Austrittsabkommen annahm. Damit
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hat sich das Risiko eines ungeordneten Austritts re-
duziert.

Die Verzinsung zehnjahriger Bundesanleihen lag
zum Jahresende 2019 bei - 0,2 % und damit weiter
auf einem sehr niedrigen Niveau. Die Risikoauf-
schldge (Spreads) von Unternehmens- und Banken-
anleihen haben sich 2019 eingeengt. Die Spreads bei
Pfandbriefen gingen ebenfalls zurtck.

Der deutsche Aktienindex DAX, der neben der
Marktentwicklung auch die Dividendenzahlungen
berucksichtigt (Performanceindex), legte bis zum
Jahresende um 25,5 % gegeniber dem Vorjahr zu
und notierte bei 13.249 Punkten. Der fiir den Euro-
raum mafgebliche Aktienindex Euro Stoxx 50
(Preisindex) stieg um 24,8 % gegeniiber dem Vor-
jahr und notierte zum Jahresende bei 3.745 Punkten.

Lage der Versicherungswirtschaft

Im Geschaftsjahr 2019 hat die deutsche Versiche-
rungsbranche ein Beitragswachstum von 6,7 % auf
216,0 Mrd. Euro verzeichnet, so der Gesamtverband

der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV)
in seiner Jahrespressekonferenz Ende Januar 2020.

Fur die Unternehmen der Schaden- und Unfallversi-
cherung verzeichnet der GDV im Jahr 2019 einen
Beitragszuwachs von 3,2 % auf 72,9 Mrd. Euro. Die
groRte Sparte, die Kraftfahrtversicherung, legte da-
bei um 2,0 % auf 28,5 Mrd. Euro zu. Die Aufwen-
dungen flr Elementarschaden gingen nach dem Aus-
nahmejahr 2018 wieder zuriick, blieben aber auf
uberdurchschnittlichem Niveau — nicht zuletzt we-
gen einzelner Grol3ereignisse wie dem Orkantief
Eberhard im Frihjahr oder den Stiirmen Frank, Jorn
und Klaus zur Jahresmitte. Die Leistungen erhdhten
sich insgesamt um 1,7 % auf 53,4 Mrd. Euro.

Geschaftsverlauf der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG

Im Geschaftsjahr 2019 sind die gebuchten Bruttobei-
trage der Condor Allgemeine Versicherungs-AG von
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176,7 Mio. Euro um 4,5 % auf 184,6 Mio. Euro ge-
stiegen. Fir eigene Rechnung wurde ein Anstieg der
verdienten Beitrdge von 137,7 Mio. Euro um 5,5 %
auf 145,2 Mio. Euro verzeichnet.

Der Bestand der mindestens einjahrigen Versiche-
rungsvertrége ist um 6,5 % auf 696,5 Tsd. Stiick ge-
stiegen.

Die Brutto-Geschaftsjahres-Schadenaufwendungen
lagen mit 162,3 Mio. Euro Uber dem Vorjahr

(+ 2,5 %). Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenquote
reduzierte sich von 89,6 % im Vorjahr auf 88,1 %.
Unter Beriicksichtigung des Abwicklungsergebnis-
ses der aus dem Vorjahr bernommenen Schaden-
rickstellungen ergaben sich Bruttoaufwendungen
fiir Versicherungsfalle von 143,2 Mio. Euro, die um
3,4 % unter dem Vorjahr lagen. Die bilanzielle
Brutto-Schadenquote ist gegentiber dem Vorjahr von
84,0 % auf 77,7 % gesunken. Nach Berlicksichti-
gung der abgegebenen Riickversicherung verblieb
eine bilanzielle Netto-Schadenquote von 77,6 %
(2018: 83,9 %).

Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb er-
héhten sich insgesamt auf 21,8 % der verdienten
Beitrdge (2018: 21,6 %), fur eigene Rechnung ergab
sich ein Wert von 23,1 % (2018: 23,2 %) der ver-
dienten Beitrage. Die Netto-Combined-Ratio redu-
zierte sich von 107,1 % im Vorjahr auf 100,7 % in
2019.

Das Ergebnis aus der passiven Ruckversicherung be-
lief sich auf 1,9 Mio. Euro zu Lasten der Gesell-
schaft (2018: 0,1 Mio. Euro zu Gunsten der Gesell-
schaft).

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene
Rechnung vor Verénderung der Schwankungsriick-
stellung und ahnlichen Riickstellungen verbesserte
sich im Vergleich zum Vorjahr auf - 3,4 Mio. Euro
(2018: - 10,4 Mio. Euro). Nach einer Entnahme aus
der Schwankungsriickstellung und &hnlichen Riick-
stellungen von 5,6 Mio. Euro (2018: Entnahme

7,5 Mio. Euro) ergab sich ein versicherungstechni-
scher Gewinn fiir eigene Rechnung von 2,2 Mio.
Euro (2018: Verlust 2,9 Mio. Euro).



Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Unfallversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrage stiegen im Berichts-
jahr um 0,8 % auf 5,2 Mio. Euro, fur eigene Rech-
nung ergaben sich verdiente Beitrage von 5,0 Mio.
Euro (- 1,5 %). Die bilanzielle Brutto-Schadenquote
erhdhte sich aufgrund eines geringeren Abwick-
lungsergebnisses der aus dem Vorjahr (ibernomme-
nen Schadenrickstellungen von 58,6 % im Vorjahr
auf 63,5 % der verdienten Beitrage. In dieser Sparte
ergab sich ein versicherungstechnischer Gewinn fur
eigene Rechnung von 0,4 Mio. Euro (2018: Gewinn
0,5 Mio. Euro).

Haftpflichtversicherung

Die Sparte Haftpflichtversicherung verzeichnete auf-
grund einer Geschéaftsausweitung sowie einer Prami-
enangleichung einen Anstieg der gebuchten Brutto-
beitrdge um 19,1 % auf 13,4 Mio. Euro (2018:

11,2 Mio. Euro). Die Brutto-Geschaftsjahres-Scha-
denquote erhéhte sich auf 88,7 % (2018: 81,3 %). In
Verbindung mit einem héheren Abwicklungsergeb-
nis der aus dem Vorjahr ibernommenen Rickstel-
lungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle ergab sich eine bilanzielle Brutto-Schadenquote
von 65,4 % (2018: 74,2 %). Der Schwankungsrick-
stellung und &hnliche Rickstellungen wurden

1,2 Tsd. Euro entnommen (2018: Entnahme

55,2 Tsd. Euro). Danach ergab sich ein versiche-
rungstechnischer Verlust fur eigene Rechnung von
0,7 Mio. Euro (2018: Verlust 1,3 Mio. Euro).

Kraftfahrtversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrage in der Kraftfahrtversi-
cherung beliefen sich auf 83,6 Mio. Euro. Dies be-
deutete einen Zuwachs um 2,1 %. Die Geschaftsjah-
res-Schadenaufwendungen stiegen gegeniiber dem
Vorjahr leicht Giberproportional zur Beitragsentwick-
lung um 3,2 % auf 77,3 Mio. Euro (2018: 74,9 Mio.
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Euro). Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenguote er-
hohte sich entsprechend auf 92,5 % (2018: 91,5 %).
In Verbindung mit dem Abwicklungsergebnis der
aus dem Vorjahr tibernommenen Ruckstellungen fur
noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle ergab
sich eine bilanzielle Brutto-Schadenquote von

88,9 % (2018: 89,2 %). Die Brutto-Betriebskosten-
quote belief sich auf 11,6 % (2018: 12,1 %). Nach
einer Entnahme aus der Schwankungsrickstellung
von 1,0 Mio. Euro (2018: Entnahme 4,2 Mio. Euro)
ergab sich ein versicherungstechnischer Gewinn fiir
eigene Rechnung von 2,0 Mio. Euro (2018: Gewinn
4,1 Mio. Euro).

In der Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung erhoh-
ten sich die gebuchten Bruttobeitrdge um 1,0 % auf
52,0 Mio. Euro. Fir eigene Rechnung ergab sich
ebenfalls ein Anstieg der verdienten Beitrédge von
1,0 % auf 38,0 Mio. Euro. Die Anzahl der Vertrage
stieg um 3,9 % auf 183,2 Tsd. Stiick. Die Geschafts-
jahres-Schadenaufwendungen lagen mit 47,3 Mio.
Euro um 1,9 % unter dem Vorjahr (2018: 48,2 Mio.
Euro). Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenquote be-
trug 91,0 % (2018: 93,7 %). Als bilanzielle Netto-
Schadenquote ergaben sich 89,0 % (2018: 92,4 %).
Der versicherungstechnische Bruttogewinn vor Ver-
anderung der Schwankungsriickstellung betrug

0,8 Mio. Euro (2018: Verlust 2,0 Mio. Euro). Der
versicherungstechnische Gewinn flr eigene Rech-
nung nach Veranderung der Schwankungsruckstel-
lung belief sich auf 0,9 Mio. Euro (2018: Gewinn
2,1 Mio. Euro).

In der Fahrzeug-Vollversicherung stiegen die Brut-
tobeitrdge von 24,9 Mio. Euro um 4,1 % auf

25,9 Mio. Euro, fiir eigene Rechnung erhdhten sich
die verdienten Beitrdge von 18,5 Mio. Euro um

4,0 % auf 19,3 Mio. Euro. Die bilanzielle Schaden-
guote fr eigene Rechnung lag bedingt durch Ele-
mentarschaden mit 96,1 % Uber dem Vorjahresni-
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veau (2018: 92,5 %). Nachdem der Schwankungs-
rickstellung aufgrund der tber dem Durchschnitt
liegenden Netto-Schadenquote 0,9 Mio. Euro ent-
nommen wurden (2018: Entnahme 1,1 Mio. Euro),
ergab sich insgesamt ein versicherungstechnischer
Gewinn fur eigene Rechnung von 0,7 Mio. Euro
(2018: Gewinn 1,6 Mio. Euro).

Die gebuchten Bruttobeitrége in der Fahrzeug-Teil-
versicherung erhéhten sich um 3,7 % auf 5,7 Mio.
Euro, fiir eigene Rechnung ergab sich ein Plus bei
den verdienten Beitragen von 3,7 % auf 4,3 Mio.
Euro. Die bilanzielle Schadenquote fiir eigene Rech-
nung verbesserte sich von 83,2 % auf 81,3 %. Das
versicherungstechnische Ergebnis flr eigene Rech-
nung nach Veranderung der Schwankungsrickstel-
lung betrug 0,4 Mio. Euro (2018: 0,4 Mio. Euro).

Feuer- und Sachzweige

Die gebuchten Bruttobeitrége in diesen Zweigen
stiegen von 75,3 Mio. Euro um 5,1 % auf 79,2 Mio.
Euro, flr eigene Rechnung erhohten sich die ver-
dienten Beitrage um 7,2 % auf 67,2 Mio. Euro. Die
bilanzielle Schadenquote fiir eigene Rechnung redu-
zierte sich auf 67,7 % (2018: 75,2 %). Insgesamt
schloss die Feuer- und Sachversicherung nach einer
Entnahme aus der Schwankungsriickstellung von
4,8 Mio. Euro (2018: Entnahme 3,7 Mio. Euro) mit
einem versicherungstechnischen Gewinn flir eigene
Rechnung von 0,6 Mio. Euro (2018: Verlust

3,7 Mio. Euro). Die wesentlichen Zweige / Sparten
haben sich wie folgt entwickelt:

Feuerversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrage in der Feuerversiche-
rung erhéhten sich in 2019 um 15,9 % auf 9,7 Mio.
Euro. Durch eine im Vergleich zum Vorjahr niedri-
gere GroRRschadenbelastung reduzierte sich die
Brutto-Geschaftsjahres-Schadenquote von 126,3 %
auf 70,4 %. In Verbindung mit dem Abwicklungser-

gebnis der aus dem Vorjahr Gibernommenen Riick-
stellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle ergab sich eine bilanzielle Brutto-Scha-
denquote von 56,0 % (2018: 107,7 %). Die Feuer-
versicherung verzeichnete nach Beriicksichtigung
des Anteils der Ruckversicherer sowie nach einer
Zufiihrung zu der Schwankungsriickstellung von
1,8 Mio. Euro (2018: Zufuihrung 2,2 Mio. Euro) ei-
nen versicherungstechnischen Verlust fiir eigene
Rechnung von 1,5 Mio. Euro (2018: Verlust

1,4 Mio. Euro).

In der Feuer-Industrieversicherung stiegen die ge-
buchten Bruttobeitrage um 20,3 % auf 4,5 Mio.
Euro, die verdienten Beitrage flr eigene Rechnung
stiegen von 2,7 Mio. Euro auf 3,4 Mio. Euro. Die
Brutto-Geschaftsjahres-Schadenquote verbesserte
sich gegeniiber dem von GroRschdden gepragten
Vorjahr auf 29,9 % (2018: 159,5 %). Die bilanzielle
Brutto-Schadenquote ging von 141,8 % in 2018 auf
27,5 % im Geschaftsjahr zuruick. Unter Berticksich-
tigung der Anteile der Riickversicherer ergab sich
eine bilanzielle Netto-Schadenquote von 40,5 %
(2018: 31,0 %). Nach einer Zufiihrung zur Schwan-
kungsrtickstellung von 1,1 Mio. Euro (2018: Zufiih-
rung 1,2 Mio. Euro) ergab sich ein versicherungs-
technischer Verlust fir eigene Rechnung von

0,9 Mio. Euro (2018: Verlust 0,8 Mio. Euro).

In der sonstigen Feuerversicherung stiegen die ge-
buchten Bruttobeitrage um 12,3 % auf 5,2 Mio.
Euro, die verdienten Beitrage fir eigene Rechnung
stiegen von 3,5 Mio. Euro im Vorjahr auf 3,9 Mio.
Euro im Berichtsjahr. Die Brutto-Geschaftsjahres-
Schadenaufwendungen sind von 4,7 Mio. Euro auf
5,4 Mio. Euro gestiegen. Dies fuhrte zu einem An-
stieg der Brutto-Geschaftsjahres-Schadenguote von
99,8 % im Vorjahr auf 104,7 % in 2019. Nach Be-
ricksichtigung der Anteile der Riickversicherer
ergab sich eine Netto-Geschaftsjahres-Schadenquote
von 79,4 % (2018: 63,4 %). Die bilanzielle Brutto-



Schadenquote betrug 80,2 % (2018: 80,5 %), wah-
rend die bilanzielle Netto-Schadenquote auf 45,1 %
(2018: 37,7 %) gestiegen ist. Nach einer Zufiihrung
zur Schwankungsrtickstellung von 0,7 Mio. Euro
(2018: Zufiihrung 1,0 Mio. Euro) ergab sich ein ver-
sicherungstechnischer Verlust fur eigene Rechnung
von 0,6 Mio. Euro (2018: Verlust 0,6 Mio. Euro).

Verbundene Hausratversicherung

In der Verbundenen Hausratversicherung erhéhten
sich die gebuchten Bruttobeitrage von 3,9 Mio. Euro
um 2,6 % auf 4,0 Mio. Euro, die verdienten Beitrage
fiir eigene Rechnung stiegen um 5,0 % auf 3,6 Mio.
Euro. Nach einer Entnahme aus der Schwankungs-
rickstellung von 0,1 Mio. Euro (2018: Zufiihrung
0,1 Mio. Euro) ergab sich ein versicherungstechni-
scher Gewinn fiir eigene Rechnung von 1,2 Mio.
Euro (2018: Gewinn 0,3 Mio. Euro).

Verbundene Wohngebaudeversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrage in der Verbundenen
Gebdaudeversicherung stiegen um 19,6 % auf

30,0 Mio. Euro, die verdienten Beitrage fir eigene
Rechnung stiegen von 20,5 Mio. Euro auf 25,4 Mio.
Euro. Die bilanzielle Brutto-Schadenquote redu-
zierte sich auf 75,8 % (2018: 83,4 %). Nach Beriick-
sichtigung der Anteile der Riickversicherer und einer
Zufiihrung zur Schwankungsrickstellung von

2,6 Mio. Euro (2018: Entnahme 7,2 Mio. Euro)
schloss die Sparte mit einem versicherungstechni-
schen Verlust fiir eigene Rechnung von 4,0 Mio.
Euro (2018: Gewinn 2,7 Mio. Euro).

Technische Versicherungen

In den Technischen Versicherungszweigen lagen die
gebuchten Bruttobeitrage mit 22,4 Mio. Euro um
13,8 % unter dem Vorjahr. Die verdienten Beitrage
fur eigene Rechnung haben mit 21,0 Mio. Euro das
Niveau des Vorjahres um 14,0 % unterschritten. Der
Brutto-Geschaftsjahres-Schadenaufwand ist gegen-

Lagebericht

Geschéftsverlauf der
Condor Allgemeine
Versicherungs-AG

Uber dem Vorjahr um 12,6 % auf 18,3 Mio. Euro zu-
riickgegangen. Die Brutto-Geschaftsjahres-Schaden-
quote verblieb mit 80,0 % auf dem Vorjahresniveau
(2018: 80,4 %). In Verbindung mit dem Abwick-
lungsergebnis der aus dem Vorjahr ibernommenen
Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle ergab sich eine bilanzielle Brutto-
Schadenquote von 61,3 % (2018: 72,7 %). Nach Be-
ricksichtigung der Anteile der Riickversicherer und
einer Entnahme aus der Schwankungsriickstellung
von 9,0 Mio. Euro (2018: Zuftihrung 1,3 Mio. Euro)
schloss die Sparte mit einem versicherungstechni-
schen Gewinn flr eigene Rechnung von 10,1 Mio.
Euro (2018: Verlust 3,0 Mio. Euro).

Extended Coverage (EC)

In der Sparte Extended Coverage (EC) beliefen sich
die gebuchten Bruttobeitrage wie im Vorjahr auf

4,8 Mio. Euro, die verdienten Beitrdge fur eigene
Rechnung stiegen auf 3,7 Mio. Euro (2018: 3,1 Mio.
Euro). Aufgrund gestiegener Brutto-Geschéftsjah-
res-Schadenaufwendungen und einem im Vergleich
zum Vorjahr geringeren Abwicklungsergebnis der
aus dem Vorjahr tibernommenen Ruckstellungen fur
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle, hat sich
die bilanzielle Brutto-Schadenguote von 66,7 % auf
101,3 % erhoht. Es ergab sich ein versicherungstech-
nischer Verlust fiir eigene Rechnung nach Verande-
rung der Schwankungsriickstellung von 1,9 Mio.
Euro (2018: Verlust 0,7 Mio. Euro).

Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung

In der Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung
wurden gebuchte Bruttobeitrdge von 1,7 Mio. Euro
erzielt, die damit um 18,7 % Uber Vorjahresniveau
lagen (2018: 1,4 Mio. Euro). Die verdienten Bei-
trage flr eigene Rechnung stiegen um 26,2 % auf
1,3 Mio. Euro (2018: 1,0 Mio. Euro). Die bilanzielle
Brutto-Schadenquote reduzierte sich aufgrund eines
verbesserten Abwicklungsergebnisses der aus dem
Vorjahr tbernommenen Riickstellungen fir noch
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Ertragslage

nicht abgewickelte Versicherungsfalle von 105,0 %
auf 84,8 %. Unter Berlicksichtigung der Anteile der
Riickversicherer und nach einer Zuftihrung zu der
Schwankungsriickstellung von 0,1 Mio. Euro (2018:
Zufiihrung 0,5 Mio. Euro) ergab sich ein versiche-
rungstechnischer Gewinn fur eigene Rechnung von
0,1 Mio. Euro (2018: Verlust 31,1 Tsd. Euro).

Ubrige Zweige

In den Ubrigen Zweigen des selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéfts zeigten die Sparten Glas,
Beistandsleistung, Kuhlguter, Waren in Tiefklhlan-
lagen, Vertrauensschaden und Cyberrisk positive
versicherungstechnische Ergebnisse fiir eigene
Rechnung. Versicherungstechnische Verluste erga-
ben sich in den Sparten Einbruchdiebstahl, Leitungs-
wasser, Sturm und Betriebsunterbrechung (BU).

Transportversicherung

Die gebuchten Bruttobeitrége in der Transportversi-
cherung reduzierten sich in Folge der nicht mehr ak-
tiv betriebenen Zeichnung von Geschaft in dieser
Sparte von 0,2 Mio. Euro um 84,0 % auf 25,2 Tsd.
Euro. Im Vergleich zum Vorjahr (2018: Verlust

2,4 Mio. Euro) wurde ein Gewinn von 0,7 Mio. Euro
aus der Abwicklung der aus dem Vorjahr ibernom-
menen Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle erzielt. Unter Berticksichtigung
der Anteile der Ruckversicherer und Veranderung
der Schwankungsrickstellung schloss die Sparte mit
einem versicherungstechnischen Gewinn fir eigene
Rechnung von 0,5 Mio. Euro (2018: Verlust

2,3 Mio. Euro) ab.

In Rickdeckung bernommenes
Versicherungsgeschaft

Das in Rickdeckung Gbernommene Versicherungs-
geschaft wird nicht mehr aktiv betrieben. Das Ab-
wicklungsergebnis der aus dem Vorjahr bernom-
menen Rickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle und das versicherungstechnische

Ergebnis wiesen einen positiven Saldo von 1,3 Tsd.
Euro (2018: Verlust 8,5 Tsd. Euro) aus.

Versicherungszweige

Eine Ubersicht iiber die betriebenen Versicherungs-
zweige, untergliedert nach Versicherungsarten, ist
auf der Seite 35 dargestelit.

Ertragslage

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Bruttobeitrédge erhtéhten sich im Ge-
schaftsjahr 2019 um 4,5 % auf 184,6 Mio. Euro
(2018: 176,7 Mio. Euro). Die gebuchten Nettobei-
trage beliefen sich auf 146,0 Mio. Euro gegeniber
138,1 Mio. Euro im Vorjahr. Die Selbstbehaltsquote
lag bei 79,1 % (2018: 78,1 %). Die verdienten Bei-
trage flr eigene Rechnung erhéhten sich im Be-
richtsjahr um 5,5 % auf 145,2 Mio. Euro (2018:
137,7 Mio. Euro).

Versicherungsleistungen

Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenaufwendungen
erhohten sich gegeniiber dem Jahr 2018 um 2,5 %
auf 162,3 Mio. Euro. Die Brutto-Geschaftsjahres-
Schadenquote reduzierte sich aufgrund des im Ver-
gleich zum Geschéftsjahres-Schadenaufwand uber-
proportionalen Anstiegs der verdienten Beitrage von
89,6 % im Vorjahr auf 88,1 %.

Unter Beriicksichtigung des Abwicklungsergebnis-
ses der aus dem Vorjahr ibernommenen Riickstel-
lungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle ergaben sich Bruttoaufwendungen flr Versi-
cherungsfalle von 143,2 Mio. Euro, die um 3,4 %
unter dem Vorjahr lagen. Die bilanzielle Brutto-
Schadenquote ist gegeniiber dem Vorjahr von

84,0 % auf 77,7 % gefallen. Nach Berlicksichtigung



der abgegebenen Ruickversicherung verblieb eine bi-
lanzielle Netto-Schadenquote von 77,6 % (2018:
83,9 %).

Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb sind mit 40,2 Mio. Euro um 2,0 Mio. Euro

(+ 5,2 %) uberproportional zur Beitragsentwicklung
gegenuber dem Vorjahreswert von 38,2 Mio. Euro
gestiegen. Die Brutto-Betriebskostenquote betrug
21,8 % (2018: 21,6 %). Es ergab sich eine Brutto-
Combined-Ratio fir das selbst abgeschlossene Ge-
schaft von 99,5 % fur das Geschéftsjahr 2019, wel-
che um 6,1 %-Punkte unter dem Vorjahr lag.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Im Gesamtgeschéft belief sich das versicherungs-
technische Bruttoergebnis vor Veréanderung der
Schwankungsriickstellung und ahnlicher Rickstel-
lungen auf - 1,4 Mio. Euro (2018: - 10,6 Mio. Euro).
Das versicherungstechnische Nettoergebnis vor Ver-
&nderung der Schwankungsrickstellung belief sich
im Berichtsjahr auf - 3,4 Mio. Euro (2018:

- 10,4 Mio. Euro). Nach einer Entnahme aus der
Schwankungsriickstellung und &hnlichen Rickstel-
lungen von 5,6 Mio. Euro (2018: Entnahme 7,5 Mio.
Euro) ergab sich ein versicherungstechnischer Ge-
winn fir eigene Rechnung von 2,2 Mio. Euro (2018:
Verlust 2,9 Mio. Euro).

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG erzielte
aus ihren Kapitalanlagen ordentliche Ertrage von
7,0 Mio. Euro. Abziiglich ordentlicher Aufwendun-
gen von 0,6 Mio. Euro unter Beriicksichtigung der
planmaRigen Immobilienabschreibungen von

72,6 Tsd. Euro ergab sich ein ordentliches Ergebnis
von 6,5 Mio. Euro (2018: 7,5 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG kam es nur in geringem Umfang zu

Lagebericht

Ertragslage

Abschreibungen. Aufgrund von Wertaufholungen
wurden 0,6 Mio. Euro zugeschrieben. Durch Verau-
Rerungen von Vermdgenswerten erzielte die Condor
Allgemeine Versicherungs-AG Abgangsgewinne
von 2,4 Mio. Euro. Abgangsverluste entstanden in
geringem Umfang. Aus dem Saldo der Zu- und Ab-
schreibungen sowie den Abgangsgewinnen und -ver-
lusten resultierte ein auBerordentliches Ergebnis von
3,0 Mio. Euro (2018: - 0,7 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen, als Summe
des ordentlichen sowie des auRerordentlichen Ergeb-
nisses, belief sich damit fir das Geschéftsjahr 2019
auf 9,5 Mio. Euro gegenuber 6,8 Mio. Euro im Vor-
jahr. Die Nettoverzinsung lag bei 3,6 % (2018:

2,7 %).

Sonstiges Ergebnis

Die Sonstigen Ertrage beliefen sich auf 0,2 Mio.
Euro (2018: 0,3 Mio. Euro). Diesen standen Sons-
tige Aufwendungen von 5,7 Mio. Euro (2018:

1,9 Mio. Euro) gegeniiber. Der Saldo aus Sonstigen
Ertrédgen und Sonstigen Aufwendungen betrug

- 5,5 Mio. Euro (2018: - 1,5 Mio. Euro).

Gesamtergebnis

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit vor
Steuern betrug 6,2 Mio. Euro. (2018: 2,4 Mio.
Euro).

Zwischen der R+V Komposit Holding GmbH (als
Organtrdgerin) und der Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG besteht seit dem Geschaftsjahr 2010
ein Ergebnisabfihrungsvertrag. Die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG fiihrt auf der Grundlage
dieses Vertrages den Gewinn nach Steuern von
6,1 Mio. Euro (2018: 2,3 Mio. Euro) an die R+V
Komposit Holding GmbH ab.
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Finanzlage

KAPITALANLAGEN STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN

in Mio. Euro in %
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500 Kapitalanlagen in verbundene Unternehmen
und Beteiligungen
0,0 0,2%
2017 2018 2019 Ubrige
Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG konnte
im Geschaftsjahr 2019 jederzeit ihre Auszahlungs-
Finanzlage verpflichtungen erfullen. Anhaltspunkte fur eine

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG verfugt
zum 31. Dezember 2019 iiber ein gegeniiber dem
Vorjahr unveréndertes Eigenkapital von insgesamt
41,8 Mio. Euro.

Es setzt sich zusammen aus dem gezeichneten Kapi-
tal von 4,5 Mio. Euro, einer Kapitalriicklage von
18,3 Mio. Euro und den Gewinnriicklagen von

18,9 Mio. Euro.

Zusétzlich stehen der Gesellschaft mit der per

31. Dezember 2019 verfligbaren Schwankungsrick-
stellung von 28,7 Mio. Euro flir zukinftige Perioden
weitere Sicherheitsmittel zur Verfiigung, um stark
schwankende Schadenverldufe in der Schaden- und
Unfallversicherung auszugleichen.

kiinftige Liquiditdtsgefahrdung sind nicht erkennbar.

Vermdgenslage

Bestand an Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen der Gesellschaft stiegen im Ge-
schaftsjahr 2019 um 11,2 Mio. Euro beziehungs-
weise um 4,4 % an. Damit belief sich der Buchwert
der Kapitalanlagen zum 31. Dezember 2019 auf
265,6 Mio. Euro. Die fur die Anlage zur Verfligung
stehenden Mittel wurden im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr Uberwiegend in Pfandbriefe und in die
Anlageklasse Emerging Markets diversifiziert. Zur
Verminderung des Ausfallrisikos wurde bei den
Zinstiteln auf eine gute Bonitéat der Emittenten ge-
achtet. Des Weiteren investierte die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG in Immobilien und Aktien.
Die durchgerechnete Aktienguote zu Marktwerten



belief sich zum 31. Dezember 2019 auf 6,8 % (2018:
5,9 %).

Die Reservequote auf die gesamten Kapitalanlagen
zum 31. Dezember 2019 lag bei 15,4 % (2018:
10,3 %).

In der Kapitalanlage werden soziale, ethische und
Okologische Grundsatze dahingehend bertcksichtigt,
dass die Gesellschaft wissentlich nicht in Kapitalan-
lagen investiert, die den allgemein anerkannten
Nachhaltigkeitsprinzipien widersprechen. In diesem
Rahmen investiert R+V nicht in Hersteller kontro-
verser Waffen und nutzt zur Uberpriifung die Daten-
bank von ISS-oekom. Auch Finanzprodukte auf
Agrarrohstoffe sowie Investments in Unternehmen,
die mehr als 30 % ihres Umsatzes mit der Férderung
beziehungsweise aus der Aufbereitung und Verwen-
dung von Kohle generieren, sind von Investitionen
ausgeschlossen.

Versicherungstechnische Rickstellungen

Die versicherungstechnischen Bruttortickstellungen
beliefen sich per 31. Dezember 2019 auf 271,7 Mio.
Euro (2018: 266,5 Mio. Euro). Nach Abzug der auf
die Riickversicherer entfallenden Anteile waren die
versicherungstechnischen Nettoriickstellungen zum
31. Dezember 2019 mit 228,6 Mio. Euro (2018:
224,3 Mio. Euro) dotiert.

Den grofiten Anteil an den gesamten versicherungs-
technischen Nettoriickstellungen verzeichnete die
Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle, die sich um 4,6 % auf 179,0 Mio. Euro
erhohte.

Lagebericht

Chancen- und Risikobericht

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementprozess

Ziel des Risikomanagements der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG ist es, flr die gesamte Geschafts-
tatigkeit die dauernde Erfillbarkeit der Verpflichtun-
gen aus den Versicherungen und hierbei insbeson-
dere die Solvabilitat sowie die langfristige Risiko-
tragfahigkeit, die Bildung ausreichender versiche-
rungstechnischer Riickstellungen, die Anlage in ge-
eignete Vermdgenswerte, die Einhaltung der kauf-
mannischen Grundsatze einschliel3lich einer ord-
nungsgemaRen Geschéftsorganisation und die Ein-
haltung der tibrigen finanziellen Grundlagen des Ge-
schéftsbetriebs zu gewahrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-
gen fiir die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage
und bestehen in der Gefahr von zukiinftigen Verlus-
ten.

Ein Uber alle Gesellschaften der R+V implementier-
ter Risikomanagementprozess legt Regeln zu Identi-
fikation, Analyse und Bewertung, Steuerung und
Uberwachung sowie Berichterstattung und Kommu-
nikation der Risiken und fur ein zentrales Frihwarn-
system fest. Auch Beteiligungen werden in das Risi-
komanagement der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG einbezogen.

Die einmal jahrlich stattfindende Risikoinventur hat
zum Ziel, die Risiken zu identifizieren und hinsicht-
lich ihrer Wesentlichkeit zu beurteilen. Gegenstand
der Risikoinventur ist die Uberpriifung und Doku-
mentation samtlicher Einzel- und Kumulrisiken. Die
Ergebnisse der Risikoinventur werden im Risikopro-
fil festgehalten.

Die identifizierten Risiken werden den folgenden
Risikokategorien zugeordnet: versicherungstechni-
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Chancen- und Risikobericht

sches Risiko Leben, versicherungstechnisches Ri-
siko Gesundheit, versicherungstechnisches Risiko
Nicht-Leben, Marktrisiko, Gegenparteiausfallrisiko,
operationelles Risiko, Liquiditatsrisiko, Risikokon-
zentrationen, strategisches Risiko und Reputationsri-
siko. Nach dieser Kategorisierung werden die we-
sentlichen Risiken in diesem Chancen- und Risiko-
bericht dargestellt sowie MalRnahmen zu deren Be-
grenzung erl&utert.

Die mindestens vierteljahrlich erfolgende Uberpri-
fung und Bewertung der Risikotragfahigkeit umfasst
auch eine qualitative Uberpriifung verbindlich fest-
gelegter Kennzahlen und Schwellenwerte. Bei Uber-
schreitung eines definierten Indexwerts sind MaR-
nahmen einzuleiten.

Die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit und
samtliche wesentlichen Risiken werden vierteljahr-
lich durch die Risikokommission abschlieRend be-
wertet. Bei wesentlichen Verénderungen von Risi-
ken sind Meldungen an den Vorstand vorgesehen.
Die risiko-relevanten Unternehmensinformationen
werden den zustédndigen Aufsichtsgremien viertel-
jahrlich sowie bedarfsweise ad hoc zur Verfugung
gestellt.

Bereits im Rahmen des Neuproduktprozesses wer-
den bei der Produktentwicklung die Auswirkungen
auf das Unternehmensrisikoprofil analysiert und be-
urteilt. Bei Aufnahme neuer Geschéftsfelder oder
der Einfuhrung neuer Kapitalmarkt-, Versicherungs-
oder Rickversicherungsprodukte ist deren Auswir-
kung auf das Gesamtrisikoprofil zu bewerten. Ent-
sprechend den Bestimmungen der jeweiligen Ge-
schaftsordnungen sind neue Produkte im Finanzaus-
schuss, in der Produktkommission oder im Ruickver-
sicherungsausschuss zu behandeln.

Im Neuproduktprozess werden die Auswirkungen
neuartiger Produkte auf das Risikoprofil des Versi-
cherungsbestands beziehungsweise Anlageportfolios
unter Berlicksichtigung von Organisation, Ablaufen,
IT-Systemen, Personal, Bewertungs- und Risikomo-
dellen, Rechnungslegung, Steuern und Aufsichts-
recht betrachtet.

Auch bei der Planung und Durchfiihrung von Pro-
jekten werden Risikogesichtspunkte berlicksichtigt.
GroRere Projekte und Investitionen werden in der In-
vestitions- oder Produktkommission sowie im Fi-
nanzausschuss beurteilt.

Governance-Struktur

Das Risikomanagement der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG ist integraler Bestandteil der Un-
ternehmenssteuerung und der Governance-Struktur.
Es baut auf der vom Vorstand verabschiedeten Risi-
kostrategie auf, die eng mit der Geschéaftsstrategie
verzahnt ist. Die Governance-Struktur umfasst die
drei miteinander verbundenen und in das Kontroll-
und Uberwachungssystem integrierten Funktionen
der operativen Risikosteuerung, der Risikoiiberwa-
chung und der internen Revision.

In der Leitlinie Risikomanagement und ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) wird die Steuerung
der Risiken mit umfangreichen Darstellungen zu
Methoden, Prozessen und Verantwortlichkeiten do-
kumentiert. Ein Grundprinzip der Risikoorganisation
und der Risikomanagementprozesse ist die Trennung
von Risikosteuerung und Risikoliberwachung.

Unter Risikosteuerung ist die operative Umsetzung
der Risikostrategie in den risikotragenden Geschafts-
bereichen zu verstehen. Die operativen Geschaftsbe-
reiche treffen Entscheidungen zur bewussten Uber-
nahme oder Vermeidung von Risiken. Dabei haben
sie die vorgegebenen Rahmenbedingungen und Risi-
kolimitierungen zu beachten. Die Funktionen der fir



den Aufbau von Risikopositionen Verantwortlichen
sind personell und organisatorisch von den nachge-
ordneten Bereichen der Risikouberwachung ge-
trennt.

Aufgaben der Risikolberwachung werden bei R+V
durch die Schlusselfunktionen Risikomanagement-
funktion (im Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)
als unabhangige Risikocontrollingfunktion bezeich-
net), Compliance-Funktion und versicherungsmathe-
matische Funktion wahrgenommen. Im Sinne eines
konsistenten Risikomanagementsystems erfolgt ein
enger Austausch der genannten Funktionen unterei-
nander.

Die Risikomanagementfunktion von R+V unterstutzt
den Vorstand und die anderen Funktionen bei der
Handhabung des Risikomanagementsystems und
uberwacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil.
Die Risikomanagementfunktion setzt sich bei R+V
aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentraler und
dem Ressortrisikomanagement auf dezentraler
Ebene zusammen. Sie ist fUr die Identifikation, Ana-
lyse und Bewertung der Risiken im Rahmen des Ri-
sikomanagementprozesses gemal ORSA verant-
wortlich. Dies schliefit die Friiherkennung, vollstan-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller we-
sentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fir die
fiir alle Gesellschaften der R+V anzuwendenden Ri-
sikomessmethoden. Darber hinaus berichtet das Ri-
sikomanagement die Risiken an die Risikokommis-
sion, den Vorstand und den Aufsichtsrat. Die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG hat die
Schlisselfunktion Risikomanagement auf die R+V
Versicherung AG ausgegliedert. Der Inhaber der Ri-
sikomanagementfunktion berichtet unmittelbar an
den Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorran-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
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Anforderungen. Dar(iber hinaus berét sie den VVor-
stand in Bezug auf die Einhaltung der fiir den Be-
trieb des Versicherungsgeschafts geltenden Gesetze
und Verwaltungsvorschriften, beurteilt die mogli-
chen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsum-
felds fur das Unternehmen und identifiziert und be-
urteilt das mit der Verletzung der rechtlichen Vorga-
ben verbundene Risiko (Compliance-Risiko). Die
Compliance-Funktion wird wegen der Ubergreifen-
den Organisation der Geschéftsprozesse unterneh-
mensubergreifend durch eine zentrale Compliance-
Stelle in Kooperation mit dezentralen Compliance-
Stellen der Vorstandsressorts der R+V Versicherung
AG wahrgenommen. Die vierteljahrlich stattfin-
dende Compliance-Konferenz ist das zentrale Koor-
dinations- und Berichtsgremium der Compliance-
Funktion. Dort werden die Aktivitdten der zentralen
und dezentralen Compliance-Stellen berichtet und
koordiniert sowie relevante VVorfélle behandelt. In
der Compliance-Konferenz finden zudem der Infor-
mationsaustausch und die Interaktion mit den ande-
ren Schlusselfunktionen statt. Bei besonders gravie-
renden Verstolien sind Ad-hoc-Meldungen an die
zentrale Compliance-Stelle vorgesehen. Die Condor
Allgemeine Versicherungs-AG hat die Schlussel-
funktion Compliance auf die R+V Versicherung AG
ausgegliedert. Der Inhaber der Compliance-Funktion
berichtet unmittelbar an den Vorstand und ist organi-
satorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V
Versicherung AG zugeordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in ers-
ter Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die
ordnungsgemalie Bildung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in der Solvabilitatsiibersicht
betraut. Im Einzelnen koordiniert sie die Berechnung
der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
gewabhrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und
Modelle. Dartiber hinaus bewertet sie die Qualitat
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der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten Daten und Infor-
mationstechnologiesysteme. Mindestens einmal
jahrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Vorstand. Daruber hin-
aus gibt die versicherungsmathematische Funktion
eine Stellungnahme zur allgemeinen Zeichnungs-
und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der
Ruckversicherungsvereinbarungen ab. Die Condor
Allgemeine Versicherungs-AG hat die versiche-
rungsmathematische Schlisselfunktion auf die R+V
Allgemeine Versicherung AG ausgegliedert.

Die Schlisselfunktion Revision wird bei R+V von
der Konzern-Revision ausgeibt. Diese prift die Ein-
haltung der Regelungen des Risikomanagementsys-
tems und deren Wirksamkeit. Die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG hat die Schlisselfunktion
Revision auf die R+V Versicherung AG ausgeglie-
dert. Die Konzern-Revision ist eine von den operati-
ven Geschaftsbereichen unabhédngige und organisa-
torisch selbststandige Funktion. Sie ist der Ge-
schaftsleitung unterstellt und organisatorisch direkt
dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versicherung
AG zugeordnet. Zur Behebung festgestellter Defizite
werden MalRnahmen vereinbart und von der Kon-
zern-Revision nachgehalten.

Risikostrategie

Die Grundsétze des Risikomanagements basieren
auf der verabschiedeten und jéhrlich zu aktualisie-
renden Risikostrategie der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG.

Das Management des versicherungstechnischen Ri-
sikos ist auf die Optimierung der Portfolien nach Er-
trags- und Risikoaspekten ausgerichtet. Als Vollpro-
duktanbieter im Bereich der Schaden- und Unfall-
versicherung liegt der Fokus der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG auf nationalem Geschaft. Auslan-
disches Geschéft wird nur in geringem Umfang und

in ausgewahlten Geschaftssegmenten gezeichnet.
Das Eingehen von Risiken im Zusammenhang mit
dem Ausbau des Marktanteils wird grundséatzlich in
dem MaRe akzeptiert, in dem es sich um ertragrei-
ches Geschaft handelt. Eine gezielte Risikoselektion
erfolgt durch Zeichnungsrichtlinien und GroRenrest-
riktionen.

Aus den Kapitalanlagen resultieren insbesondere
Zins-, Spread- und Aktienrisiken. Die Marktrisi-
kostrategie wird durch die Bestimmungen der auf-
sichtsrechtlichen Anlagegrundsatze nach § 124 VAG
sowie durch die internen Regelungen in der Leitlinie
Risikomanagement und ORSA determiniert. Versi-
cherungsunternehmen sind verpflichtet, sémtliche
Vermoégenswerte so anzulegen, dass Sicherheit,
Qualitat, Liquiditat und Rentabilitat des Portfolios
als Ganzes sichergestellt werden; zudem muss die
Belegenheit der Vermdgenswerte ihre Verfiigbarkeit
gewahrleisten.

Die von der Gesellschaft eingegangenen Marktrisi-

ken spiegeln die im Rahmen der strategischen Asset
Allocation unter Berlicksichtigung der individuellen
Risikotragfahigkeit und der langfristigen Ertragsan-
forderungen entwickelte Portfoliostruktur der Kapi-
talanlagen wider.

Mit der Steuerung des Marktrisikos sind die grund-
sétzlichen risikopolitischen Ziele der Sicherstellung
wettbewerbsféhiger Kapitalanlageergebnisse unter
Berlicksichtigung der individuellen Risikotragfahig-
keit, der Erreichung definierter Mindestkapitalanla-
geergebnisse unter Stress-Szenarien und der Sicher-
stellung eines Aktivreserveniveaus zur Gewéhrleis-
tung der Ergebniskontinuitét verbunden. Zudem be-
steht die Zielsetzung der Gewéhrleistung eines hin-
reichenden Anteils an fungiblen Anlagen.



Im Rahmen der Risikostrategie des Gegenparteiaus-
fallrisikos werden der Erhalt des hohen Durch-
schnittsratings der Bestande, die Vermeidung von
Emittentenkonzentrationen auf Portfolioebene und
die Einhaltung der festgelegten Kontrahentenlimite
gegenuber Gegenparteien und Schuldnern von Ver-
sicherungs- und Rickversicherungsunternehmen an-
gestrebt.

Die Risikostrategie des operationellen Risikos sieht
eine weitere Steigerung des Risikobewusstseins fur
operationelle Risiken vor.

Die Strategie zum Management des strategischen
Risikos zielt insbesondere auf die Beobachtung von
Marktentwicklungen und Verénderungen der Ge-
setzgebung, der Rahmenbedingungen sowie auf die
Beriicksichtigung von Risikoaspekten in strategi-
schen Initiativen und Projekten.

Ziel der Reputationsrisikostrategie ist, ein positives
Image der Marke Condor Versicherungen zu férdern
sowie auf Transparenz und Glaubwurdigkeit zu ach-
ten.

Internes Kontrollsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess

Um eine sach- und termingerechte Informationsbe-
reitstellung fur die Adressaten des Abschlusses und
des Lageberichts sicherzustellen, ist innerhalb der
R+V unter anderem ein umfangreiches Internes
Kontrollsystem (IKS) etabliert. Als wichtiger Be-
standteil des unternehmensweiten Risikomanage-
mentsystems verfolgt das rechnungslegungsbezo-
gene IKS die Zielsetzung, durch Implementierung
von Kontrollen identifizierte Risiken in Bezug auf
den gesamten Rechnungslegungs- und Finanzbe-
richterstattungsprozess zu minimieren und die Er-
stellung eines regelkonformen Abschlusses zu ge-
waéhrleisten. Um eine kontinuierliche Weiterent-
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wicklung und Wirksamkeit des rechnungslegungsbe-
zogenen IKS sicherzustellen, erfolgt eine Uberprii-
fung durch die Konzern-Revision und den Ab-
schlussprufer.

Das rechnungslegungsbezogene IKS fokussiert auf
die wesentlichen rechnungslegungsbezogenen Ab-
schlussprozesse. Diese werden dokumentiert und
hieraus prozessinharente Risiken abgeleitet. Die Be-
wertung der Risiken erfolgt anhand eines Bewer-
tungsrasters und festgelegter Wesentlichkeitsgren-
zen. Die Aktualitat der Dokumentation sowie die Ri-
sikobewertung werden einmal jahrlich Uberpruft und
bedarfsweise angepasst.

Das IKS umfasst organisatorische Sicherungsmaf-
nahmen, die sowohl in die Aufbau- als auch in die
Ablauforganisation integriert sind, wie beispiels-
weise eine grundsatzliche Funktionstrennung oder
klare Aufgaben- und Verantwortlichkeitszuordnun-
gen. An wichtigen Punkten innerhalb der rechnungs-
legungsbezogenen Geschaftsprozesse werden Kon-
trollen durchgefiihrt, um die Eintrittswahrscheinlich-
keit von Risiken zu minimieren beziehungsweise be-
reits aufgetretene Fehler zu identifizieren. Dabei
handelt es sich um Kontrollen, die in den Arbeitsab-
lauf integriert sind, wie beispielsweise die Anwen-
dung des Vier-Augen-Prinzips.

Der Prozess zur Erstellung des Abschlusses und des
Lageberichts liegt in der Verantwortung von Mitar-
beitern der R+V und folgt definierten Termin- und
Ablaufplénen. Die im Rahmen des Abschlusserstel-
lungsprozesses durchzufiihrenden Schritte unterlie-
gen sowohl systemseitigen als auch manuellen Kon-
trollen. Fiir die Ermittlung bestimmter rechnungsle-
gungsbezogener Daten werden partiell externe Gut-
achter einbezogen. Der Abschlusserstellungsprozess
ist in hohem Male von IT-Systemen abhangig und
unterliegt damit potenziellen operationellen Risiken,
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wie zum Beispiel Betriebsstdrungen, -unterbrechun-
gen und Datenverlusten. Diesen wird unter anderem
durch Schutzmechanismen wie einer Notfallplanung,
Back-up-Ldsungen sowie einer Berechtigungsver-
waltung und technischen Sicherungen gegen unbe-
fugten Zugriff begegnet. Die eingesetzten IT-Sys-
teme werden zudem auf Einhaltung der Grundsétze
ordnungsgemafer Buchfuhrung sowie der gesetzli-
chen Aufbewahrungs- und Dokumentationspflichten
geprift. Die Prifung der Rechnungslegungsprozesse
ist sowohl integraler Bestandteil der internen Revisi-
onsprufungen als auch Gegenstand der Jahresab-
schlussprifungen durch den Abschlussprifer.

Chancenmanagement

Aufgrund des Geschaftsmodells und der vorhande-
nen Risikotragféhigkeit kann R+V Chancen in der
Kapitalanlage insbesondere aus Investments mit lan-
gerem Zeithorizont und héherem Renditepotenzial
weitgehend unabhéngig von kurzfristigen Kapital-
marktschwankungen nutzen. Durch die breite Diver-
sifikation reduziert R+V Risiken aus potenziellen
adversen Kapitalmarktentwicklungen. Die Anlage
erfolgt unter Berlicksichtigung der VVorgaben aus
den strategischen und taktischen Allokationen.

Neue Versicherungsprodukte eréffnen Chancen zur
Erschlielung von Wachstumsmaglichkeiten. Im Ge-
schéftsfeld Privatkunden kénnen sich insbesondere
durch ein an den Bedurfnissen unterschiedlicher
Zielgruppen ausgerichtetes Produktangebot und die
Nutzung von Digitalisierungsmoglichkeiten weitere
Chancen zur Ausschdpfung von Marktpotenzialen
ergeben. Im Firmenkundengeschaft werden Markt-
potenziale in zukunftstrachtigen Geschaftsfeldern
durch den Ausbau bestehender Angebote sowie
durch neue Produktideen genutzt. Auch in der Kraft-
fahrtversicherung bieten sich in der Zukunft durch
die voranschreitende Digitalisierung und Vernetzung
Chancen flr die Entwicklung neuartiger Produkt-
konzepte. Die zunehmende Fahrzeugvernetzung,

weiterentwickelte Assistenzsysteme, teilautonome
Autos sowie Elektromobilitat und ein verandertes
Mobilitatsverhalten der Kunden werden in den kom-
menden Jahren das Geschaftsmodell der Kraftfahrt-
versicherung verandern.

Risikotragfahigkeit

Im Rahmen der Messung der 6konomischen Risiko-
trag-fahigkeit wird der Gesamtsolvabilitatsbedarf als
Value-at-Risk der VVerénderung der 6konomischen
Eigenmittel mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %
Uber den Zeitraum eines Jahres ermittelt. Die Quan-
tifizierung erfolgt grundsatzlich gemal den Risiko-
arten der Standardformel von Solvency Il. Risikodi-
versifikation, die einen wesentlichen Aspekt des Ge-
schaftsmodells einer VVersicherung ausmacht, wird
dabei bertcksichtigt.

Risikoentlastungen, zum Beispiel durch Ruckversi-
cherungen, werden berucksichtigt. Im Rahmen der
Risikotragfahigkeitsanalyse werden dem Gesamtsol-
vabilitatsbedarf die Eigenmittel gegeniibergestellt,
um die 6konomische Kapitaladdquanz zu ermitteln.

Die Angemessenheit des VVorgehens zur Risikoquan-
tifizierung wird jahrlich und gegebenenfalls anlass-
bezogen durch das Risikomanagement tUberprift.

Die aktuelle Analyse der 6konomischen Risikotrag-
fahigkeit zeigt, dass die Eigenmittel der Condor All-
gemeine Versicherungs-AG den Gesamtsolvabili-
tatsbedarf Ubersteigen.

Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Risikotrag-
fahigkeit erfolgt mithilfe der Standardformel gemaR
Solvency Il. Die Berechnung des Risikokapitalbe-
darfs (SCR: Solvency Capital Requirements) erfolgt
als Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von
99,5 %.

Die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit wird
durch das Verhaltnis der Eigenmittel zu den aus der



Geschéftstatigkeit resultierenden Risiken abgebildet.
Die Entwicklung der aufsichtsrechtlichen Risiko-
tragféhigkeit der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG wird mindestens quartalsweise analysiert.

Im Geschaftsjahr 2019 erfillte die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG die gesetzlichen Mindest-
Solvabilitatsanforderungen geman Solvency II.

Die im Rahmen der internen Planung angewendeten
Kapitalmarktszenarien ergeben, dass die aufsichts-
rechtliche Risikotragfahigkeit der Condor Allge-
meine Versicherungs-AG zum 31. Dezember 2020
oberhalb der gesetzlichen Mindestanforderung lie-
gen wird.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die
Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder An-
derung der tatsachliche Aufwand fiir Schaden und
Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Fir
die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist ge-
maR der Kategorisierung von Solvency Il im We-
sentlichen das versicherungstechnische Risiko
Nicht-Leben vorhanden.

Das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben
bezeichnet die Gefahr, die sich aus der Ubernahme
von Nicht-Lebensversicherungsverpflichtungen
ergibt, und zwar in Bezug auf die abgedeckten Risi-
ken und die verwendeten Prozesse bei der Ausiibung
des Geschaéfts. Es wird als Kombination der Kapital-
anforderungen fir die nachfolgend genannten Unter-
kategorien berechnet:

- Das Pramien- und Reserverisiko bezeichnet die Ge-
fahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Veran-
derung des Werts der Versicherungsverbindlichkei-
ten, die sich aus Schwankungen in Bezug auf das
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Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der ver-
sicherten Ereignisse und in Bezug auf das Eintreten
und den Betrag der Schadenabwicklung ergibt.

- Das Katastrophenrisiko Nicht-Leben beschreibt die
Gefahr eines Verlusts oder einer nachteiligen Ver-
anderung des Werts der Versicherungsverbindlich-
keiten, die sich aus einer signifikanten Ungewiss-
heit in Bezug auf die Preisfestlegung und die An-
nahmen bei der Rickstellungsbildung fur extreme
oder aulRergewodhnliche Ereignisse ergibt.

- Das Stornorisiko beschreibt die Unsicherheit Giber
das Fortbestehen von Erst- und Riickversicherungs-
vertrégen. Es resultiert aus der Tatsache, dass der
Wegfall von fiir das Versicherungsunternehmen
profitablen Vertragen zur Verminderung der Eigen-
mittel fuhrt.

Versicherungstechnische Risiken entstehen als Ab-
weichungen vom erwarteten Schadenverlauf als
Folge der zufélligen Auspragung bezuglich Zeit-
punkt, Haufigkeit und H6he von Versicherungsfal-
len. Auch kénnen unvorhersehbare VVerédnderungen
der versicherten Risiken und der Schadenverteilun-
gen, Erwartungswerte und Streuungen, zum Beispiel
durch Veranderungen von klimatischen und geologi-
schen Umweltbedingungen oder etwa durch techni-
sche, wirtschaftliche oder gesellschaftliche Verande-
rungen, Risikoursachen darstellen. Weitere Ursa-
chen konnen unvollstdndige Informationen Uber die
wahre ZufallsgesetzméRigkeit der Schadenverteilung
durch fehlerhafte statistische Analysen oder unvoll-
stdndige Informationen Uber die zukunftige Gltig-
keit der fiir die Vergangenheit festgestellten Scha-
dengesetzmaligkeiten sein.

Die Messung des versicherungstechnischen Risikos
orientiert sich an dem Vorgehen von Solvency Il
und erfolgt nach den Verfahren des Value-at-Risk.
Zur Bestimmung des Value-at-Risk werden negative
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Szenarien betrachtet, die aus den Solvency I1-Vorga-
ben (ibernommen und teilweise durch eigene Para-
metrisierungen erganzt werden.

Die Steuerung des Pramien- und Reserverisikos der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG erfolgt durch
Risikoselektionen, eine risikogerechte Tarif- und
Produktgestaltung sowie durch ertragsorientierte
Zeichnungsrichtlinien. Zur Aufrechterhaltung eines
ausgewogenen Risikoprofils achtet die Condor All-
gemeine Versicherungs-AG bei groRen Einzelrisiken
auf Ruckversicherungsschutz. Durch den Einsatz
von Planungs- und Steuerungsinstrumenten wird das
Management friihzeitig in die Lage versetzt, uner-
wartete oder gefahrliche Bestands- und Schadenent-
wicklungen zu erkennen und mit entsprechenden
MaRnahmen der verénderten Risikosituation begeg-
nen zu kénnen. Um die genannten Risiken be-
herrschbar zu machen, unterliegt die Preisfindung ei-
ner Kalkulation unter Verwendung mathematisch-
statistischer Modelle.

Die Messung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs des
Naturkatastrophenrisikos wird durch Analysen des
Versicherungsbestands ergénzt. Gegenstand dieser
Analysen, die unter anderem mithilfe des Geoinfor-
mationssystems ZURS durchgefiihrt werden, sind
Risikokonzentrationen und deren Verdnderung im
Zeitablauf. Die Nutzung geografischer Diversifika-
tion und der Einsatz von Zeichnungsrichtlinien bil-
den die Basis der Steuerung des Risikos aus Natur-
katastrophen.

Zur Risikominderung in der Versicherungstechnik
kauft die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ob-
ligatorischen und fakultativen Riickversicherungs-
schutz ein, formuliert Risikoausschliisse und gestal-
tet risikogerechte Selbstbehalt-Modelle. Im Zusam-
menhang mit Riickversicherungsentscheidungen er-

folgt eine Uberpriifung der Risikotragfahigkeit. Dar-
aus leiten sich Riickversicherungsstrukturen und
Haftungsstrecken ab.

Zur Schadenbegrenzung und Schadenverhiitung
stellt die R+V ein Netz verschiedener Dienstleis-
tungstochter zur Verfiigung, deren spezialisierte Ser-
viceangebote die Kunden und Vertriebspartner in
Vertrags-, Risikopraventions- oder Sanierungsfragen
begleiten.

In Ubereinstimmung mit den Anforderungen von
Solvency Il werden zur Bewertung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen die zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen mit Hilfe von mathema-
tisch-statistischer Verfahren ermittelt. Die Bewer-
tung der versicherungstechnischen Riickstellungen
erfolgt getrennt nach Pramien- und Schadenriickstel-
lungen. Bei den Berechnungen werden unterneh-
menseigene Erfahrungen, aktuarielle Statistiken und
zusdtzliche Informationsquellen verwendet. Die ein-
gesetzten Methoden orientieren sich an allgemein
anerkannten Grundsatzen versicherungsmathemati-
scher Praxis.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der H6he oder in der Volatilitét
der Marktpreise fiir die Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den
Wert der Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten
des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswer-
ten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den folgenden Unter-
kategorien zusammen:



- Das Zinsrisiko beschreibt die Sensitivitat von Ver-
madgenswerten, Verbindlichkeiten und Finanzin-
strumenten in Bezug auf Verénderungen in der
Zinskurve oder auf die Volatilitat der Zinssatze.

- Das Spreadrisiko beschreibt die Sensitivitat von
Vermdogenswerten, Verbindlichkeiten und Finan-
zinstrumenten in Bezug auf Verénderungen in der
Hohe oder bei der Volatilitat der Credit-Spreads
oberhalb der risikofreien Zinskurve. Weiterhin
werden in dieser Unterkategorie Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken beriicksichtigt. Als Credit-
Spread wird die Zinsdifferenz zwischen einer risi-
kobehafteten und einer risikolosen Rentenanlage
bezeichnet. Anderungen dieser Credit-Spreads fiih-
ren zu Marktwertdnderungen der korrespondieren-
den Wertpapiere.

- Das Aktienrisiko beschreibt die Sensitivitat von
Vermdogenswerten, Verbindlichkeiten und Finan-
zinstrumenten in Bezug auf Verénderungen in der
Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise von
Aktien. Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im
Aktienrisiko abgebildet. Aktienrisiken ergeben sich
aus den bestehenden Aktienengagements durch
Marktschwankungen.

- Das Wahrungsrisiko beschreibt die Sensitivitat von
Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Finan-
zinstrumenten in Bezug auf Verénderungen in der
Hohe oder bei der Volatilitat der Wechselkurse.
Wahrungsrisiken resultieren aus Wechselkurs-
schwankungen entweder aus in Fremdwahrungen
gehaltenen Kapitalanlagen oder wenn ein Wah-
rungsungleichgewicht zwischen den versicherungs-
technischen Verbindlichkeiten und den Kapitalan-
lagen besteht.

- Das Immobilienrisiko beschreibt die Sensitivitét
von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und Fi-
nanzinstrumenten in Bezug auf Verédnderungen in
der Hohe oder bei der Volatilitat der Marktpreise
von Immobilien. Immobilienrisiken kénnen sich
aus negativen Wertverédnderungen von direkt oder

Lagebericht 25

Chancen- und Risikobericht

indirekt gehaltenen Immobilien ergeben. Diese
kdnnen sich aus einer Verschlechterung der spezi-
ellen Eigenschaften der Immobilie oder allgemei-
nen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im
Rahmen einer Immobilienkrise) ergeben.

- Das Konzentrationsrisiko beinhaltet zusétzliche Ri-
siken fir ein Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen, die entweder auf eine man-
gelnde Diversifikation des Asset-Portfolios oder
auf eine hohe Exponierung gegeniiber dem Ausfall-
risiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder
einer Gruppe verbundener Emittenten zuriickzufih-
ren sind.

Innerhalb des Marktrisikos wird geméaR der nach
Solvency Il vorgenommenen Abgrenzung auch der
Uberwiegende Teil des Kreditrisikos dem Spreadri-
siko zugeordnet. Weitere Teile des Kreditrisikos
werden unter anderem im Gegenparteiausfallrisiko
gemessen.

Bei der Messung der Marktrisiken werden Schock-
szenarien betrachtet, die aus den Solvency I11-Vorga-
ben (ibernommen und teilweise durch eigene Para-
metrisierungen erganzt werden.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-
folgt innerhalb der von der Européischen Aufsichts-
behorde fir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) vorgegebenen
Leitlinien, der Vorschriften des VAG, der aufsichts-
rechtlichen Rundschreiben und der internen Anlage-
richtlinien. Die Einhaltung der internen Regelungen
in der Risikomanagement-Leitlinie fiir das Anlageri-
siko sowie der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlage-
grundsétze und Regelungen wird durch das Anlage-
management, interne Kontrollverfahren, eine per-
spektivische Anlagepolitik sowie sonstige organisa-
torische Malinahmen sichergestellt. Dabei umfasst
die Steuerung der Risiken sowohl 6konomische als
auch bilanzielle Aspekte. Auf organisatorischer
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Ebene begegnet die Gesellschaft Anlagerisiken
durch eine funktionale Trennung von Anlage, Ab-
wicklung und Controlling.

Die Gesellschaft nimmt fortlaufend Erweiterungen
und Verfeinerungen des Instrumentariums zur Risi-
koidentifikation, -bewertung und -analyse bei der
Neuanlage und der Beobachtung des Anlagebestands
vor, um den Veranderungen an den Kapitalmérkten
zu begegnen und Risiken frihzeitig zu erkennen, zu
begrenzen oder zu vermeiden.

Kapitalanlagerisiken begegnet die Gesellschaft
grundsétzlich durch Beachtung des Prinzips einer
moglichst groflen Sicherheit und Rentabilitét bei Si-
cherstellung der jederzeitigen Liquiditat, um die
Qualitat des Portfolios zu gewdhrleisten. Durch Mi-
schung und Streuung der Kapitalanlagen soll die An-
lagepolitik der Gesellschaft dem Ziel der Risikover-
minderung Rechnung tragen.

Bei allen Marktrisiken verfolgt die Gesellschaft de-
ren Veranderung durch standige Messung und durch
Berichterstattung in den relevanten Gremien. Die Ri-
siken aller Unterkategorien werden im Rahmen von
aufsichtsrechtlichen und gesellschaftsspezifischen
6konomischen Berechnungen quantifiziert. Als
wichtiges Instrument zur Friherkennung dienen
Stresstests. Zur Begrenzung von Risiken werden —
neben der naturlichen Diversifikation Uber Laufzei-
ten, Emittenten, Lander, Kontrahenten, Assetklassen
und so weiter — Limitierungen eingesetzt.

Bei der Gesellschaft werden Untersuchungen zum
Asset-Liability-Management durchgefiihrt. Mithilfe
von Stresstests und Szenarioanalysen wird der not-
wendige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wah-
rung der Solvabilitat laufend Uberprift. Insbesondere
werden Auswirkungen eines lang anhaltenden nied-
rigen Zinsniveaus sowie volatiler Kapitalmérkte ge-
priift.

Die Gesellschaft setzt derivative Instrumente zur
Steuerung der Marktrisiken ein. Es wird auf die Dar-
stellung im Anhang verwiesen.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die Ge-
sellschaft auf eine Mischung und Streuung der Kapi-
talanlagen verbunden mit einer die Struktur der Ver-
pflichtungen berticksichtigenden Steuerung der Du-
ration und einer ausgewogenen Risikonahme in aus-
gewahlten Assetklassen. Zusétzlich dient der Erwerb
von Vorkaufen der Verstetigung der Anlage und
dem Management von Zins- und Durationsentwick-
lungen.

Fur die Gesellschaft spielt das Zinsrisiko im Ver-
gleich zu den versicherungstechnischen Risiken eine
eher untergeordnete Rolle.

Beim Management von Spreadrisiken achtet die Ge-
sellschaft insbesondere auf eine hohe Bonitét der
Anlagen, wobei der tiberwiegende Teil der Renten-
bestdnde im Investmentgrade-Bereich investiert ist.
Die Nutzung externer Kreditrisikobewertungen und
eigener Experteneinstufungen, die zum Teil strenger
sind als die am Markt vorhandenen Bonitatsein-
schatzungen, vermindert Risiken zusétzlich.

Sollten die Zinsen steigen oder sich die Credit-
Spreads fur Anleihen im Markt ausweiten, flhrt dies
zu einem Rickgang der Marktwerte. Solche negati-
ven Marktwert-Entwicklungen kdénnen temporare o-
der bei erforderlicher Veraul3erung dauerhafte Er-
gebnisbelastungen zur Folge haben.

Ausfallrisiken bestehen in einer moglichen Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von
Emittenten beziehungsweise Schuldnern und der da-
raus resultierenden Gefahr des teilweisen oder voll-
stdndigen Ausfalls von Forderungen oder bonitatsbe-
dingter Wertminderungen. Die Kapitalanlagen der
Gesellschaft weisen eine hohe Bonitat auf. Zudem



handelt es sich in den dominierenden Branchen 6f-
fentliche Hand und Finanzsektor insbesondere um
Forderungen in Form von Staatsanleihen und gesetz-
lich besicherten deutschen und europdischen Pfand-
briefen.

Das Management von Aktienrisiken beruht auf ei-
nem Core-Satellite-Ansatz, bei dem Core-Aktien
grofRe stabile Unternehmen in absicherbaren Indizes
umfassen und Satellite-Aktien zur Verbesserung des
Rendite-Risiko-Profils beigemischt werden.

Bei der Gesellschaft werden Aktien im Rahmen ei-
ner langfristigen Anlagestrategie zur Sicherstellung
der Erfullbarkeit der Verpflichtungen gegentber den
Versicherungsnehmern genutzt. Es besteht nicht der
Anspruch, aus kurzfristigen Schwankungen durch
Realisierungen Gewinne zu erzielen. Aufgrund des
breit diversifizierten Kapitalanlageportfolios redu-
ziert sich das Risiko, Aktien zu einem ungunstigen
Zeitpunkt verauBern zu miissen.

Waéhrungsrisiken werden (iber ein systematisches
Wahrungsmanagement gesteuert.

Immobilienrisiken werden Uber die Diversifikation
in verschiedene Lagen und Nutzungsformen redu-
ziert.

Konzentrationsrisiken werden bei der Gesellschaft
durch Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
gemindert. Dies zeigt sich insbesondere anhand der
breiten Emittentenbasis im Portfolio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die Gesellschaft investiert vorwiegend in Emittenten
beziehungsweise Schuldner mit einer guten bis sehr
guten Bonitat. R+V verwendet zur Bonitatseinstu-
fung generell zugelassene externe Ratings, zusétz-
lich werden entsprechend den VVorgaben der EU-
Verordnung Uber Ratingagenturen (CRA 1l1) interne
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Experteneinstufungen zur Plausibilisierung der ex-
ternen Ratings vorgenommen. R+V hat das externe
Rating als Maximum definiert, selbst wenn eigene

Bewertungen zu einem besseren Ergebnis kommen.

Kontrahentenrisiken werden ferner durch ein Limit-
system begrenzt. Von den Anlagen in festverzinsli-
chen Wertpapieren wiesen 82,7 % (2018: 83,7 %)
ein Rating gemaR der Standard & Poor’s-Systematik
von gleich oder besser als A, 52,8 % (2018: 52,3 %)
von gleich oder besser als AA auf. Die Kapitalanla-
gen der Gesellschaft wiesen im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr weder Zins- noch Kapitalausfalle aus
Wertpapieren auf.

Die Gesellschaft Gberprift die Kreditportfolios im
Hinblick auf krisenhafte Entwicklungen. Erkannte
Risiken werden mithilfe einer Berichterstattung und
Diskussion in den Entscheidungsgremien von der
Gesellschaft beobachtet, analysiert und gesteuert.
Bei Bedarf erfolgen Portfolioanpassungen.

Die Investitionen in Staatsanleihen peripherer Euro-
lander beliefen sich zum 31. Dezember 2019 auf 2,6
Mio. Euro (2018: 2,3 Mio. Euro). Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Landerzuordnung dieser Staatsan-
leihen.

MARKTWERTE

in Mio. Euro 2019 2018
ltalien 1,0 1,0
Spanien 15 1,3
Gesamt 2,6 2,3

Gegenparteiausfallrisiko

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Ver-
lusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten
Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitét von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs-
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und Rickversicherungsunternehmen wéhrend der
folgenden zwolf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertrage wie Riickversicherungsverein-
barungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde-
rungen gegeniber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung berticksichtigt werden.

Das Gegenparteiausfallrisiko bertcksichtigt die ak-
zessorischen oder sonstigen Sicherheiten, die von
dem oder fiir das Versicherungs- oder Riickversiche-
rungsunternehmen gehalten werden, und die damit
verbundenen Risiken.

Bei der Gesellschaft bestehen derartige Risiken ins-
besondere fiir Kontrahenten von derivativen Finan-
zinstrumenten, Rickversicherungskontrahenten und
fur den Ausfall von Forderungen gegentiber Versi-

cherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

Grundlagen fir die Ermittlung der Kapitalanforde-
rungen flr das Gegenparteiausfallrisiko sind das re-
levante Exposure und die erwarteten Verluste je
Kontrahent.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
sind in innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin
enthalten sind insbesondere VVolumen- und Kontra-
hentenlimite. Die verschiedenen Risiken werden im
Rahmen des Berichtswesensuiberwacht und transpa-
rent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen Finan-
zinstrumenten sind im Anhang erlautert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht die Gesellschaft zur Unterstutzung die Ein-
schatzungen internationaler Ratingagenturen heran,
die durch eigene Bonitatsanalysen erganzt werden.
Fur die wesentlichen Gegenparteien wird die Einhal-
tung der Limite fortlaufend Uberpriift. Die Auslas-
tung der Limite und Einhaltung der Anlagerichtli-
nien wird Uberwacht.

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
an Versicherungsnehmer und an Versicherungsver-
mittler wird durch das Forderungsausfallmanage-
ment begegnet. Zudem wird dem Forderungsausfall-
risiko durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung
getragen, die nach den Erfahrungswerten aus der
Vergangenheit bemessen sind.

Das Ausfallrisiko fir die Abrechnungsforderungen
wird durch die standige Uberwachung der Standard
& Poor’s-Ratings und die sonstigen am Markt ver-
fiigharen Informationsquellen begrenzt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten aufgrund von unzulanglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder externen Vorfallen.
Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.

Rechtsrisiken kénnen aus Anderungen des Rechts-
umfelds, einschlieflich Veranderungen in der Ausle-
gung der Rechtsvorschriften durch die Behorden o-
der durch die Rechtsprechung, resultieren.

Die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs erfolgt auf
Basis eines Faktoransatzes auf VVolumenmafe von
Pramien und Ruckstellungen sowie, im Falle des
fondsgebundenen Geschéfts, auf Kosten.

R+V setzt fur das Management und Controlling ope-
rationeller Risiken szenariobasierte Risk Self Asses-
sments (RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im Rah-
men der RSA werden operationelle Risiken hinsicht-
lich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Scha-
denhohe bewertet. In Ausnahmeféllen kénnen quali-
tative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren ermdglichen frihzeitige Aussagen
zu Trends und Haufungen in der Risikoentwicklung



und erlauben es, Schwachen in den Geschaftsprozes-
sen zu erkennen. Auf Basis vorgegebener Schwel-
lenwerte werden Risikosituationen mittels einer Am-
pellogik signalisiert.

Zur Unterstitzung des Managements des operatio-
nellen Risikos sind alle Geschaftsprozesse der R+V
nach den VVorgaben der Rahmenrichtlinie fur die Be-
fugnisse und VVollmachten der Mitarbeiter der Ge-
sellschaften der R+V strukturiert. Fir die in dieser
Richtlinie nicht geregelten Bereiche liegen weitere
Richtlinien, insbesondere Annahme- und Zeich-
nungsrichtlinien vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der
operationellen Risiken stellt das IKS dar. Regelun-
gen und Kontrollen in den Fachbereichen und die
Uberpriifung der Anwendung und Wirksamkeit des
IKS durch die Konzern-Revision wird dem Risiko
von Fehlentwicklungen und dolosen Handlungen be-
gegnet.

Auszahlungen werden weitgehend maschinell unter-
stutzt. Zudem finden im Benutzerprofil hinterlegte
Vollmachten und Berechtigungsregelungen sowie
maschinelle Vorlagen zur Freigabe aufgrund des
hinterlegten Zufallsgenerators Anwendung. Manu-
elle Auszahlungen werden nach dem Vier-Augen-
Prinzip freigegeben.

Durch eine nachhaltige Personalentwicklung und
den Ausbau des Talentmanagements stellt R+V si-
cher, dass die Mitarbeiter stetig gefordert und quali-
fiziert werden, damit zukunftiger Personalbedarf
auch aus dem eigenen Haus gedeckt werden kann.
Zu den dabei eingesetzten Instrumenten zahlen unter
anderem ein Potenzialeinschatzungsverfahren, die
systematische Nachfolgeplanung und Qualifizie-
rungsprogramme. Im Interesse einer dauerhaften
Personalbindung bestehen bei R+V Programme zur
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Festigung und Steigerung der Attraktivitat der Ar-
beitsplatze.

Die Qualitatssicherung im IT-Bereich erfolgt unter
Verwendung von Best Practice-Ansatzen. In einer
taglich stattfindenden Konferenz werden die aktuel-
len Themen behandelt und der Bearbeitung zugeord-
net. In monatlich stattfindenden Konferenzen wer-
den unter Beteiligung der I1T-Betriebsleitung geeig-
nete Manahmen in Bezug auf die Einhaltung von
Service-Level-Agreements (zum Beispiel System-
verfugbarkeiten) ergriffen.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen
der Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie
der Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine
besondere Gefahr ware der teilweise oder totale
Ausfall von Datenverarbeitungssystemen. R+V hat
durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte mit
Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zutrittssi-
cherung, Brandschutzvorkehrungen und abgesicher-
ter Stromversorgung tber Notstromaggregate Vor-
sorge getroffen. Ein definiertes Wiederanlaufverfah-
ren fur den Katastrophenfall wird durch Ubungen
auf seine Wirksamkeit Uberprift. Datensicherungen
erfolgen in unterschiedlichen Gebduden mit hochab-
gesicherten Raumen. Dartber hinaus werden die Da-
ten auf einen Bandroboter in einen ausgelagerten
und entfernten Standort gespiegelt.

Cyber-Risiken werden Uber verschiedene Verfahren
des IT-Sicherheitsmanagements fortlaufend identifi-
ziert, bewertet, dokumentiert und systematisch zur
Bearbeitung zugeordnet. Bearbeitungsstatus und Ri-
sikobehandlung werden nachgehalten und monatlich
zentral berichtet.

Zur Sicherung der Betriebsfortfiihrung verfugt R+V
Uber ein ganzheitliches Business-Continuity-Mana-
gementsystem (BCM) mit einer zentralen Koordina-
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tionsfunktion, das auch das Notfall- und Krisenma-
nagement umfasst und in der Leitlinie Business-
Continuity-, Notfall- und Krisenmanagement doku-
mentiert ist. Die Sicherheits- und BCM-Konferenz
mit Vertretern aus allen Ressorts unterstiitzt in fach-
lichen Themenstellungen und dient der VVernetzung
der Aktivitaten in der R+V. Darlber hinaus erfolgt
eine Berichterstattung tber wesentliche risikorele-
vante Feststellungen und (iber die durchgefiihrten
Ubungen und Tests an die Risikokommission.

Durch das BCM soll gewéhrleistet werden, dass der
Geschaftsbetrieb der Gesellschaften im Not- und
Krisenfall aufrechterhalten werden kann. Zu diesem
Zwecke werden die (zeit-)kritischen Geschaftspro-
zesse mit den benotigten Ressourcen erfasst und
hierzu notwendige Dokumentationen, wie beispiels-
weise Geschaftsfortfihrungsplane, erstellt und Gber-
priift. Fir die Bewdltigung von Not- und Krisenfél-
len bestehen dartiber hinaus gesonderte Organisati-
onsstrukturen, zum Beispiel der R+V Krisenstab und
die einzelnen Notfallteams der Ressorts.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlé-
gige Rechtsprechung beobachtet und analysiert, um
entsprechenden Handlungsbedarf rechtzeitig zu er-
kennen und in konkrete MalRnahmen umzusetzen.
Rechtsstreitigkeiten aus der Schaden- beziehungs-
weise Leistungsbearbeitung von Versicherungsfallen
sind in den versicherungstechnischen Ruckstellun-
gen berticksichtigt und somit nicht Gegenstand des
operationellen Risikos.

Um steuerliche Risiken zu minimieren hat R+V ein
Tax-Compliance-Managementsystem implementiert.
Die geschéftlichen Vorgange werden auf der Basis
der aktuellen Steuergesetzgebung und unter Beriick-
sichtigung der aktuellen Rechtsprechung und Ver-
waltungsauffassung steuerlich beurteilt.

Sonstige wesentliche Risiken

Liquiditatsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen,
dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Vermdgenswerte zu reali-
sieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit nachzukommen.

Die Liquiditat der Gesellschaften der R+V wird
zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands-
und Erfolgsentwicklung im Kapitalanlagebereich so-
wie zur Entwicklung der Zahlungsstrome durchge-
flihrt. Basis der Steuerung ist der prognostizierte
Verlauf aller wesentlichen Zahlungsstréme aus dem
versicherungstechnischen Geschéft, den Kapitalanla-
gen und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neu-
anlage wird die Erfallung der aufsichtsrechtlichen
Liquiditatserfordernisse kontinuierlich gepruft.

Durch Sensitivitatsanalysen wesentlicher versiche-
rungstechnischer Parameter wird die Sicherstellung
einer ausreichenden Liquiditat unter krisenhaften
Marktbedingungen monatlich Gberpruft. Hierfur sind
Schwellenwerte definiert, deren Einhaltung Uber-
pruft wird. Die im Rahmen des monatlichen Be-
richtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fa-
higkeit der Gesellschaft, die eingegangenen Ver-
pflichtungen jederzeit zu erfullen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind An-
sammlungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund
hoher Abhangigkeiten beziehungsweise verwandter
Wirkungszusammenhénge mit deutlich erhéhter
Wahrscheinlichkeit gemeinsam realisieren kénnen.
Die Abhéngigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhénge offenbaren sich teilweise
erst in Stresssituationen.



Durch unterschiedliche Geschéaftsfelder sowie durch
eine diversifizierte Produktpalette verfugt die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG uber ein
vielfaltiges, bundesweit gestreutes Kundenspektrum.
Exponierte Einzelrisiken sind, wie auch der Kumul-
fall im Elementarrisiko, im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft riickversichert.

Das Anlageverhalten der Gesellschaft ist darauf aus-
gerichtet, Risikokonzentrationen im Portfolio zu ver-
meiden und durch eine weitgehende Diversifikation
der Anlagen eine Optimierung des Risikoprofils zu
erreichen. Hierzu tragt die Einhaltung der durch die
internen Regelungen in der Risikomanagementleitli-
nie fir das Anlagerisiko vorgegebenen gquantitativen
Grenzen gemall dem Grundsatz der angemessenen
Mischung und Streuung bei.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschéftsentscheidungen beziehungsweise daraus,
dass diese nicht einem gednderten Wirtschaftsum-
feld angepasst werden.

Veranderungen in den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Verénderun-
gen in Markt und Wettbewerb unterliegen einer stan-
digen Beobachtung, damit rechtzeitig und angemes-
sen auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG analy-
siert und prognostiziert laufend nationale und glo-
bale Sachverhalte mit Einfluss auf geschéftsrele-
vante Parameter. Die daraus gewonnenen Erkennt-
nisse werden beispielsweise hinsichtlich der Bedurf-
nisse der Kunden ausgewertet und finden Eingang in
die Entwicklung neuer Versicherungsprodukte.

Die Steuerung des strategischen Risikos basiert auf
der Beurteilung von Erfolgsfaktoren sowie auf der
Ableitung von ZielgréRen fiur die Unternehmensbe-

Lagebericht

Chancen- und Risikobericht

reiche von R+V. Im Rahmen des jahrlichen strategi-
schen Planungsprozesses wird die strategische Pla-
nung fir die kommenden vier Jahre unter Beriick-
sichtigung der Risikotragfahigkeit vorgenommen.
Dem strategischen Risiko begegnet R+V durch die
strategische Planung und die Diskussion tber Er-
folgspotenziale in der Vorstandsklausur. Dazu wen-
det R+V die gangigen Instrumente des strategischen
Controllings an. Diese umfassen sowohl externe
strategische Markt- und Konkurrenzanalysen als
auch interne Unternehmensanalysen. Die Ergebnisse
des strategischen Planungsprozesses in Form von
verabschiedeten ZielgrofRen werden im Rahmen der
operativen Planung fiir die kommenden Jahre unter
Berlicksichtigung der Risikotragféhigkeit operatio-
nalisiert und zusammen mit den Limiten jeweils im
Herbst vom Vorstand verabschiedet. Die Implemen
tierung der dort gefallten Entscheidungen wird re-
gelméRig im Rahmen des Plan-Ist-Vergleichs quar-
talsweise nachgehalten. Somit ist die Verzahnung
zwischen dem strategischen Entscheidungsprozess
und dem Risikomanagement organisatorisch gere-
gelt. Anderungen in der Geschéftsstrategie mit Aus-
wirkungen auf das Risikoprofil der Gesellschaft fin-
den ihren Niederschlag in der Risikostrategie.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlustes, der sich aus einer moglichen Beschadi-
gung der Reputation des Unternehmens oder der ge-
samten Branche infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kun-
den, Geschéftspartnern, Aktiondren, Behérden, Me-
dien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstandige Risiken
auf (primares Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderer Risi-
koarten wie insbesondere des operationellen Risikos
(sekundares Reputationsrisiko).
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Um einem Imageschaden der Marke Condor Versi-
cherungen vorzubeugen, wird bei der Produktent-
wicklung und allen anderen Bestandteilen der Wert-
schopfungskette auf Qualitatsstandards geachtet.
Dartiber hinaus wird die Unternehmenskommunika-
tion von Condor Versicherungen zentral Uiber das
Ressort VVorstandsvorsitz koordiniert, um einer fal-
schen Darstellung von Sachverhalten wirkungsvoll
und geschlossen entgegentreten zu kénnen. Die Be-
richterstattung in den Medien (ber die Versiche-
rungswirtschaft im Allgemeinen und die Condor
Versicherungen im Besonderen wird (ber alle Res-
sorts hinweg beobachtet und laufend analysiert.

Ratingergebnisse und Marktvergleiche der fiir die
Kundenzufriedenheit malgeblichen Parameter Ser-
vice, Produktqualitdt und Beratungskompetenz wer-
den im Rahmen eines kontinuierlichen Verbesse-
rungsprozesses berucksichtigt.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG setzt fir
das Management von Reputationsrisiken Risikoindi-
katoren ein, die frihzeitige Aussagen zur Risikoent-
wicklung erméglichen und die Transparenz der Risi-
koexponiertheit erhdhen. Auf Basis von qualitativen
und quantitativen Schwellenwerten werden mittels
einer Ampelsystematik Risiken signalisiert.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage
Die Analyse der 6konomischen Risikotragfahigkeit
zeigt, dass die Eigenmittel der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG den Gesamtsolvabilitatsbedarf
tbersteigen. Auch die aufsichtsrechtliche Risikotrag-
fahigkeit der Condor Allgemeine Versicherungs-AG
uberschritt per 31. Dezember 2019 die geforderte
Mindest-Solvabilitatsquote.

Ein Risiko flr die Geschéftsentwicklung der Condor
Allgemeine Versicherungs-AG ist die Mdglichkeit
einer neuen Krise in Europa, welche durch eine hohe

Verschuldung einzelner européischer Staaten entste-
hen koénnte. Auch ein langer anhaltendes Niedrigzin-
sumfeld stellt ein Gefdhrdungspotenzial dar. Gleich-
zeitig birgt die protektionistische Handelspolitik der
US-Regierung erhohte Risiken flr die Weltwirt-
schaft. Die mit diesen Ereignissen verbundenen Aus-
wirkungen auf Kapitalmarkte, Wertschopfungsket-
ten, Handelsstréme und Konjunktur sind nur schwer
einschatzbar.

Dartiber hinaus sind aus heutiger Sicht keine Ent-
wicklungen erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG nachhaltig beeintréchtigen.

Prognosebericht

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Einschétzungen der kommenden Entwicklung beru-
hen in erster Linie auf Planungen, Prognosen und
Erwartungen. Somit spiegeln sich in der folgenden
Einschétzung der Entwicklung unvollkommene An-
nahmen und subjektive Ansichten wider, fur die
keine Haftung Gibernommen werden kann.

Die Beurteilung und Erléuterung der voraussichtli-
chen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken erfolgt nach bestem Wissen und Gewis-
sen unter Zugrundelegung der heute zur Verfligung
stehenden Erkenntnisse tber Branchenaussichten,
zukunftige wirtschaftliche und politische Rahmenbe-
dingungen und Entwicklungstrends sowie deren we-
sentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rah-
menbedingungen und Trends kénnen sich natlrlich
in Zukunft verandern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist. Insgesamt kann daher die tatsachli-
che Entwicklung wesentlich von den Prognosen ab-
weichen.



Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der Sachversténdigenrat prognostiziert in seinem
Herbst-Jahresgutachten ein Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts 2020 von 0,9 % in Deutsch-
land und von 1,1 % im Euroraum. Auch der Interna-
tionale Wahrungsfonds und fiihrende Wirtschaftsfor-
schungsinstitute erwarten in Deutschland und im Eu-
roraum ein Wirtschaftswachstum auf diesem Niveau
bei weiter verhaltener Inflation.

Entwicklung an den Kapitalméarkten 2020

Die Entwicklung an den Kapitalmarkten dirfte ins-
besondere vom weiteren Verlauf der amerikanischen
Handelspolitik und der globalen konjunkturellen
Schwache gepragt sein. Zudem bleibt die Bedeutung
der Geldpolitik hoch. Die EZB hat eine Fortfiihrung
ihrer sehr expansiven Geldpolitik angekindigt. Von
der amerikanischen Notenbank wird von den Markt-
teilnehmern keine wesentliche geldpolitische Ande-
rung erwartet.

In der Kapitalanlagestrategie der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG soll der Anteil festverzinslicher
Wertpapiere mit einem hohen Durchschnittsrating
dafur sorgen, dass die versicherungstechnischen
Verpflichtungen jederzeit erfiillt werden kénnen. In-
vestitionen in Aktien und Immobilien werden ausge-
baut. Basis der Kapitalanlagetatigkeit bleibt eine
langfristige Anlagestrategie verbunden mit einem in-
tegrierten Risikomanagement.

Condor Allgemeine Versicherungs-AG im Markt
Das Geschaftsjahr 2020 wird weiterhin von heraus-
fordernden Rahmenbedingungen gepragt sein. Das
Marktumfeld wird mit den Themen Politik, Regula-
torik, Niedrigzinsumfeld, Konjunktur und Verbrau-
cherverhalten weiterhin sehr anspruchsvoll bleiben.

Die MalRnahmen des in 2017 gestarteten Strategie-
programms ,,Wachstum durch Wandel* sollen die
Marktposition der R+V dauerhaft festigen. Zu den

Lagebericht

Prognosebericht

Eckpunkten des Strategieprogramms zahlen die Si-
cherung ertragreichen Wachstums, die Weiterent-
wicklung des Vertriebs und der R+V Kultur sowie
die verstérkte Fokussierung auf die Kundenbelange.
Die zukunftsfahige Ausrichtung wird durch die Um-
setzung von MaRnahmen zur Digitalisierung voran-
getrieben, die von Angeboten fiir Kunden und Ver-
triebspartner bis hin zur Bearbeitung von Kundenan-
liegen ein breites Spektrum umfassen.

Unter Beriicksichtigung der beschriebenen Einfluss-
faktoren und im Einklang mit dieser Strategie plant
die Condor Allgemeine Versicherung AG auch im
Geschaftsjahr 2020 ein Beitragswachstum. Unter der
Voraussetzung, dass die Elementar- und GrofRscha-
denbelastung weiterhin im Rahmen des Erwartungs-
wertes bleibt, wird 2020 eine unverénderte bilanzi-
elle Brutto-Schadenquote erwartet. Die Brutto-Kos-
tenquote liegt in der Planung unverandert auf dem
Niveau von 2019. Insgesamt wird fur 2020 unter
Einbezug der Veranderung der Schwankungsriick-
stellung und des nichtversicherungstechnischen Er-
gebnisses ein Ergebnis nach Steuern unterhalb des
Vorjahres erwartet.
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Prognosebericht

Dank

Der Vorstand spricht allen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der R+V fir ihren engagierten Einsatz
und die geleistete Arbeit Dank und Anerkennung
aus.

Dem Betriebsrat dankt der Vorstand fur die vertrau-
ensvolle Zusammenarbeit.

Unsere Vertriebspartner, die unabhéngigen Makler,
Mehrfachagenten und Assekuradeure, haben auch
im Jahr 2019 wieder einen groRen Beitrag zum Er-
folg der Condor Allgemeine Versicherungs-AG ge-
leistet.

Ein besonderer Dank geht an unsere Versicherungs-
nehmer fur das entgegengebrachte Vertrauen.

Hamburg, 2. Mérz 2020

Der Vorstand



Anlage zum Lagebericht
Versicherungsarten

Allgemeine Unfallversicherung
Einzel-Unfallversicherung
Gruppen-Unfallversicherung
Luftfahrt-Unfallversicherung
Kraftfahrt-Unfallversicherung

Allgemeine Haftpflichtversicherung
Privathaftpflichtversicherung

Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung
Pharma-Haftpflichtversicherung
Gewasserschaden-Haftpflichtversicherung
Vermoégensschaden-Haftpflichtversicherung

Kraftfahrtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
Fahrzeug-Vollversicherung
Fahrzeug-Teilversicherung

Rechtsschutzversicherung
Feuerversicherung

Feuer-Industrie-Versicherung
Sonstige Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub-(ED)-
Versicherung

Leitungswasser-(LW)-Versicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung

Verbundene Wohngeb&dudeversicherung
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Anlage zum Lagebericht
Versicherungsarten

Technische Versicherungen
Maschinenversicherung
Elektronikversicherung
Montageversicherung
Bauleistungsversicherung

Transportversicherung
Kaskoversicherung
Transportguterversicherung
Valorenversicherung
Verkehrshaftungsversicherung
Sonstige Transportversicherung

Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Technische Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Sonstige Betriebsunterbrechungs-Versicherung

Beistandsleistungsversicherung

Versicherung zusatzlicher Gefahren zur
Feuerbeziehungsweise Feuer-Betriebsunter-
brechungs-Versicherung

Extended Coverage-(EC)-Versicherung

Sonstige Schadenversicherung
Ausstellungsversicherung
Kahlguterversicherung
Warenversicherung in Tiefkihlanlagen
Reisegepéckversicherung
Mietverlustversicherung

Tank- und Fassleckageversicherung
Cyber Risk Versicherung



36 Anlage zum Lagebericht Versicherungsarten



Jahresabschluss 2019

Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft



38 Bilanz

Bilanz
zum 31. Dezember 2019*

AKTIVA

in Euro 2019 2018

A. Kapitalanlagen

I.  Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 3.875.662,69 3.948.263,40

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen - 1.213.230,06
2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen 2.000.000,00 2.000.000,00
3. Beteiligungen 2.556,46 2.002.556,46 2.556,46

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzins-

liche Wertpapiere 69.890.038,20 62.084.184,27
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 143.255.165,01 137.309.654,43
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 29.406.669,71 29.453.559,94

b) Schuldscheinforderungen und

Darlehen 16.614.157,60 16.796.848,01

c) Ubrige Ausleihungen 500.000,00 46.520.827,31 1.499.802,08

4. Andere Kapitalanlagen 25.267,20 259.691.297,72 25.267,20

265.569.516,87 254.333.365,85
B. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer 7.798.374,90 10.749.162,56
2. Versicherungsvermittler 72.079,03 7.870.453,93 5.269,49
Davon: an verbundene Unternehmen
0€ 0¥
Il. Abrechnungsforderungen aus dem Rick-
versicherungsgeschaft 12.129.673,71 12.765.735,15

Davon: an verbundene Unternehmen
11.522.692 € (11.890.589 €)

Ill. Sonstige Forderungen 501.377,69 1.872.394,40
Davon: an verbundene Unternehmen
258.882 € (268.448 €)

20.501.505,33 25.392.561,60

*Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.



Jahresabschluss

Bilanz

AKTIVA

in Euro 2019 2018
C. Sonstige Vermbdgensgegenstande
I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 4.416.678,64 8.193.062,82
5.884.184,18 4.586.526,15

Il. Andere Vermdgensgegenstéande

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Summe Aktiva

10.300.862,82

2.904.759,87

299.276.644,89

12.779.588,97

3.102.294,97

295.607.811,39
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Bilanz

PASSIVA

in Euro 2019 2018
A. Eigenkapital
I. Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 4.528.850,00 4.528.850,00
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen - 4.528.850,00 -
Il. Kapitalriicklage 18.292.793,96 18.292.793,96
IIl. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Ricklage 204.516,75 204.516,75

2. andere Gewinnriicklagen

. Bilanzgewinn

. Versicherungstechnische Ruckstellungen

Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Ruckstellung fuir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Schwankungsriickstellung und &hnliche Ruckstellungen

. Sonstige versicherungstechnische Ruickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

18.735.500,00

16.879.203,59

-1.043.656,59

5.866,00

223.182.464,56

44.152.606,73

2.960.703,20

33.419,98

18.940.016,75

17.922.860,18

5.866,00

179.029.857,83
28.695.013,00

2.927.283,22

41.761.660,71

228.580.880,23

18.735.500,00

41.761.660,71

16.532.527,85

-611.214,57

5.838,00

213.865.185,18

42.782.068,43
34.285.898,00

1.788.154,39

29.534,25

224.277.215,31



Jahresabschluss

Bilanz

in Euro 2019 2018

C. Andere Rickstellungen

I. Ruckstellung fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 109,06

Il. Sonstige Rickstellungen 720.084,00 502.738,00
720.193,06 502.738,00

D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniber:

1. Versicherungsnehmern 12.074.959,41
2. Versicherungsvermittlern 1.227,12
Davon: gegeniiber

verbundenen Unternehmen 0€ (0¥

Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

Davon: gegeniiber
verbundenen Unternehmen 0€ o€
1.

Sonstige Verbindlichkeiten

Davon:

aus Steuern 1.641.969 € (1.682.893 €)
gegenuiber

verbundenen Unternehmen 13.259.254 € (14.608.655 €)

Summe Passiva

12.076.186,53

575,22

16.137.149,14

28.213.910,89

299.276.644,89

11.750.938,90
1.124,86

265,30

17.313.868,31

29.066.197,37

295.607.811,39

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B. I1. 1. Deckungsriickstellung und B. I1I. 1.
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung von § 341 fund § 341 g
HGB sowie unter Beachtung der auf Grund des § 88
Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet
worden ist.

Hamburg, 25. Februar 2020

Karsten Vogel
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019*

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro

2019

2018

10.

11.

Versicherungstechnische Rechnung
Verdiente Beitrage fir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage
c) Veréanderung der Bruttobeitragsiibertrage

d) Veranderung des Anteils der Ruickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen

Technischer Zinsertrag fir eigene Rechnung
Sonstige versicherungstechnische Ertrage fir eigene Rechnung
Aufwendungen fir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsféalle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

b) Veranderung der Riickstellung fur noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Rickversicherer

Veranderung der ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruckstellungen

a) Netto-Deckungsriickstellung

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen

Aufwendungen fir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fur eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

b) Davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fur eigene
Rechnung

Zwischensumme

Verénderung der Schwankungsriickstellung und ahnlicher
Ruckstellungen

Versicherungstechnisches Ergebnis fur eigene Rechnung

*Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern

184.626.421,09
38.617.355,29
-346.675,74

432.442,02

133.862.893,87
29.182.498,58

9.317.279,38
1.370.538,30

146.009.065,80

-779.117,76

104.680.395,29

7.946.741,08

-28,00
-1.168.663,08

40.166.400,45

6.546.886,64

145.229.948,04
19.934,98
359.235,03

112.627.136,37

-1.168.691,08

22.199,75

33.619.513,81

1.553.046,72
-3.381.469,68

5.590.885,00
2.209.415,32

176.713.716,66
38.636.933,49
-154.043,21

204.192,42
137.718.547,54
18.434,72
345.704,93

129.967.731,82
29.800.570,27

18.323.399,44
3.006.520,46
115.484.040,53

-220,00
264.669,59
264.449,59

-89.700,85

38.174.858,56

6.167.241,28
32.007.617,28

1.369.115,99
-10.423.936,17

7.499.778,00
-2.924.158,17



Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro 2019 2018
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrége aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 258.589,86 -
Davon: aus verbundenen
Unternehmen: 258.590 € o€
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrédge aus Grundsticken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieBlich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 511.542,76 437.807,35
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 6.259.442,48 7.624.374,65
Davon: aus verbundenen
Unternehmen: 43.296 € (36.185 €)
c) Ertrage aus Zuschreibungen 580.704,40 -
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 2.440.627,60 10.050.907,10 230.677,21
2. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fur die
Kapitalanlagen 490.716,68 501.432,46
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 80.490,11 813.799,17
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 370,00 571.576,79 163.934,55
3. Technischer Zinsertrag 19.934,98 18.434,72
9.459.395,33 6.795.258,31
4. Sonstige Ertrage 181.638,84 343.391,14
5. Sonstige Aufwendungen 5.688.444,06 1.850.359,67
-5.506.805,22 -1.506.968,53
6. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 3.952.590,11 5.288.289,78
7. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 6.162.005,43 2.364.131,61
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.550,89 5.175,02
9. Sonstige Steuern 26.122,87 26.122,87
33.673,76 31.297,89
10. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfuhrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne 6.128.331,67 2.332.833,72

11.

12.

Jahresliberschuss / Jahresfehlbetrag

Bilanzgewinn
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss 2019 der Condor Allgemeine
Versicherungs-Aktiengesellschaft wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in Ver-
bindung mit der Verordnung lber die Rechnungsle-
gung von Versicherungsunternehmen (RechVersV)
aufgestellt.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieRlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden mit den um Abschreibungen geminderten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bei einer dauernden
Wertminderung bilanziert. Die planmaRigen Ab-
schreibungen erfolgten linear. Zuschreibungen er-
folgten gemaR § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB; jedoch ma-
ximal auf die um planméaRigen Abschreibungen ver-
minderten Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Beteiligungen sowie Andere Kapitalanlagen wurden
zu Anschaffungskosten, bei voraussichtlich dauer-
hafter Wertminderung vermindert um Abschreibun-
gen, bilanziert. Wenn die Griinde flr eine in der
Vergangenheit getatigte Abschreibung nicht mehr
bestanden, wurden gemaR § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB
Zuschreibungen auf den Zeitwert bis maximal zum
Anschaffungswert vorgenommen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden
entsprechend ihrer Zugehérigkeit zu den nachfol-
gend aufgefiihrten Posten bewertet.

Aktien und Anteile oder Aktien an Investmentver-
mogen, die gemaR 8 341b Abs. 2 Satz 1 HGB dem
Anlagevermdgen zugeordnet sind, wurden gemaf

§ 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bei Vorliegen einer dauer-
haften Wertminderung mit dem am Abschlusstag
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Andern-
falls erfolgt der Ansatz mit dem Anschaffungswert.
Im Berichtsjahr wurde erstmalig nicht mehr vom
Abschreibungswahlrecht bei nur vorubergehender
Wertminderung Gebrauch gemacht.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemaf § 341 b Abs. 2
Satz 1 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet sind,
wurden mit dem fortgefiihrten Anschaffungswert an-
gesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminde-
rung gemal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde auf den
Zeitwert abgeschrieben. Die Amortisation einer Dif-
ferenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte unter An-
wendung der Effektivzinsmethode.

Wenn die Griinde fur eine in der Vergangenheit ge-
tatigte Abschreibung im Anlage- und Umlaufvermo-
gen nicht mehr bestanden, wurden gemaR § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den Zeitwert
bis maximal zum fortgefiihrten Anschaffungswert
vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortgefihr-
ten Anschaffungswert angesetzt, soweit nicht Ein-
zelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Die
Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen I. bis Il1. geflhr-
ten Posten sind mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Anschaffungszeitpunkt oder im Falle einer An-
wendung des § 253 Abs. 3 Séatze 5 und 6 HGB mit
dem Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember
2019 in Euro umgerechnet worden. Die tbrigen Ak-
tiva und Passiva sind mit dem Devisenkassamittel-
kurs zum 31. Dezember 2019 in Euro umgerechnet
worden. Die Umrechnung von Fremdwahrungszah-
lungen erfolgte grundsétzlich zum Devisenkassamit-
telkurs.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft wurden mit den Nennwerten
bilanziert. Dem allgemeinen Kreditrisiko wurde



durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung getra-
gen. Einzelwertberichtigungen wurden soweit erfor-
derlich vorgenommen und aktivisch abgesetzt.

Vermogensgegenstande, die dem Zugriff aller tbri-
gen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der
Erfullung von Altersversorgungsverpflichtungen o-
der vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtun-
gen dienen, wurden entsprechend § 253 Abs. 1 HGB
mit ihrem Zeitwert bewertet und mit den entspre-
chenden Schulden verrechnet. Der Zinsanteil der
Veranderung des Vermdgensgegenstandes wird mit
dem Zinsanteil der Veranderung der korrespondie-
renden Verpflichtung verrechnet.

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kredit-
instituten wurden in den Sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Der Ansatz aller tibrigen Aktiva erfolgte zum Nenn-
wert. Erforderliche Wertberichtigungen wurden vor-
genommen.

Die Bruttobeitragsubertrage im selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft sind fur jeden Versiche-
rungsvertrag grundsétzlich aus den gebuchten Bei-
trdgen nach dem 360stel-System berechnet worden.
Die Anteile der Ruckversicherer wurden den ver-
traglichen Vereinbarungen entsprechend ermittelt.
Bei der Ermittlung der nicht tbertragungsféhigen
Einnahmeanteile wurde das Schreiben des Bundes-
ministers der Finanzen vom 30. April 1974 zugrunde
gelegt.

Die Deckungsriickstellung fur das selbst abgeschlos-
sene Versicherungsgeschaft wurde fir jeden Versi-
cherungsvertrag einzeln berechnet. Die Ermittlung
erfolgte unter Beachtung von 8 341 fund 8 341 g
des HGB sowie der aufgrund des § 88 Abs. 3 VAG
erlassenen Rechtsvorschriften.
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Die Ruickstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle des selbst abgeschlossenen Geschafts
wurde fur alle bekannten Schadenfalle individuell
ermittelt. Die Forderungen aus Regressen, Prove-
nues und Teilungsabkommen wurden verrechnet.
Fur die bis zum Abschlussstichtag eingetretenen
oder verursachten, aber zum 31. Dezember 2019
noch nicht gemeldeten Schaden wurde aufgrund der
in den Vorjahren beobachteten Nachmeldungen die
Rickstellung um eine Spatschadenriickstellung er-
hoht. Fr die Transportversicherung wurden die Re-
serven fiir das Geschéftsjahr und die vorangegange-
nen zwei Vorjahre entsprechend den Usancen dieser
Sparte tberwiegend pauschal auf der Grundlage be-
stimmter Prozentsétze der gebuchten Beitrdge ermit-
telt. Ab dem dritten Vorjahr werden die Schéaden
einzeln entsprechend den Angaben der abrechnen-
den Stellen bewertet beziehungsweise geschétzt. Die
in diesem Posten ebenfalls enthaltene Riickstellung
fur Schadenregulierungsaufwendungen wurde ent-
sprechend dem koordinierten L&ndererlass vom

2. Februar 1973 berechnet.

In der Ruckstellung ist auch die Deckungsriickstel-
lung fir laufende HUK-Renten enthalten. Der ver-
wendete Rechnungszins fiir die Renten-Deckungs-
riickstellungen betrégt 0,9 % p.a. Die beitragsfrei
weitergefiihrten Kinder-Unfallversicherungen wur-
den ebenfalls mit 0,9 % p.a. gerechnet. In allen Fal-
len wurde die Sterbetafel DAV 2006 HUR und eine
angemessene Verwaltungskostenriickstellung ver-
wendet.

Fir das in Rickdeckung tbernommene Versiche-
rungsgeschéaft wurde die Ruckstellung tiberwiegend
in Hohe der von den Vorversicherern aufgegebenen
Betréage gestellt.

Unter den Sonstigen versicherungstechnischen
Ruckstellungen wurden die Ruckstellung fir Ver-
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pflichtungen aus der Mitgliedschaft zur Verkehrsop-
ferhilfe e.V. entsprechend der Aufgabe des Vereins
angesetzt sowie die Ruckstellung fir unverbrauchte
Beitrdge, die Storno- und Drohverlustriickstellung
ausgewiesen. Die Ruckstellung fur unverbrauchte
Beitrdge aus ruhenden Kraftfahrtversicherungen
wurde einzelvertraglich ermittelt. Die Stornoruck-
stellung wurde aufgrund von Erfahrungssétzen der
Vergangenheit errechnet. Die Berechnung der
Drohverlustriickstellung erfolgte aufgrund von Vor-
jahreswerten und einer Prognose des versicherungs-
technischen Ergebnisses auf der Basis des Bestands
zum 31. Dezember 2019 und unter Beriicksichtigung
von Zinsertragen und Vertragslaufzeiten.

Die Anteile der Ruickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen wurden nach den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Ruckversicherungsabrechnungen basierten auf
den zum Zeitpunkt der SchlieBung des Schadenre-
gisters vorliegenden Bruttozahlen zuztglich Zu-
schatzungen fur die verbleibenden Tage.

Die Schwankungsrtickstellung und dhnliche Rick-
stellungen (Pharmarisiken) wurden gemafd Anlage
zu 8§ 29 RechVersV beziehungsweise § 30 Rech-
VersV gebildet.

Die Bewertung der Ruckstellungen fur Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in
Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrunde-
legung der Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck.
Zukunftige Entwicklungen und Trends wurden be-
riicksichtigt. Die Abzinsung der Pensionsruckstel-
lungen erfolgte auf Basis des von der Deutschen
Bundesbank flir Oktober 2019 verdffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatzes der letzten zehn
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende
hochgerechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,50 %
Rentendynamik: 1,60 %
Fluktuation: 0,90 %
Zinssatz: 2,72 %

Fur einen Teil der Pensionszusagen gegen Gehalts-
verzicht stehen kongruente sicherungsverpfandete
Ruckdeckungsversicherungen gegentiber. Der Wert
dieser Zusagen entspricht deshalb gemaR § 253
Abs. 1 HGB dem Zeitwert der Vermdgensgegen-
sténde.

Alle anderen nicht versicherungstechnischen Riick-
stellungen sind nach § 253 HGB mit ihrem Erfl-
lungsbetrag angesetzt und, soweit die Laufzeit der
Ruckstellungen mehr als ein Jahr betrégt, abgezinst.
Der jeweilige Zinssatz wurde auf Basis des von der
Bundesbank fiir Oktober 2019 veroffentlichten
durchschnittlichen Zinssatzes der letzten sieben
Jahre auf das Jahresende hochgerechnet.

Die Anderen Verbindlichkeiten wurden mit dem Er-
flllungsbetrag angesetzt. Innerhalb des Postens
Sonstige Verbindlichkeiten werden Sicherheiten aus
bilateral besicherten OTC-Derivaten saldiert ausge-
wiesen.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist seit
2012 ertragsteuerliche Organgesellschaft der

DZ BANK AG. Da sich die ertragsteuerlichen Kon-
sequenzen aufgrund abweichender handels- und
steuerrechtlicher Bilanzierung beim Organtréger er-
geben, werden die bei der Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG zum 31. Dezember 2019 bestehenden
Bewertungsunterschiede zwischen Handels- und
Steuerbilanz bei der Bildung von latenten Steuern
bei der DZ BANK AG berticksichtigt. Bei der



Condor Allgemeine Versicherungs-AG erfolgt daher
zum 31. Dezember 2019 kein Ausweis von latenten
Steuern.
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Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A. I. BIS Ill. IM GESCHAFTSJAHR 2019

Bilanzwerte Zugénge
in Euro Vorjahr in % in Euro
A. Kapitalanlagen
A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken
Summe A. I 3.948.263,40 1,6 -
A. Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.213.230,06 0,5 -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000.000,00 0,8 -
3. Beteiligungen 2.556,46 0,0 -
4. SummeA. Il 3.215.786,52 13 -
A. 1ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 62.084.184,27 24,4 7.233.038,93
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 137.309.654,43 54,0 19.904.401,28
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 29.453.559,94 11,6 22.110,10
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 16.796.848,01 6,6 12.091,42
c) Ubrige Ausleihungen 1.499.802,08 0,6 197,92
4. Andere Kapitalanlagen 25.267,20 0,0 -
Summe A. Il 247.169.315,93 97,2 27.171.839,65
Summe A. 254.333.365,85 100,0 27.171.839,65
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Umbuchungen Abgéange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte Geschaftsjahr
in Euro in Euro in Euro in Euro in Euro in %
- S S 72.600,71 3.875.662,69 15

- 1.213.230,06 - - - -

- - - - 2.000.000,00 0,8

- - - - 2.556,46 0,0

- 1.213.230,06 - - 2.002.556,46 0,8

- - 580.704,40 7.889,40 69.890.038,20 26,3

- 13.958.890,70 - - 143.255.165,01 53,9

- 69.000,33 - - 29.406.669,71 1,1

- 194.781,83 - - 16.614.157,60 6,3

- 1.000.000,00 - - 500.000,00 0,2

- - - - 25.267,20 0,0

- 15.222.672,86 580.704,40 7.889,40 259.691.297,72 97,8

- 16.435.902,92 580.704,40 80.490,11 265.569.516,87 100,0
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A. KAPITALANLAGEN

in Euro 2019
Buchwert Zeitwert Reserve
Grundsticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlielich der Bauten auf
fremden Grundstuicken
Summe A. I 3.875.662,69 9.120.000,00 5.244.337,31
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000.000,00 1.983.985,25 -16.014,75
3. Beteiligungen 2.556,46 2.556,46
4. Summe A. Il 2.002.556,46 1.986.541,71 -16.014,75

Ill.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
c) Ubrige Ausleihungen
4. Andere Kapitalanlagen
5. Summe A. lll.

69.890.038,20
143.255.165,01

29.406.669,71
16.614.157,60
500.000,00
25.267,20
259.691.297,72

265.569.516,87

80.536.803,58
160.261.477,22

35.625.185,71
18.467.111,09
547.289,47
25.267,20
295.463.134,27

306.569.675,98

10.646.765,38
17.006.312,21

6.218.516,00

1.852.953,49

47.289,47

35.771.836,55

41.000.159,11

Fur die Ermittlung der Zeitwerte borsennotierter
Wertpapiere wurden Borsenkurse oder Riicknahme-
preise verwendet. Bei Rententiteln ohne regelméfige
Kursversorgung wurde eine synthetische Markt-
wertermittlung anhand der Discounted Cashflow
Methode vorgenommen.

Die Ermittlung der Marktwerte fur Sonstige Auslei-
hungen erfolgte anhand der Discounted Cashflow
Methode unter Berlicksichtigung der Restlaufzeit
und bonitatsspezifischer Risikozuschlage.

Die beizulegenden Zeitwerte fir Beteiligungen und
Andere Kapitalanlagen wurden anhand Approxima-
tionen auf der Grundlage von Expertenschétzungen
ermittelt.

Die strukturierten Produkte wurden mittels aner-
kannter finanzmathematischer Methoden bewertet.
Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell ver-
wendet. Die Marktwerte der ABS-Produkte wurden
nach der Discounted Cashflow Methode ermittelt;
dabei wurden berwiegend am Markt beobachtbare
Werte herangezogen.

Die Grundstiicke wurden zum 31. Dezember 2019
neu bewertet. Die der Bewertung zugrundeliegenden



Bodenrichtwerte werden fiir die Bestandsobjekte alle
5 Jahre aktualisiert, zuletzt im Jahr 2018.

Soweit dartiber hinaus andere Wertansatze verwen-
det worden sind, entsprechen diese den Bestimmun-
gen des 8§ 56 RechVersV.

GemaR § 341 b Abs. 2 HGB sind 213,1 Mio. Euro
Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Davon wurden im Geschaftsjahr erstmals Aktien
von 0,1 Mio. Euro und Investmentanteile von
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0,4 Mio. Euro vom Umlaufvermdgen ins Anlagever-
mdgen umgeschichtet. Das Anlagevermdgen bein-
haltet auf Basis der Kurse zum 31. Dezember 2019
positive Bewertungsreserven von 27,8 Mio. Euro
und negative Bewertungsreserven von 0,2 Mio.
Euro.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanla-
gen belaufen sich auf 41,0 Mio. Euro, dies entspricht
einer Reservequote von 15,4 %.

A.l. GRUNDSTUCKE, GRUNDSTUCKSGLEICHE RECHTE UND BAUTEN EINSCHLIERLICH DER BAUTEN AUF FREMDEN GRUNDSTUCKEN

Bei den unter diesem Posten ausgewiesenen Objek-
ten handelt es sich ausschlieRlich um fremdgenutzte
Geschéfts- und andere Bauten.

A.ll. 1. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

in Euro

2019

Name und Sitz der Gesellschaft

Unterstiitzungskasse der
Condor Versicherungsgesellschaften mbH, Hamburg

Anteil am
Kapital in % Geschéaftsjahr Eigenkapital Ergebnis
66,7 2019 26.076

U Indirekte Beteiligung.

Die Beteiligungsliste nach § 285 Nr. 11 HGB enthélt
nur Anteile unter 20 %, soweit es sich um Gesell-
schaften der R+V Gruppe handelt
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A. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - AKTIEN, ANTEILE ODER AKTIEN AN INVESTMENTVERMOGEN

in Euro 2019
Differenz/ Ausschittung Unterlassene
Marktwert/ fur das auBerplanmaRige
Fondsart Marktwert Buchwert Geschéftsjahr  Abschreibungen
Rentenfonds 34.422.828 5.003.865 - -

Der Rentenfonds ist Uberwiegend européisch bezie- Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Si-
hungsweise international ausgerichtet und cherheit wird stets beachtet.
schwerpunktmaRig in Wertpapieren investiert.

A. KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN, DIE UBER IHREM BEIZULEGENDEN WERT AUSGEWIESEN WERDEN

in Euro 2019
Art Buchwert Zeitwert
Ausleihungen an verbundenen Unternehmen® 2.000.000 1.983.985
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere? 13.834.140 13.671.854

U Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Ausleihungen, bei denen aufgrund Ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.

2 Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

A. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

in Euro 2019

Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert positiv ~ Zeitwert negativ
Zinsbezogene Geschafte

Vorkéufe/Termingeschafte
Inhaberschuldverschreibungen® 14.700.000 - 3.160.289 -

1 Zeitwerte werden auf Basis der DCF-Methode bewertet, Bewertungsparameter hierbei sind der Kassakurs und die Zinskurve.
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C. lll. ANDERE VERMOGENSGEGENSTANDE

in Euro 2019
Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 5.859.416,63
24.767,55

Ubrige Vermégensgegenstande
5.884.184,18
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Erlauterungen zur Bilanz - Passiva

A.l. EENGEFORDERTES KAPITAL

in Euro 2019

Gezeichnetes Kapital ist in 8.545 auf den Namen lautende Stiickaktien eingeteilt.

Stand am 31. Dezember 4.528.850,00
Das gezeichnete Kapital ist unverandert gegentber Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, und die
dem Stand vom 31. Dezember 2018. DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-

bank, Frankfurt am Main, haben geméaf §§ 20
Die R+V KOMPOSIT Holding GmbH, Wiesbaden,  aps. 4, 21 Abs. 2 AktG ihre mittelbare Mehrheitsbe-
hat gemal § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass sie teiligung mitgeteilt.
mehrheitlich an der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG beteiligt ist.

A.ll. KAPITALRUCKLAGE

in Euro 2019
Stand am 31. Dezember 18.292.793,96

Die Kapitalriicklage ist unverandert gegentiber dem
Stand vom 31. Dezember 2018.

A. lll. GEWINNRUCKLAGEN

in Euro 2019
1. Gesetzliche Riicklage 204.516,75
2. Andere Gewinnriicklagen 18.735.500,00
Stand am 31. Dezember 18.940.016,75

Die Gewinnrticklagen sind unveréndert gegentiber
dem Stand vom 31. Dezember 2018.
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B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTORUCKSTELLUNGEN

in Euro

2019

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebéude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft

Versicherungs-
technische
Ruckstellungen
insgesamt

8.989.769,77
36.221.880,19
72.651.161,20
8.474.044,96
130.257.370,12
18.570.834,82
2.658.812,18
43.952.626,99
65.075.096,13
9.088.383,47
5.848.986,59
271.531.596,30
191.654,25
271.723.250,55

Ruckstellung
fur noch nicht
abgewickelte

Versicherungsfalle

8.461.001,00
34.494.134,27
72.275.392,10
7.698.198,89
86.987.054,78
11.598.765,03
1.312.791,11
25.405.080,70
48.670.417,94
9.088.290,47
3.986.738,80
222.990.810,31
191.654,25
223.182.464,56

Schwankungs-
rickstellung
und &hnliche

Rickstellungen

6.326,00
617.002,00
26.819.902,00
6.282.101,00
42.952,00
13.196.101,00
7.298.748,00
1.251.783,00
28.695.013,00

28.695.013,00
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B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTORUCKSTELLUNGEN

in Euro

2018

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft

Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebéude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft

Versicherungs-
technische
Ruckstellungen
insgesamt

8.788.146,33
31.406.366,87
69.671.279,44
9.392.573,47
132.864.473,18
18.029.645,92
3.415.968,45
39.139.894,47
72.278.964,34
9.376.110,95
4.758.946,26
266.257.896,50
219.706,92
266.477.603,42

Ruckstellung
fur noch nicht
abgewickelte

Versicherungsfalle

8.196.340,00
29.802.245,40
69.267.031,03
7.591.328,29
85.878.064,25
12.887.138,52
2.032.797,32
23.908.025,45
47.050.102,96
9.375.367,95
3.535.101,34
213.645.478,26
219.706,92
213.865.185,18

Schwankungs-
rickstellung
und &hnliche

Rickstellungen

7.575,00

1.634.209,00
31.590.844,00
4.520.882,00
95.452,00
10.547.243,00
16.427.267,00

1.053.270,00
34.285.898,00

34.285.898,00

B. lll. RUCKSTELLUNG FUR NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE

Die Forderungen aus Regressen, Provenues und Tei-
lungsabkommen von 3.095.312,12 Euro wurden von
der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle gemal § 26 Abs. 2 RechVersV abge-
setzt. Entsprechend dem Grundsatz vorsichtiger
Bewertung ergab sich aus der Abwicklung der aus
dem vorhergehenden Geschéftsjahr ibernommenen

Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfélle insgesamt ein Bruttogewinn von
19,1 Mio. Euro.
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C. |. RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

in Euro 2019
Erfullungsbetrag 1.091,00
Saldierungsfahiges Deckungsvermdgen (Anspruche aus Lebensversicherungsvertragen) 981,94

109,06
Aus der Abzinsung der Ruckstellungen fur Pensio- der letzten sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag von
nen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der 189 Euro.

letzten zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Ab-
zinsung mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz

C. Ill. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

in Euro 2019
Kapitalanlagenbereich 20.000,00
Jahresabschluss 35.704,00
Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen 49.137,00
Gewinnbeteiligungen 250.000,00
Sonstige Rentenverpflichtungen 339.103,00
Ubrige Riickstellungen 26.140,00

720.084,00
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 1. VERDIENTE BEITRAGE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro

2019

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebéude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte
Bruttobeitrage

5.220.307,48
13.400.538,73
51.961.692,95
31.649.972,34
79.202.208,41
9.676.232,28
3.989.207,57
29.964.871,04
35.571.897,52
25.173,66
3.166.527,52
184.626.421,09

184.626.421,09

Verdiente
Bruttobeitrage

5.278.194,92
13.272.019,28
51.954.544,50
31.631.344,14
78.965.954,00
9.604.176,89
3.970.229,63
29.290.363,77
36.101.183,71
25.173,66
3.152.514,85
184.279.745,35

184.279.745,35

Verdiente
Nettobeitrage

4.979.139,58
8.869.747,44
37.987.289,94
23.548.608,38
67.205.763,33
7.343.983,92
3.609.432,49
25.430.912,90
30.821.434,02
23.986,64
2.615.412,73
145.229.948,04

145.229.948,04

I. 1. VERDIENTE BEITRAGE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro

2018

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebéaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung tlbernommenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte
Bruttobeitrage

5.178.075,59
11.247.915,73
51.443.363,10
30.426.723,80
75.335.696,03
8.350.139,83
3.886.474,30
25.052.074,35
38.047.007,55
157.200,87
2.924.741,54
176.713.716,66

176.713.716,66

Verdiente
Bruttobeitrage

5.339.406,77
11.237.049,61
51.437.755,59
30.422.161,55
75.092.608,27
8.404.435,13
3.857.572,74
24.620.526,78
38.210.073,62
157.200,87
2.873.490,79
176.559.673,45

176.559.673,45

Verdiente
Nettobeitrage

5.054.534,20
7.546.863,92
37.607.967,79
22.647.358,95
62.686.904,87
6.167.947,05
3.438.240,45
20.468.159,69
32.612.557,68
-63.127,23
2.238.045,04
137.718.547,54

137.718.547,54




Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

I. 2. TECHNISCHER ZINSERTRAG FUR EIGENE RECHNUNG

Der technische Zinsertrag bei der Renten—Deckungs-
rickstellung wurde auf Basis des jeweiligen Rech-
nungszinssatzes der Deckungsrickstellung ermittelt.

Als Zinstréger wurde hier das arithmetische Mittel
des Anfangs— und Endbestandes der Riickstellung
zugrunde gelegt.

I. 4. BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE

in Euro 2019 2018
Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 3.352.979,21 3.129.644,34
Haftpflicht 8.676.472,67 8.334.833,11

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebéude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Ruckdeckung tlbernommenes Versicherungsgeschaft

44.977.682,66
29.354.254,00
54.608.338,44
5.378.570,53
1.004.462,36
22.204.242,03
26.021.063,52
-692.614,43
2.904.372,71
143.181.485,26
-1.312,01
143.180.173,25

46.922.785,75
26.130.953,33
58.731.173,52
9.052.763,97
1.994.334,07
20.543.181,82
27.140.893,66
2.403.756,39
2.629.480,51
148.282.626,95
8.504,31
148.291.131,26
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 7. BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

in Euro 2019 2018
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall 1.476.976,27 1.403.082,22
Haftpflicht 4.447.671,50 3.962.656,48
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 6.421.065,70 6.691.338,32
Sonstige Kraftfahrt 3.269.571,89 3.183.440,13
Feuer und Sachversicherung 23.700.768,12 22.001.353,52
Feuer 3.434.632,21 2.766.429,28
Verbundene Hausrat 1.224.713,96 1.249.649,62
Verbundene Gebaude 8.366.022,30 7.013.512,41
Sonstige Sachversicherungen 10.675.399,65 10.971.762,21
Transport und Luftfahrt 18.718,35 99.576,07
Sonstige Versicherungen 831.628,62 833.411,82

In Rickdeckung lbernommenes Versicherungsgeschaft

Von den Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb entfallen auf
Abschlussaufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

40.166.400,45

40.166.400,45

18.242.238,95
21.924.161,50
40.166.400,45

38.174.858,56

38.174.858,56

16.568.562,83
21.606.295,73
38.174.858,56




I. 11. VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS FUR EIGENE RECHNUNG

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

in Euro 2019 2018
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall 446.077,89 538.274,83
Haftpflicht -701.211,07 -1.273.459,71
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 872.999,20 2.124.765,31
Sonstige Kraftfahrt 1.158.311,61 1.951.648,44
Feuer und Sachversicherung 619.240,81 -3.722.919,87
Feuer -1.531.542,09 -1.397.943,90
Verbundene Hausrat 1.168.950,06 272.515,36
Verbundene Gebaude -4.016.701,21 2.654.592,72
Sonstige Sachversicherungen 4.998.534,05 -5.252.084,05
Transport und Luftfahrt 498.605,76 -2.323.046,25
Sonstige Versicherungen -685.920,89 -210.916,61
2.208.103,31 -2.915.653,86
In Rickdeckung lbernommenes Versicherungsgeschaft 1.312,01 -8.504,31
2.209.415,32 -2.924.158,17
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

RUCKVERSICHERUNGSSALDO

in Euro 2019 2018
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft
Unfall 21.647,34 287.387,85
Haftpflicht 872.383,37 281.296,03
Kraftfahrzeug-Haftpflicht -110.318,53 -1.247.541,12
Sonstige Kraftfahrt -1.047.693,21 497.260,35
Feuer und Sachversicherung 2.642.374,95 791.157,16
Feuer 38.293,00 -4.670.685,23
Verbundene Hausrat 518.844,00 142.607,26
Verbundene Gebaude -651.483,85 958.298,29
Sonstige Sachversicherungen 2.736.721,80 4.360.936,84
Transport und Luftfahrt 183.457,23 261.615,95
Sonstige Versicherungen -611.977,36 -1.004.382,32
1.949.873,79 -133.206,10
In Rickdeckung lbernommenes Versicherungsgeschaft
1.949.873,79 -133.206,10

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen
aus den verdienten Beitrdgen des Rickversicherers,
den Anteilen des Ruckversicherers an den Brutto-
aufwendungen flr Versicherungsfélle und den Brut-
toaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb.



Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

1. 2. AUFWENDUNGEN FUR KAPITALANLAGEN

in Euro 2019 2018

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
PlanmaRige Abschreibungen 72.600,71 72.600,71
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB 7.889,40 672.528,46
Abschreibungen nach § 253 Abs. 4 HGB - 68.670,00
80.490,11 813.799,17

Il. 4. SONSTIGE ERTRAGE

in Euro 2019 2018
Aufldsung von anderen Riickstellungen 16.538,95 15.458,92
Zinsertrage 8.418,00 8.297,36
Ubrige Ertrage 156.681,89 319.634,86

181.638,84 343.391,14

Il. 5. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

in Euro 2019 2018
Sonstige Abschreibungen 3.870.306,77 65.103,91
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 959.894,83 855.941,02
Sonstige Zinsaufwendungen 33.914,91 77.184,26
Zinszufuihrungen zu Ruckstellungen 4.254,62 8.916,00
Ubrige Aufwendungen 820.072,93 843.214,48

5.688.444,06 1.850.359,67

Il. 8. STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind wie im Vorjahr keine Steuererstattungen enthalten.
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Sonstige Anhangangaben

BEWEGUNG DES VERSICHERUNGSBESTANDES

Anzahl der Vertrage 31. Dezember 2019 31. Dezember 2018

Bestand an selbst abgeschlossenen mindestens einjéhrigen
Schaden- und Unfallversicherungen im Geschaftsjahr

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft

Unfall 55.099
Haftpflicht 54,571
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 183.176
Sonstige Kraftfahrt 132.629
Feuer und Sachversicherung 195.565
Feuer 14.065
Verbundene Hausrat 33.340
Verbundene Gebéude 51.508
Sonstige Sachversicherungen 96.652

Transport und Luftfahrt -
Sonstige Versicherungen 75.417
696.457

51.682
45.577
176.324
125.675
180.287
13.026
32.386
43.626
91.249
4
74.147
653.696

PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERSICHERUNGSVERTRETER, PERSONALAUFWENDUNGEN

in Euro 2019

2018

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB
fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 33.110.593,07

2. Aufwendungen fur Altersversorgung 6.256,73
Aufwendungen insgesamt 33.116.849,80

29.932.059,31
4.095,13
29.936.154,44
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Sonstige Anhangangaben

BEZUGE DES VORSTANDS UND AUFSICHTSRATS ANZAHL DER ARBEITNEHMER

Fur die Mitglieder des Vorstands fielen 2019 keine

Beziige in der Condor Allgemeine Versicherungs- ter.
AG an. An friihere Mitglieder des Vorstands und

ihre Hinterbliebenen wurden keine Zahlungen ge-

leistet. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten fiir

ihre Tatigkeit keine Vergutung.

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbei-

ANGABEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Berichtszeitraum sind keine Geschafte im Sinne
des § 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen getatigt worden.

ANGABEN ZU HAFTUNGSVERHALTNISSEN UND SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende Haftungsverhaltnisse gemafR § 251 HGB und
Sonstige finanzielle Verpflichtungen geman § 285 Nr. 3 a HGB

davon
gegenuber
Angaben verbundenen
in Euro zum Betrag Unternehmen Risiken Vorteile
1. Verpflichtungen aus schwebenden 14.700.000 12.700.000  Opportunitatskosten durch gerin- Ausgleich unterjéhriger Liquidi-
Geschaften gen Zinssatz; Kontrahentenrisiko tatsschwankungen und Vermei-
und Emittentenrisiko. dung von Marktstdrungen bei
hohem Anlagebedarf.
2. Andienungsrechte aus Multi-Tranchen 2.000.000 AbflieRende Liquiditat. Es entste- Hoéherer Kupon des
hen Opportunitatskosten durch Basisinstruments.
geringen Zinssatz. Daneben
besteht ein Emittentenrisiko.
3. Dienstleistungsvertrage 81.295 Kapazitats- und  Erzielung wirtschaftlich sinnvoller
Preiséanderungsrisiko. Rabatte und Gewabhrleistung
einer verlasslichen Sicherheit fiir
den dauerhaften Betrieb.
Gesamtsumme 16.781.295 12.700.000

Die Inanspruchnahme aus den Haftungsverhéltnis-
sen gemal 8 251 HGB ist unwahrscheinlich.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniber as-

soziierten Unternehmen bestehen nicht.
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Aufsichtsrat

Dr. Christoph Lamby

— Vorsitzender —

Mitglied des Vorstands der
R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Marc René Michallet

— stellv. Vorsitzender —
Mitglied des Vorstands der
R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Tillmann Lukosch
Mitglied des Vorstands der
R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Vorstand
Michael Busch

Jan Dirk Dallmer

Claus Scharfenberg
(bis 30. April 2019)

Verantwortlicher Aktuar

Karsten Vogel
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Sonstige Anhangangaben

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Im Geschéftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

in Euro

2019

Abschlussprufungsleistungen

138.000

Abschlussprufer der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG ist die Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft.

ANGABEN ZUR IDENTITAT DER GESELLSCHAFT UND ZUM KONZERNABSCHLUSS

Die Condor Allgemeine Versicherungs-Aktienge-
sellschaft mit Sitz Admiralitatstr. 67, 20459 Ham-
burg ist beim Amtsgericht Hamburg unter

HRB 7520 eingetragen.

Der Jahresabschluss der Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG wird in den Konzernabschluss der
R+V Versicherung AG, Wiesbaden, einbezogen, der
im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht
wird.

Der Konzernabschluss der R+V Versicherung AG
wird als Teilkonzern in den Konzernabschluss der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank, Frankfurt am Main, einbezogen. Dieser wird
im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht.
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NACHTRAGSBERICHT

Zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses schaftsbetrieb der beiden Unternehmen wird fortge-
2019 hat sich das Virus Sars-CoV-2 in Europa wei- fiihrt und bestétigt die Wirksamkeit der Notfallpla-
ter ausgebreitet. Aufgrund der zu diesem Zeitpunkt nung.

bestehenden regionalen Begrenzung der Infektions-
gebiete handelt es sich nicht um eine Pandemie. Der darlber hinaus von R+V implementierte Risiko-

managementprozess betrachtet alle relevanten Risi-
Im Falle einer Pandemie verfugt R+V (ber eine Not-  koarten. Ein makrodkonomischer Abschwung im
fallplanung und sieht sich dazu in der Lage, den not-  Zusammenhang mit einer Pandemie zeigt keine we-
wendigen Geschaftsbetrieb aufrecht zu erhalten. Be-  sentlichen Auswirkungen auf die 6konomische Risi-

reits zum Aufstellungszeitpunkt hat R+V im Rah- kotragféhigkeit der Gesellschaft.

men des Business-Continuity-Managementsystems

aus Vorsichtsgriinden fiir die Belegschaft der in Weitere VVorgange von besonderer Bedeutung nach
Mailand anséssigen Tochterunternehmen der R+v  dem Schluss des Geschaftsjahres sind nicht zu be-

Versicherung AG, der Assimoco S.p.A. und der As-  Tichten.

simoco Vita S.p.A. Heimarbeit angeordnet. Der Ge- . . .
Die Unternehmensorgane sind auf Seite 66 genannt.

Hamburg, 2. Marz 2020

Der Vorstand

Busch Dallmer
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Condor Allgemeine Versicherungs-Aktien-
gesellschaft

Vermerk Uber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts
Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Condor Allge-
meine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg
— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019
und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezem-
ber 2019 sowie dem Anhang, einschliel3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den La-
gebericht der Condor Allgemeine Versicherungs-
Aktiengesellschaft, Hamburg fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019
geprft. Die Ausfiihrungen im Abschnitt ,,Nachhal-
tigkeit* sowie den ,,vollstdndigen R+V-Nachhaltig-
keitsbericht* aullerhalb des Geschaftsberichtes ha-
ben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pri-
fung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fur Versi-
cherungsunternehmen geltenden handelsrechtli-
chen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundséatze ordnungsmaliger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie
ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,

entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungs-
urteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf die
Ausfihrungen im Abschnitt ,,Nachhaltigkeit*.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléaren wir, dass
unsere Prufung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des

Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverord-
nung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvQO™)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsétzen ist im Abschnitt "Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts" unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflllt. Dariiber hinaus erklaren wir
gemal Art. 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvO, dass
wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach
Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der
Prufung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu
berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht
besonders wichtigen Priifungssachverhalte:

Bewertung von nicht borsennotierten
Finanzinstrumenten

Grinde fur die Bestimmung als besonders
wichtiger Prifungssachverhalt

Fir den Gberwiegenden Teil der nicht borsennotier-
ten Finanzinstrumente, inshesondere Namens-
schuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen,
Darlehen und nicht borsennotierte Inhaberschuld-
verschreibungen einschlieRlich der unter diesen
Posten ausgewiesenen strukturierten Finanzinstru-
mente, werden die Zeitwerte mittels anerkannter
marktiiblicher Bewertungsverfahren, insbesondere
Discounted-Cashflow-Methoden sowie dem Shif-
ted-Libor-Market-Modell, ermittelt. Ferner kom-
men in geringerem Umfang anerkannte instrumen-
tenspezifische Bewertungsverfahren zur Anwen-
dung. Als Eingangsdaten werden hierbei tiberwie-
gend am Markt beobachtbare Bewertungsparameter
(z.B. laufzeitabhéngige Zinsstrukturkurven, Risiko-
aufschlage und Volatilitaten), vereinzelt aber auch
instrumentenspezifische Modellparameter verwen-
det. Bei der Auswahl der Bewertungsverfahren so-
wie der Bewertungsparameter und -annahmen be-
steht Ermessen. Infolge der Notwendigkeit der Ver-
wendung von modellbasierten Bewertungen und

den hiermit in Zusammenhang stehenden Ermes-
sensentscheidungen und Annahmen handelt es sich
um einen besonders wichtigen Priifungssachverhalt.
Dartiber hinaus machen die nicht bdrsennotierten
Finanzinstrumente einen hohen Anteil am Kapital-
anlagenbestand des Unternehmens aus.

Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir den Prozess
zur Bewertung von Namensschuldverschreibungen,
Schuldscheinforderungen, Darlehen und nicht bor-
sennotierten Inhaberschuldverschreibungen ein-
schliellich der unter diesen Posten ausgewiesenen
strukturierten Finanzinstrumente untersucht und das
interne Kontrollsystem auf die Ausgestaltung und
Wirksamkeit wesentlicher Kontrollen getestet. Der
Schwerpunkt unserer Tests lag dabei auf Kontrol-
len, die die Richtigkeit der Bestandsdaten gewahr-
leisten und solchen, die im Rahmen des Bewer-
tungsprozesses die sachgerechte Zeitwertermittlung
sicherstellen sollen.

Wir haben die verwendeten Bewertungsverfahren
dahingehend beurteilt, ob diese eine verlassliche
Ermittlung des Zeitwerts gemaR § 255 Abs. 4

Satz 2 HGB gewabhrleisten. Ferner haben wir er-
messensabhéngige am Markt beobachtbare Bewer-
tungsparameter dahingehend untersucht, ob sich
diese innerhalb einer am Markt beobachtbaren
Bandbreite befinden. In diesem Zusammenhang ha-
ben wir die am Markt beobachtbaren verwendeten
Bewertungsparameter durch Abgleich mit 6ffent-
lich verfligbaren Bewertungsparametern in einer
bewusst ausgewahlten Stichprobe nachvollzogen.
Die nicht am Markt beobachtbaren Bewertungspa-
rameter wurden auf ihre Eignung beurteilt, indem
durch eigene Berechnungen unter Einsatz von spe-
ziell hierfir ausgebildeten Mitarbeitern die vom
Vorstand errechneten Zeitwerte im Rahmen einer
bewusst ausgewahlten Stichprobe validiert wurden.



Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine
Einwendungen gegen die Bewertung der nicht bor-
sennotierten Finanzinstrumente ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Die Angaben zur Bewertung nicht bdrsennotierter

Finanzinstrumente sind in den Abschnitten "Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden”, "B. Kapital-

anlagen" und "B. Kapitalanlagen — Angaben zu de-
rivativen Finanzinstrumenten" des Anhangs enthal-
ten.

Bewertung der in der Brutto-Ruckstellung flr
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
enthaltenen Teilschadenrickstellung fur
bekannte und unbekannte Versicherungsfalle
Grunde fur die Bestimmung als besonders
wichtiger Prifungssachverhalt

Die Brutto-Rickstellung fiir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfélle betrifft zum weitaus Uber-
wiegenden Teil die Teilruckstellungen fur bekannte
und unbekannte Versicherungsfalle, deren Bewer-
tung sich nach den Vorgaben des § 341g HGB rich-
tet.

Die Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir be-
kannte Versicherungsfélle erfolgt einzeln und ba-
siert auf einem vom Vorstand der Gesellschaft auf
der Grundlage aktueller Informationen zum Scha-
denverlauf und der Abwicklung vergleichbarer
Schéden angenommenen zukinftigen Schadenver-
lauf.

Die Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir unbe-
kannte Versicherungsfélle erfolgt auf der Grund-
lage eines versicherungsmathematischen Verfah-
rens, bei dem Annahmen in Bezug auf die voraus-
sichtliche Anzahl nachgemeldeter Schaden sowie
des voraussichtlich aufzuwendenden Entschédi-
gungsbetrages getroffen werden. Die Berechnungs-
methode basiert auf einem Beobachtungszeitraum
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von fiinf Jahren. Je Versicherungszweig und -art
wird die Riickstellung fir unbekannte Versiche-
rungsfélle aus dem Produkt der erwarteten Anzahl
der Versicherungsfélle und dem erwarteten Durch-
schnittsaufwand je Schaden fir jedes Anfalljahr
jahrlich neu berechnet.

Die Brutto-Rickstellung fur noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfélle ist ein wesentlicher Pas-
sivposten im Jahresabschluss des Unternehmens.
Aufgrund der groRen Anzahl der einzeln bewerte-
ten Schadenfélle und der Ermessensspielraume bei
der Bewertung der Riickstellung fir bekannte Ver-
sicherungsfalle, sowie dem Ermessensspielraum bei
den Annahmen bei der Berechnung der Riickstel-
lung fir unbekannte Versicherungsfalle, haben wir
die Bewertung der Brutto-Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle als beson-
ders wichtigen Prifungssachverhalt bestimmt. Hier
besteht das Risiko, dass die Brutto-RUckstellungen
fur bekannte und fir unbekannte Versicherungsfalle
insgesamt und in den einzelnen Versicherungszwei-
gen und -arten nicht ausreichend bemessen sind.

Pruferisches Vorgehen

Wir haben uns im Rahmen unserer Abschlusspri-
fung mit dem Prozess der Schadenbearbeitung und
der Ermittlung der Brutto-Riickstellungen fir be-
kannte und unbekannte Versicherungsfélle und den
dort zur Anwendung gelangten Verfahren, Metho-
den und Kontrollmechanismen auseinandergesetzt.

Dabei haben wir fiir die Brutto-Ruckstellung fiir be-
kannte Versicherungsfélle anhand der Bearbeitung
einzelner Schadenfalle untersucht, ob der Prozess
der Schadenbearbeitung und -reservierung von der
Schadenmeldung bis zu der Bewertung in der Bi-
lanz angemessen ausgestaltet ist, um die richtige
und vollstandige Erfassung zu gewahrleisten.
Hierzu haben wir wesentliche Kontrollen hinsicht-
lich ihrer Ausgestaltung und Wirksamkeit getestet.
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Ferner haben wir fiir eine risikoorientiert ausge-
waéhlte Stichprobe von Schadenféllen untersucht, ob
die hierfur gebildeten Ruckstellungen auf Grund-
lage der vorliegenden Informationen und Erkennt-
nisse zum Bilanzstichtag ausreichend bemessen
sind. Zusatzlich haben wir unter Zuhilfenahme von
Datenanalysen die Qualitat des der Schadenreserve
zugrunde liegenden Datenbestandes analysiert, in-
dem wir die Summen- und Altersstruktur der Ein-
zelschéaden untersucht haben.

Zur Prifung der Bewertung der Rickstellung flr
unbekannte Versicherungsfalle haben wir den in die
Berechnung einbezogenen Datenbestand auf Voll-
standigkeit untersucht, die zugrunde gelegten er-
warteten hochgerechneten zukinftigen Schadenzah-
len auf Angemessenheit analysiert und rechnerisch
nachvollzogen. Daneben haben wir das Verfahren
zur Festlegung der Schatzwerte der erwarteten Ent-
schadigungshdhen untersucht.

Ferner haben wir zur Beurteilung der Angemessen-
heit der Bewertung der Brutto-Riickstellung flr be-
kannte und unbekannte Versicherungsfélle in den
wesentlichen Sparten auf der Grundlage mathema-
tisch-statistischer Verfahren eigene Schadenprojek-
tionen durchgefiihrt und den hierbei von uns ermit-
telten besten Schatzwert fiir die einzelnen Sparten
als Mal3stab fur die Beurteilung der Bewertung der
Schadenreserven insgesamt zugrunde gelegt.

Ferner haben wir beurteilt, ob die Brutto-Riickstel-
lungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle in den Vorjahren nach aktuellen Erkenntnissen
ausgereicht haben, um die tatséchlich eingetretenen
Schadenfélle zu decken und so Indikationen fur die
Angemessenheit der Schatzungen der Vergangen-
heit zu erhalten.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir eigene Ver-
sicherungsmathematiker eingesetzt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine
Einwendungen gegen die Bewertung der Brutto-
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Die Angaben zur Bewertung der Brutto-Riickstel-
lung fur noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle sind im Abschnitt "Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden™ des Anhangs enthalten.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fur den Bericht des Aufsichts-
rats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzli-
chen Vertreter fur die sonstigen Informationen ver-
antwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die Ausfiihrungen im Abschnitt ,,Nachhaltigkeit*
im Lagebericht sowie die vereinfachte Darstellung
der R+V Gruppe, die ,,Zahlen zum Geschaftsjahr
und das Glossar im Geschéftsbericht 2019.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen In-
formationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss, Lagebericht oder unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erschei-
nen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten
Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, (iber diese Tatsache



zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Versicherungsunternehmen gelten-
den handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und daftir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfuhrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren ha-
ben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensta-
tigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darber hin-
aus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
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Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Priufung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
tiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbe-
absichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob
der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestétigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
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Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriifung
durchgefuhrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resul-
tieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Priifung tben wir pflichtgemaRes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Darlber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
Lagebericht, planen und fiihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie er-
langen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Pri-
fungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkei-
ten, da VerstoRe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die
Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lage-
berichts relevanten VVorkehrungen und Malnah-
men, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft ab-
zugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von

den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben;

- ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemes-
senheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestéatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser je-
weiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau
und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt;

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft;



- flihren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Ba-
sis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ab-
leitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Ri-
siko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
Maéngel im internen Kontrollsystem, die wir wah-
rend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erkl&rung ab, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
nlinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen SchutzmalRhahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
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Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemé&R Art. 10 EU-APrvo
Wir wurden vom Aufsichtsrat am 2. Mai 2019 als
Abschlusspriifer gewahlt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschéftsjahr 2012 als Abschlussprifer
der Condor Allgemeine Versicherungs-Aktienge-
sellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestétigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzli-
chen Bericht an den Aufsichtsrat nach Art. 11 EU-
APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschafts-
prufer ist Alexander Vogt.

Eschborn/Frankfurt am Main, 11. Marz 2020

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Vogt Altegor
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen im Jahr 2019 bei seiner
Arbeit berlicksichtigt.

Die Lage der Versicherungswirtschaft war von den
konjunkturellen Rahmenbedingungen in Deutsch-
land und Europa gepragt.

Organisation des Aufsichtsrats

Da der Aufsichtsrat nur aus drei Mitgliedern be-
steht, hat er auf die Bildung von Ausschiissen ver-
zichtet.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfiihrung des Vor-
stands nach den gesetzlichen und satzungsgemafien
Vorschriften fortlaufend iberwacht und beratend
begleitet sowie Uber die vorgelegten zustimmungs-
pflichtigen Geschéfte entschieden. Die Uberwa-
chung des Aufsichtsrats bezog sich insbesondere
auch auf die Wirksamkeit des Risikomanagement-
systems, des internen Kontrollsystems sowie des in-
ternen Revisionssystems.

Bei Bedarf werden fir die Aufsichtsratsmitglieder
interne Informationsveranstaltungen zu den The-
men Risikomanagement und Solvency I, Rechts-
fragen der Aufsichtsratstatigkeit, Kapitalanlage von
Versicherungsunternehmen und Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen durchgefuhrt.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat iber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft regelmaRig, zeit-
nah und umfassend schriftlich und mindlich Be-
richt erstattet. Dies erfolgte in den Aufsichtsratssit-
zungen sowie durch vierteljahrliche schriftliche Be-
richte des Vorstands. Der Aufsichtsrat wurde dabei
durch den Vorstand regelmaRig detailliert Gber den
Geschaftsverlauf sowie die Risikosituation mit der
dkonomischen und regulatorischen Risikotragfahig-
keit der Gesellschaft informiert. Dartiber hinaus

wurde dem Aufsichtsrat durch den Vorstand tber
die Risikostrategie und das Risikomanagementsys-
tem berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit
dem Vorstand erortert, den VVorstand beraten und
dessen Geschaftsfiihrung tiberwacht. Der Aufsichts-
rat hat sich dabei intensiv mit den regulatorischen
Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbedrftigen Geschaften war der Auf-
sichtsrat stets eingebunden.

Daruber hinaus wurden durch den Vorstand mit
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats auch aullerhalb
der Sitzungen vorab wesentliche wichtige Entschei-
dungen und wesentliche Gesché&ftsentwicklungen
erortert.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2019 haben zwei Sitzungen des
Aufsichtsrats stattgefunden, zu denen der Auf-
sichtsrat am 2. Mai 2019 und am 4. Dezember 2019
zusammentrat.

In den Sitzungen hat der Aufsichtsrat mundliche
und schriftliche Berichte des Vorstands entgegen-
genommen und erortert.

In drei dringenden Féllen hat der Aufsichtsrat im
Wege des schriftlichen Beschlussverfahrens ent-
schieden.

Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tétig-
keit detailliert mit der wirtschaftlichen Lage der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG, der Unter-
nehmensplanung und -perspektive sowie wesentli-
chen Finanzkennzahlen auseinandergesetzt.
Schwerpunkte der Erérterungen bildeten die Rah-
menbedingungen der Kompositversicherung mit
den hieraus resultierenden Chancen und Risiken im



Allgemeinen und die Geschaftsentwicklung der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG im Speziel-
len. Der Aufsichtsrat hat sich hierbei unter anderem
intensiv mit der Entwicklung in den Segmenten Pri-
vat- und Firmenkunden und in den einzelnen betrie-
benen Versicherungssparten sowie den eingeleite-
ten SanierungsmalRnahmen in der Kraftfahrtversi-
cherung befasst. Der Aufsichtsrat hat sich ferner
mit der Entwicklung der Schaden- und Kostenquo-
ten, den Elementar- und GroRschadenereignissen,
dem Spartenmix, der Rlckversicherung und der
Entwicklung der Maklervertriebswege auseinander-
gesetzt. Daruber hinaus beschéftigte sich der Auf-
sichtsrat mit MalRnahmen zur Optimierung des Ver-
triebs, einer Optimierung der Prozesse und Anbin-
dungen und strategischen Zielen und MalRnahmen
zur Unternehmens- und Produktentwicklung. Dane-
ben befasste sich der Aufsichtsrat mit der Ausge-
staltung des Assekuradeurgeschéfts, der Bestands-
entwicklung nach Beendigung der Geschéftsbezie-
hung mit einem GrofRmakler und einer berichts-
pflichtigen VVerauRerung einer Beteiligung. Der
Aufsichtsrat hat sich zudem intensiv mit den Kapi-
talanlagen und der Klarung bilanzieller Fragen an-
lasslich vorgenommener Buchungen auseinander-
gesetzt. Ferner hat der Aufsichtsrat die IT-Strategie
erdrtert und einen neuen Verantwortlichen Aktuar
bestellt. Der Aufsichtsrat hat die notwendigen Be-
schlussvorschlage gegeniiber der ordentlichen
Hauptversammlung abgegeben.

Im Zusammenhang mit Aufsichtsratsangelegenhei-
ten befasste sich der Aufsichtsrat mit der Bestim-
mung des Abschlussprufers fir das Geschaftsjahr
2019 und dem Auswahlverfahren zum Wechsel des
Abschlusspriifers ab dem Geschéftsjahr 2021. Dar-
tber hinaus beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit
der regulatorisch notwendigen Selbstevaluation
nebst der Erstellung eines Entwicklungsplans.
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Im Zusammenhang mit Vorstandsangelegenheiten
beschaftigte sich der Aufsichtsrat mit einer Ande-
rung des Geschéftsverteilungsplans des Vorstandes.

Zusammenarbeit mit dem Abschlussprifer

Der Aufsichtsrat hat den Abschlussprifer Ernst &
Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft un-
ter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften ausge-
wahlt und bestellt. Der Aufsichtsrat hat fortlaufend
die Unabhdngigkeit und die Prifungsqualitat des
Abschlussprifers tiberwacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss der Condor Allge-
meine Versicherungs-AG unter Einbeziehung der
Buchflihrung und den Lagebericht fur das Ge-
schéaftsjahr 2019 als mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Ubereinstimmung stehend befunden. Der Ab-
schlussprifer hat einen uneingeschrénkten Bestéti-
gungsvermerk erteilt. Der Prifungsbericht ist den
Mitgliedern des Aufsichtsrats zugegangen und
wurde in der Sitzung am 30. April 2020 umfassend
erortert und beraten. Der Aufsichtsrat stimmt dem
Ergebnis der Priifung durch den Abschlussprufer
zu.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2019 eingehend
gepruft.

An der Sitzung des Aufsichtsrats am 30. April 2020
nahmen die Vertreter des Abschlussprufers teil, um
tiber die wesentlichen Prifungsergebnisse zu be-
richten. Hierzu lag der Prifungsbericht des Ab-
schlussprifers, der Ernst & Young GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, der den uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt hat, vor.
Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Prifungs-
bericht sowie die Priifungsschwerpunkte, namlich
die Bewertung der Kapitalanlagen, insbesondere
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der nicht bérsennotierten Finanzinstrumente, die
Bewertung der versicherungstechnischen Rickstel-
lungen, insbesondere der Ruckstellungen fur be-
kannte und unbekannte Versicherungsfélle und die
Prifung des Risikofriiherkennungssystems nach §
91 Abs. 2 AktG wurden erdrtert. Die Vertreter des
Abschlussprifers standen den Mitgliedern des Auf-
sichtsrats fur zusatzliche Erlauterungen zur Verfi-

gung.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss und den Lagebericht flr
das Geschaftsjahr 2019 keine Einwendungen erho-
ben und sich dem Priifungsergebnis des Abschluss-
priifers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fur
das Geschéftsjahr 2019 wurde durch den Aufsichts-
rat in seiner Sitzung am 30. April 2020 gebilligt.

Wiesbaden, 30. April 2020

Der Aufsichtsrat

Dr. Lamby Michallet

Vorsitzender

Der Jahresabschluss ist damit geméaR § 172 AktG
festgestellt.

Veranderungen im Vorstand

Herr Claus Scharfenberg ist zum Ende seiner tur-
nusmaBigen Bestellungsperiode mit Wirkung zum
Ablauf des 30. April 2019 aus dem Vorstand ausge-
schieden und in den Ruhestand getreten.

Veranderungen im Aufsichtsrat
Anderungen im Aufsichtsrat waren nicht zu ver-
zeichnen.

Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der R+V-Gruppe
flr die im Jahr 2019 geleistete Arbeit.

Lukosch

Stellv. VVorsitzender
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Absicherungsgeschaft

Zur Absicherung von (Wechsel-)Kursschwankungen
werden spezielle Finanzkontrakte, insbesondere de-
rivative Finanzinstrumente, eingesetzt. Das Absiche-
rungsgeschéft kompensiert so die Risiken des
Grundgeschafts, die durch eine ungunstige Kurs-
oder Preisentwicklung entstehen kdnnen.

Abwicklungsergebnis

Das Abwicklungsergebnis zeigt, wie sich die Scha-
denriickstellungen im Zeitablauf durch die geleiste-
ten Zahlungen und die Neueinschatzung des erwar-
teten Endschadens zum jeweiligen Bilanzstichtag
geandert haben.

Aktuar/Aktuarin, DAV

Aktuare sind mathematisch ausgebildete Sachver-
stdndige. Sie sind national und international in Be-
rufsvereinigungen organisiert, zum Beispiel in der
Deutschen Aktuarvereinigung e.V.

Altbestand

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens
1994 wird die Gesamtheit der Versicherungsvertrage
eines Versicherungsunternehmens in Alt- und Neu-
bestand unterteilt. Der Altbestand umfasst die vor
der Deregulierung abgeschlossenen Vertrage.

Aufwendungen fUr Versicherungsfalle fir eigene
Rechnung

Summe aus bezahlten Schaden und den Ruckstellun-
gen fiir im Geschaftsjahr eingetretene Schéaden er-
ganzt um das Abwicklungsergebnis, jeweils nach
Abzug der eigenen Ruckversicherungsabgaben.

Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb
(netto)

Provisionen sowie Personal- und Sachaufwendungen
fiir den Abschluss und die laufende Verwaltung von
Versicherungsvertragen, gekiirzt um die Provisionen
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und Gewinnbeteiligungen, die von Riickversicherern
erstattet wurden.

Beitrage

Der Beitrag, oft auch Pramie genannt, ist der Preis
fiir den Versicherungsschutz, den der Versicherer
gewabhrt. Er kann laufend oder als Einmalbeitrag ent-
richtet werden. Unter ,,gebuchten Beitragen* ver-
steht man die gesamten Beitragseinnahmen, die im
Geschaftsjahr fallig geworden sind. Der Anteil der
Beitragseinnahmen, der Entgelt fur den Versiche-
rungsschutz im Geschéaftsjahr ist, wird als ,,verdiente
Beitrédge* bezeichnet.

Beitragsibertrage

Der Anteil der im Geschaftsjahr vereinnahmten Bei-
trage, der auf die Zeit nach dem Bilanzstichtag ent-
fallt, wird als BeitragsUbertrag unter den versiche-
rungstechnischen Rickstellungen ausgewiesen.

Bewertungsreserven
Differenz zwischen dem Buchwert und dem - Zeit-
wert einer Kapitalanlage.

Bilanzielle Schadenquote brutto
Aufwendungen fur Versicherungsfalle im Verhaltnis
zu den verdienten Beitragen (alle brutto).

Bilanzielle Schadenquote netto
Aufwendungen fur Versicherungsfalle im Verhaltnis
zu den verdienten Beitragen (alle netto).

Black-Scholes-Modell

Das Black-Scholes-Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell zur Bewertung von Finanzoptionen,
das von Fischer Black und Myron Scholes 1973 ver-
offentlicht wurde.

Brutto/Netto

Bei Brutto- beziehungsweise Nettoausweis werden
die versicherungstechnischen Posten vor bezie-
hungsweise nach Abzug des Anteils ausgewiesen,
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der auf das in Riickdeckung gegebene Geschéft ent-
fallt. Statt ,,netto” verwendet man auch die Bezeich-
nung ,,fir eigene Rechnung”.

Combined Ratio

Prozentuales Verhaltnis der Summe aus Nettoauf-
wendungen fur Versicherungsfalle plus Nettoauf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb zu den
verdienten Nettobeitrdgen. Dies entspricht der
Summe aus Schaden- und Kostenquote (= Schaden-
Kosten-Quote). Sie ist eine wichtige Kennzahl bei
der Betrachtung der Rentabilitat eines Vertrages, ei-
nes Teilbestandes oder des gesamten Versicherungs-
bestandes. Uberschreitet sie die 100%-Marke, ergibt
sich flr das betrachtete Geschaft ein versicherungs-
technischer Verlust.

Deckungsruckstellung

Nach versicherungsmathematischen Methoden er-
mittelte versicherungstechnische Rickstellung, die
kiinftige Anspriiche der Versicherungsnehmer vor
allem in der Lebens-, Kranken- und Unfallversiche-
rung abdeckt. Sie entspricht dem Saldo aus dem Bar-
wert der kiinftigen Verpflichtungen abzuglich des
Barwerts der kiinftigen Beitrége.

Depotforderungen/-verbindlichkeiten
Sicherheitsleistungen zur Deckung von Versiche-
rungsverbindlichkeiten zwischen Erst- und Riickver-
sicherer. Das einbehaltende Unternehmen weist in
diesem Fall Depotverbindlichkeiten, das gewahrende
Unternehmen Depotforderungen aus.

Derivatives Finanzinstrument

Finanzinstrument, dessen Wert steigt oder fallt,
wenn sich eine BasisgroRe (bestimmter Zinssatz,
Wertpapierpreis, Wahrungskurs, Preisindex und so
weiter) dndert. Zu den Derivaten zahlen insbheson-
dere Futures, Forwards, Swaps und Optionen.

Discounted Cashflow Methode (DCF)

Die Discounted Cashflow Methode baut auf dem fi-
nanzmathematischen Konzept der Abzinsung von
zukiinftigen Zahlungsstromen zur Ermittlung eines
Kapitalwerts auf.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Lauf-
zeit einer zinssensitiven Kapitalanlage oder eines
Portfolios und ist ein Risikomal fiir deren Sensitivi-
tat in Bezug auf Zinssatzanderungen.

Eigenkapitalquote
Eigenkapital im Verhaltnis zum gebuchten Nettobei-
trag.

Exzedentenversicherung

Die Exzedentenversicherung ist eine summenmagige
Erhoéhung einer bestehenden Vermdégensschaden-
haftpflichtversicherung. Hohere Risiken erfordern
héhere Versicherungssummen.

Fur eigene Rechnung

Der jeweilige versicherungstechnische Posten oder
die Quote nach Abzug des in Rickversicherung ge-
gebenen Geschafts > Brutto/Netto.

Garantiemittel

Summe aus Eigenkapital, versicherungstechnischen
Ruckstellungen und der Schwankungsriickstellung.
Dieser Betrag steht maximal zum Ausgleich von
Verbindlichkeiten zur Verfugung.

Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken

Netzwerk genossenschaftlicher Zentral- und Spezia-
linstitute im Rahmen eines umfassenden Allfinanz-
Konzepts. Partner der R+V Versicherung sind unter
anderem: DZ BANK AG, Bausparkasse Schwabisch
Hall, Union Investment, VR Leasing.



Geschéftsjahres-Schadenquote brutto
Geschaftsjahres-Schadenaufwand im Verhaltnis zu
den verdienten Beitragen (alle brutto).

Geschaftsjahres-Schadenquote netto
Geschaftsjahres-Schadenaufwand im Verhaltnis zu
den verdienten Beitragen (alle netto).

Hull-White-Modell

Das Hull-White-Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell zur Bewertung von Zinsderivaten, das
von John C. Hull und Alan White verdffentlicht
wurde.

IFRS -

International Financial Reporting Standards
Internationale Rechnungslegungsnormen, die eine
international vergleichbare Bilanzierung und Publi-
zitat gewahrleisten sollen.

Kompositversicherer

Versicherungsunternehmen, das im Gegensatz zu ei-
nem Einbranchenunternehmen (zum Beispiel Le-
bensversicherer) mehrere Versicherungszweige be-
treibt.

Kostenquote brutto

Prozentuales Verhéltnis der Aufwendungen fur den
Versicherungsbetrieb zu den verdienten Beitragen
(alle brutto).

Kostenquote netto
Aufwand fir den Versicherungsbetrieb im Verhéalt-
nis zu den verdienten Beitrdgen (alle netto).

Kumul

Als Kumul bezeichnet man mehrere beim selben
Versicherungsunternehmen versicherte oder riick-
versicherte Risiken, die von einem Schadenereignis
gleichzeitig betroffen werden kénnen.
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Laufende Durchschnittsverzinsung

(nach Verbandsformel)

Laufende Bruttoertrage abzuglich Aufwendungen
fur die Verwaltung von Kapitalanlagen abziglich
planmaRige Abschreibungen im Verhaltnis zum
mittleren Bestand der Kapitalanlagen zum 1. Januar
und 31. Dezember des jeweiligen Geschéftsjahres.

Libor-Market Modell

Das Libor-Market Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell (Zinsstrukturmodell) zur Bewertung
von Zinsderivaten und komplexen Zinsprodukten,
welches auf Arbeiten von Brace, Gatarek und Mu-
siela zuriickgeht.

Modell von Black

Die Black-Formel 76 ist ein finanzmathematisches
Modell zur Bewertung von Zinsoptionen, das von
Fischer Black 1976 veroffentlicht wurde.

Netto
- Brutto/Netto

Nettoverzinsung der Kapitalanlagen

Alle Ertrage abzlglich aller Aufwendungen fir Ka-
pitalanlagen im Verhaltnis zum mittleren Bestand
der Kapitalanlagen zum 1. Januar und 31. Dezember
des jeweiligen Geschaftsjahres.

Nettoverzinsung im Drei-Jahres-Durchschnitt
Alle Ertrage abzuglich aller Aufwendungen fur Ka-
pitalanlagen im Verhaltnis zum mittleren Bestand
der Kapitalanlagen zum 1. Januar und 31. Dezember
des jeweiligen Geschaftsjahres, (iber einen Zeitraum
von drei Jahren berechnet.

Neubestand

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens
1994 wird die Gesamtheit der Versicherungsvertrage
eines Versicherungsunternehmens in Alt- und Neu-
bestand unterteilt. Der Neubestand umfasst die seit
der Deregulierung abgeschlossenen Vertrage.
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Portfolio/Portefeuille

a) Alle insgesamt oder in einem Teilsegment (zum
Beispiel Sparte, Land) (ibernommenen Risiken;

b) Nach bestimmten Kriterien gegliederte Gruppe
von Kapitalanlagen.

Pramie
-> Beitrédge

Produktion

Als Produktion gelten die monatliche Beitragsrate
von neuen Versicherungskunden sowie die monatli-
che Mehrbeitragsrate bei Vertragen bereits versi-
cherter Kunden auf Hinzunahme weiterer Tarife,
Hoherversicherungen und Tarifwechsel, einschlieR-
lich etwaiger Risikozuschlage.

Provision

Vergltung des Versicherungsunternehmens an Ver-
treter, Makler oder andere Vermittler fiir deren Kos-
ten im Zusammenhang mit dem Abschluss und der
Verwaltung von Versicherungsvertragen.

PUC-Methode

Die Projected Unit Credit-Methode beziehungsweise
Anwartschaftsbarwertverfahren bezeichnet ein versi-
cherungsmathematisches Bewertungsverfahren fir
Verpflichtungen aus betrieblicher Altersversorgung.

Rating

Standardisierte Bonitéatsbeurteilung von Schuldtiteln
sowie von Unternehmen durch unabhéngige, spezia-
lisierte Bewertungsagenturen.

Reservequote

Die Reservequote errechnet sich zu einem Stich tag
aus den Kapitalanlagen zu - Zeitwerten im Verhalt-
nis zu den Kapitalanlagen zu Buchwerten.

Ruckstellung fur Beitragsrtckerstattung
Ruckstellung fur am Bilanzstichtag noch nicht fal-
lige Verpflichtungen zu Beitragsriickerstattungen an

Versicherungsnehmer, die bei > Kompositversiche-
rern in erfolgsabhédngig und erfolgsunabhéngig un-
terschieden wird; der Ansatz ergibt sich aus auf-
sichtsrechtlichen oder einzelvertraglichen Regelun-
gen.

Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

Ruckstellung fur die Verpflichtungen aus Versiche-
rungsfallen, die am Bilanzstichtag bereits eingetre-
ten waren, aber noch nicht gemeldet wurden bezie-
hungsweise noch nicht vollstandig abgewickelt wer-
den konnten.

Ruckversicherer

Versicherungsunternehmen, das Risiken anderer
Versicherungsgesellschaften tbernimmt und selbst
keine direkten Vertragsbeziehungen zum Versiche-
rungsnehmer unterhélt.

Schaden-Kosten-Quote
- Combined Ratio

Schadenquote
Prozentuales Verhéltnis der Schadenaufwendungen
zu den verdienten Beitragen.

Schwankungsruckstellung

Rickstellung zum Ausgleich von Schwankungen im
Schadenverlauf. In Jahren mit relativ geringem be-
ziehungsweise relativ starkem Schadenaufkommen
werden der Schwankungsrickstellung Mittel zuge-
flihrt beziehungsweise entnommen.

Selbst abgeschlossenes Geschaft

Geschaft, das zwischen dem Versicherungsunterneh-
men und dem Versicherungsnehmer direkt abge-
schlossen wurde. Im Gegensatz zu - ibernomme-
nes Geschaft.



Selbstbehalt

Der Teil der Gbernommenen Risiken, die der Versi-
cherer nicht in Ruckdeckung gibt, also = Netto aus-
weist. (Selbstbehaltsquote: Prozentualer Anteil des
Selbstbehalts am gebuchten Bruttobeitrag).

Shifted Libor-Market Modell

Das Shifted Libor-Market Modell stellt eine Weiter-
entwicklung des - Libor-Market Modells dar zur
Abbildung von negativen Zinsen.

Sicherungsvermdogen

Der Teil der Aktiva eines Versicherungsunterneh-
mens, der dazu dient, die Anspriiche der Versiche-
rungsnehmer zu sichern. Aufgrund der Sicherstel-
lung der Anspriche der Versicherten im Falle einer
Insolvenz ist das Sicherungsvermdgen ein vom (bri-
gen Vermdgen des Versicherungsunternehmens in-
tern getrenntes Sondervermdgen, das dem Zugriff
anderer Gldaubiger entzogen ist.

Solvabilitat
Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunter-
nehmens.

Steuerabgrenzung

(Aktive/Passive latente Steuern)

Im Einzelabschluss kommt es zu einer Steuerabgren-
zung, wenn zwischen den Wertansatzen von Vermo-
gensgegenstanden und Schulden in Handels- und
Steuerbilanz Unterschiede bestehen. Durch den An-
satz latenter Steuern werden zukiinftige steuerliche
Belastungen (Passive latente Steuern) oder Entlas-
tungen (Aktive latente Steuern) in der Handelsbilanz
abgebildet.

Stornoquote

Die Stornoquote ist der volumengewichtete Anteil
der stornierten Vertrage an den neu abgeschlossenen
Vertragen oder den Vertragen im Bestand. Soweit in
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der Schaden- und Unfallversicherung Beitragsforde-
rungen gebildet werden, die wegen Fortfalls oder
Verminderung des Versicherungsrisikos noch entfal-
len kdnnen, wird fur diesen Fall eine Stornortiickstel-
lung gebildet.

StralBenverkehrsgenossenschaften
Wirtschaftsorganisationen des StraRenverkehrsge-
werbes, die Dienstleistungen fur das personen- und
guterbefdrdernde Gewerbe erbringen. Hierzu zéhlen
zum Beispiel Beratungs- und Versicherungsleistun-
gen.

Stresstest

Bei Stresstests handelt es sich um eine spezielle
Form der Szenarioanalyse. Ziel ist es, eine quantita-
tive Aussage Uber das Verlustpotenzial von - Port-
folios bei extremen Marktschwankungen treffen zu
konnen.

Strukturierte Produkte

Bei einem strukturierten Produkt wird ein - deriva-
tives Finanzinstrument (zum Beispiel eine Option)
mit einem nichtderivativen Instrument (zum Beispiel
einer Anleihe) kombiniert.

Ubernommenes Geschaft

Geschaft, das zwischen zwei Versicherungsunter-
nehmen abgeschlossen wurde. Es ist gleichbedeu-
tend mit der Weitergabe eines Teils der vom Versi-
cherungsnehmer Gbernommenen Schadenverteilung
vom Erstversicherungsunternehmen an ein Rickver-
sicherungsunternehmen.

Verbundene Unternehmen

Das Mutterunternehmen (Konzernobergesellschaft)
und alle Tochterunternehmen. Tochterunternehmen
sind Unternehmen, bei denen das Mutterunterneh-
men einen beherrschenden Einfluss auf die Ge-
schaftspolitik austiben kann (ControlPrinzip). Dies
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ist dann moglich, wenn zum Beispiel die Konzern-
mutter direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimm-
rechte hélt, das Recht auf Bestellung oder Abberu-
fung der Mehrheit der Mitglieder von Organen (Vor-
stand, Aufsichtsrat) besitzt oder wenn ein Beherr-
schungsvertrag besteht.

Versicherungstechnische Rickstellungen
Ungewisse Verbindlichkeiten, die unmittelbar mit
dem Versicherungsgeschéft zusammenhangen. lhre
Bildung soll sicherstellen, dass die Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertragen dauerhaft erfullt
werden konnen.

Versicherungstechnisches Ergebnis
Saldo aus Ertragen und Aufwendungen, die dem
Versicherungsgeschéft zugeordnet werden.

Zeichnungskapazitat

Bestimmungsfaktoren der Zeichnungskapazitét sind
einerseits Volumen- und Strukturmerkmale (Versi-
cherungszweige, Privat-, Gewerbe- oder Industriege-
schaft) des Versicherungsbestandes, zum anderen
die Ausstattung mit Eigenkapital und Ruckversiche-
rungsschutz.

Zeitwert

Der Zeitwert einer Kapitalanlage entspricht in der
Regel ihrem Marktwert. Ist der Wert nicht direkt zu
ermitteln, behilft man sich mit dem Wert, zu dem
der Vermbgensgegenstand zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen
Geschaftspartnern gehandelt wirde.

Zinszusatzrickstellung

Unter Zinszusatzriickstellung wird die Verstarkung
der Deckungsrickstellung aufgrund des Zinsumfelds
zusammengefasst. Diese ermittelt sich im Neube-
stand gemaR § 5 DeckRYV sowie im Altbestand ent-
sprechend eines von der BaFin genehmigten Ge-
schéftsplans.
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