PREMIUM-BAROMETER

31. JULI 2026

ANLAGEPORTFOLIO
R+V PREMIUM

Anteilspreis zum 31.07.2026: 138,87 EUR
Wertentwicklung im Jul 2026: -1,16 %
Aktienquote zum 31.07.2026: 32,90 %

MARKTKOMMENTAR

Energiepreise riicken wieder in den Fokus Die Lage im Irankonflikt
blieb auch im Juli das marktbeherrschende Thema. Nach zwi-
schenzeitlichen Hoffnungen auf eine diplomatische Lésung nahm
die Unsicherheit rund um die Stral3e von Hormus im Monatsver-
lauf wieder zu. Fur die Kapitalmarkte war dabei weniger die politi-
sche Dimension entscheidend, sondern vor allem die wirtschaftli-
che Wirkung: Steigende Olpreise, hdhere Transportkosten und er-
neute Sorgen vor einem breiteren Inflationsdruck. Zusatzlich sorg-
ten neue US-Z6lle gegenlber zahlreichen Handelspartnern, darun-
ter auch die Europaische Union, fir Verunsicherung im Welthan-
del. Fur Europa blieb das Umfeld damit anspruchsvoll. Zwar zeig-
ten einige Konjunkturdaten eine leichte Belebung, gleichzeitig be-
lasteten hdhere Energiepreise Haushalte und Unternehmen sowie
den Handlungsspielraum der Notenbanken. Die Anleihemarkte
standen im Juli wieder starker unter dem Eindruck steigender
Energiepreise. Die Europaische Zentralbank beliel3 die Leitzinsen
auf ihrer Sitzung am 23. Juli unverandert, betonte jedoch weiter-
hin die hohe Unsicherheit Gber Dauer und Wirkung des Energie-
preisschocks. Die deutsche Inflationsrate stieg im Juli vorlaufig auf
2,8% und lag damit wieder deutlicher Gber dem Zielwert der EZB.
Die Renditen fur 10-jahrige deutsche Staatsanleihen stiegen von
2,9% auf 3,2% an. Damit spiegelte der Rentenmarkt die Erwar-
tung wider, dass die Geldpolitik trotz erster konjunktureller Stabili-
sierung vorerst restriktiv bleiben muss. Der iBoxx Sovereigns als eu-
ropdischer Staatspapierindex fiel im vergangenen Monat um -
1,7%, seit Jahresanfang somit um -0,5%. Zwischen Konjunktur-
hoffnung und Inflationsrisiken zeigten sich die weltweiten Aktien-
markte im Juli widerstandsfahig. Aufgrund eines erstarkten Euro
zeigte der den Weltaktienmarkt reprasentierende MSCI World In-
dex in Euro denominiert jedoch einen leichten Ruckgang um -
0,1%. Seit Jahresanfang stieg der Index um +12,5% (jeweils Per-
formanceindex).
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INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG
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ZUSAMMENSETZUNG DES ANLAGEPORTFOLIOS
ZUM 31.07.2026

23,5 % Aktien =———————————
Global

~— 9,5 % Aktien Europa

‘—- 5,0 % Rohstoffe

= 1,0 % Immobilien

61,0 % Renten ————

Stand: 07.26

Die Grafik zur Wertentwicklung basiert auf eigenen Berechnungen geméaB BVI-Methode. Die Grafiken veran-
schaulichen die Wertentwicklungen in der Vergangenheit. Zukinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als
auch héher ausfallen.

WERTENTWICKLUNG
DES ANLAGEPORTFOLIOS

Seit Auflegung 44,66 %
01.07.2006

Seit Jahresbeginn 3,10 %
1 Jahr 6,53 %

Die Anlagestrategie

des Anlageportfolios ,R+V-Premium” ver-
folgt das Ziel, die Ertragschancen der welt-
weiten Kapitalmarkte zu verbinden mit sta-
bilen und verlasslichen Rentenzahlungen.
Die weltweite Streuung in attraktive Asset-
klassen, wie Aktien, Rentenpapiere, Roh-
stoffe und Immobilien etc., sowie die akti-
ve Steuerung der Kursschwankungen sol-
len das Auf und Ab an den Kapitalmark-
ten ausgleichen.

Das Anlageportfolio ,R+V-Premium” wird
von der R+V Lebensversicherung AG Nie-
derlassung Luxemburg getrennt vom Ubri-
gen Vermdgen verwaltet und ist in Anteile
unterteilt. Die Kapitalmarktexperten der
R+V sind mit der Anlage des Anlageportfo-
lios beauftragt.

Eine Investition in das Anlageportfolio
+R+V-Premium” ist nur im Rahmen der
Rentenversicherung R+V-PremiumRente
und R+V-PremiumGarantRente mdéglich.

Informationen erhalten Sie in den Volksbanken und Raiffeisenbanken, R+V-Agenturen sowie
bei der Direktion der Gesellschaften der R+V Versicherungsgruppe, Raiffeisenplatz 1, 65189 Wiesbaden.

Telefon: 0800 533-1171
Kostenfrei aus allen deutschen Fest- und Mobilfunknetzen.



