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R+V Lebensversicherung a.G.

in Mio. Euro 2024 2023
Gebuchte Bruttobeitrage 63 72
Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfalle 152 189
Laufende Ertrédge aus Kapitalanlagen 36 33
Kapitalanlagen 1.595 1.665
Anzahl der Versicherungsvertrage (in Tsd.) 48 51
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Grundsatzlich wird im Geschéftsbericht die weibliche und méannliche Form verwendet. Aus Grinden der besseren Les-
barkeit wird an einigen Stellen des Textes die mannliche Form gewahlt. Die Angaben beziehen sich jedoch immer auf
Angehorige aller Geschlechter.



Geschaft und Rahmenbedingungen

Lagebericht

Geschaftstatigkeit

Die R+V Lebensversicherung a.G., gegriindet 1922, ist
der alteste Lebensversicherer der R+V und Teil der Ge-
nossenschatftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffei-
senbanken. Sie bietet Vorsorgeprodukte an.

Organisatorische und rechtliche Struktur

Die R+V Lebensversicherung a.G. ist in ihrer Eigenschaft
als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit eine unab-
hangige Gesellschatft. Sie ist allein ihren Mitgliedern ver-
pflichtet.

Die Vorstande der Gesellschaften der R+V sind teilweise
in Personalunion besetzt.

Zwischen den Gesellschaften der R+V bestehen umfang-
reiche interne Ausgliederungsvereinbarungen.

Die versicherungstechnische Verwaltung erfolgt durch die
R+V Lebensversicherung AG, die auch Uber ihren AufRen-
dienst Lebens-, Renten- und Risikoversicherungen fir die
R+V Lebensversicherung a.G. vermittelt.

Die R+V Lebensversicherung a.G. hat ihren Sitz in Eltville
am Rhein.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2024 wurde von
global riicklaufigen Inflationsraten und einer schwachen
Konjunkturerholung im Euroraum geprégt. Die Européi-
sche Zentralbank (EZB) konnte aufgrund der Erfolge bei
der Inflationsbek&dmpfung im Juni eine Zinswende einlei-
ten. Die US-amerikanische Notenbank (Fed) folgte mit ih-
rer ersten Zinssenkung im September. Die Inflation im Eu-
roraum lag in der zweiten Jahreshélfte wieder in der Nahe
des Zielwerts von zwei Prozent, in den USA etwas dar-
Uiber. Das Wirtschaftswachstum in Deutschland stagnierte.
Insbesondere das verarbeitende Gewerbe war weiterhin
durch eine schwache auslandische Nachfrage und hohe
Kosten belastet, hinzu kamen strukturelle Herausforderun-
gen in wichtigen Sektoren.

Der Arbeitsmarkt zeigte sich trotz der schwachen Wirt-
schaftstatigkeit noch robust. In einzelnen Branchen ging
die Beschéftigung zurlick. Aufgrund eines zunehmenden
Fachkraftemangels stieg die Arbeitslosenquote insgesamt
aber nur leicht an. Die Lohne stiegen an, so dass in Ver-
bindung mit der nachlassenden Inflation ein splrbarer Re-
allohnzuwachs zu verzeichnen war. Der private Konsum
legte jedoch kaum zu, stattdessen blieb die Sparquote
hoch. Angesichts des herausfordernden makro6konomi-
schen Umfelds und der weltweit hohen geopolitischen Un-
sicherheiten verringerte sich das Bruttoinlandsprodukt fur
das Jahr 2024 in Deutschland um 0,2 %. Die Inflation
ging, gemessen am harmonisierten Verbraucherpreisin-
dex, im Geschaftsjahr auf 2,2 % gegeniber 5,9 % im Vor-
jahr zurick.



Rendite Bundesanleihen - 10 Jahre Restlaufzeit
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Entwicklung an den Kapitalmarkten

Die Notenbanken leiteten im Jahr 2024 eine Zinswende
ein. Die EZB senkte den Leitzins in vier Schritten von

4,0 % auf 3,0 % ab. Die amerikanische Fed fiihrte drei
Zinssenkungen durch, im Ergebnis lag deren Leitzins zum
Jahresende bei 4,5 %.

Die Unsicherheit Giber geopolitische und politische Kon-
flikte war hoch, was sich an den betroffenen Kapitalméark-
ten widerspiegelte. Insbesondere die US-Prasident-
schaftswahl bewegte die Anleger Giber mehrere Monate. In
Europa sorgten Regierungskrisen in Frankreich und
Deutschland fir Unsicherheit.

An den Anleihemérkten stieg das Zinsniveau auf Jahres-
sicht leicht an, nachdem vor allem in der zweiten Jahres-
hélfte eine hohe Volatilitdt zu beobachten war. Die Verzin-
sung zehnjahriger Bundesanleihen stieg unterjahrig auf
bis zu 2,7 % an und verringerte sich dann in der zweiten
Jahreshalfte wieder. Im Vergleich zum Jahresanfang stieg
sie um 0,4 Prozentpunkte und lag zum Jahresende bei
2,4 %. Die Risikoaufschlage (Spreads) von Pfandbriefen
und Unternehmensanleihen notierten zum Jahresende ho-
her, Spreads von Bankenanleihen niedriger.

An den weltweiten Aktienmérkten setzte sich eine positive
Entwicklung fort. Der deutsche Aktienindex DAX, der ne-
ben der Marktentwicklung auch die Dividendenzahlungen

beriicksichtigt (Performanceindex), stieg bis zum Jahres-
ende um 18,8 % gegeniber dem Vorjahr und notierte bei
19.909 Punkten. Der fur den Euroraum maRgebliche Akti-
enindex Euro Stoxx 50 (Preisindex) stieg um 8,3 % gegen-
Uber dem Vorjahr und notierte zum Jahresende bei

4.896 Punkten.

Lage der Versicherungswirtschaft

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat das Jahr 2024
in einem Umfeld herausfordernder wirtschaftlicher Rah-
menbedingungen und globaler Unsicherheiten mit einem
Beitragszuwachs abgeschlossen. Wie der Gesamtverband
der Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) in sei-
ner Jahresmedienkonferenz am 13. Februar 2025 bekannt
gab, stiegen die Beitragseinnahmen tber alle Sparten hin-
weg um 5,3 % auf 238,3 Mrd. Euro.

In der Lebensversicherung erhéhten sich die Beitragsein-
nahmen nach einem riicklaufigen Vorjahr wieder leicht um
2,9 % auf 91,7 Mrd. Euro. Trotz der Herausforderungen
durch eine schwache Konjunktur und weiterhin hohe
Preise verzeichnete die Branche damit eine positive Ent-
wicklung. Wahrend sich die laufenden Beitrage mit

64,2 Mrd. Euro stabil etwa auf Vorjahresniveau bewegten,
konnte das Geschéaft mit Einmalbeitrdgen um 10,6 % auf
27,4 Mrd. Euro zulegen.



Geschaftsverlauf der
R+V Lebensversicherung a.G.

Entwicklung des Versicherungsgeschafts
Neuzugang

Erwartungsgemal verzeichnet die R+V Lebensversiche-
rung a.G. im Geschéftsjahr einen Riickgang des Neubei-
trags.

Der Neubeitrag reduzierte sich um 0,8 Mio. Euro auf
2,2 Mio. Euro aufgrund des Riickgangs der Einmalbei-
trage um 0,8 Mio. Euro auf 0,5 Mio. Euro.

Versicherungsbestand

Zum Bilanzstichtag umfasste der Bestand der R+V Le-
bensversicherung a.G. 48,1 Tsd. Vertrage mit einem jahrli-
chen laufenden Beitrag von 61,2 Mio. Euro.

Bezogen auf den laufenden Beitrag fur ein Jahr machten
Rentenversicherungen mit 48,1 Mio. Euro den grof3ten An-
teil am Bestand aus. Den zweitgrof3ten Anteil erreichten
kapitalbildende Versicherungen mit 8,1 Mio. Euro.

Die Stornoquote bezogen auf den laufenden Beitrag im
Bestand ist auf 6,7 % im Geschéftsjahr gesunken.

Eine Ubersicht iiber die Bewegung und Struktur des Be-
standes ist in Anlage 1 zum Lagebericht dargestellt. Alle
im Geschaftsjahr 2024 betriebenen Versicherungsarten —
untergliedert nach Versicherungsformen — sind in der An-
lage 2 zum Lagebericht aufgefuhrt.

Leistungen zugunsten der
Versicherungsnehmer

Im Geschéftsjahr erbrachte die R+V Lebensversiche-
rung a.G. zugunsten der Versicherungsnehmer Leistun-
gen in Héhe von 89,9 Mio. Euro (2023: 91,5 Mio. Euro).
Davon entfielen auf Versicherungsleistungen, Rickkauf-
leistungen und Uberschiisse 159,0 Mio. Euro (2023:
195,4 Mio. Euro). Die Verpflichtungen zur Bedeckung
kiinftiger Leistungen verringerten sich um 69,1 Mio. Euro
(2023: - 104,0 Mio. Euro).

Die Zinszusatzriuckstellungen haben sich von 107,3 Mio.
Euro im Vorjahr auf 100,3 Mio. Euro im Geschéftsjahr re-
duziert. Der Ruckgang betrug 7,0 Mio. Euro (2023:

- 5,4 Mio. Euro). Der Abbau der Zinszusatzriickstellungen
ergibt sich aufgrund des im Vergleich zum Vorjahr unver-
anderten Referenzzinssatzes unter Beriicksichtigung der
Ablaufe innerhalb des Bestandes.



Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die R+V Lebensversicherung a.G. erzielte aus den Kapi-
talanlagen (ohne Ertrdge und Aufwendungen aus Posten
Aktiva C.) ordentliche Ertrage von 36,1 Mio. Euro. Abzlg-
lich ordentlicher Aufwendungen von 1,6 Mio. Euro ergab
sich ein ordentliches Kapitalanlageergebnis von 34,5 Mio.
Euro (2023: 30,2 Mio. Euro). Die laufende Durchschnitts-
verzinsung geman Verbandsformel lag bei 2,1 % (2023:
1,8 %).

Bei den Kapitalanlagen der R+V Lebensversicherung a.G.
kam es zu Abschreibungen von 1,3 Mio. Euro. Aufgrund
von Wertaufholungen wurden 2,8 Mio. Euro zugeschrie-
ben. Durch VerauRRerungen von Vermogenswerten erzielte
die R+V Lebensversicherung a.G. Abgangsgewinne von
1,2 Mio. Euro, denen Abgangsverluste von 5,4 Mio. Euro
gegeniberstanden. Aus dem Saldo der Zu- und Abschrei-
bungen sowie den Abgangsgewinnen und -verlusten re-
sultierte ein auRBerordentliches Ergebnis von - 2,7 Mio.
Euro (2023: - 3,8 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe des or-
dentlichen sowie des aulRerordentlichen Ergebnisses be-
lief sich damit fiir das Geschaftsjahr 2024 auf 31,8 Mio.
Euro. Die Nettoverzinsung lag bei 2,0 % (2023: 1,6 %).

Kosten

Die Abschlussaufwendungen reduzierten sich von

0,5 Mio. Euro im Vorjahr auf 0,3 Mio. Euro im Geschéfts-
jahr. Bezogen auf die Beitragssumme des Neugeschéafts
von 29,2 Mio. Euro ergab sich ein Abschlusskostensatz
von 1,0 % (2023: 1,5 %).

Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich ebenfalls
von 1,1 Mio. Euro im Vorjahr auf 1,0 Mio. Euro. Fir das
Geschétftsjahr ergab sich ein Verwaltungskostensatz von
1,6 % (2023: 1,6 %).

Uberschussbeteiligung
Durch die Uberschussbeteiligung werden die Versiche-

rungsnehmer entstehungsgerecht an allen erwirtschafte-
ten Uberschiissen beteiligt.

Lagebericht

Erlauterungen zur
Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage

Durch die von Kontinuitét gepragte Anlagepolitik konnte
die Uberschussbeteiligung der R+V Lebensversiche-
rung a.G. fur das Jahr 2025 unter Berlcksichtigung des
aktuellen Kapitalmarktumfelds und der RfB-Ausstattung
angehoben werden und liegt weiter auf einem zeitgema-
Ren Niveau. Die Uberschusskomponenten, die sich unter
anderem an den Kosten- und Risikogewinnen orientieren,
konnten im Wesentlichen beibehalten werden.

Die fur das Versicherungsjahr 2025 deklarierten Uber-
schussanteilsétze der aktuellsten Tarifgeneration sind im
Anhang aufgefihrt.

Die Angaben zur Beteiligung der Versicherungsnehmer an
den Ertragen fir das Geschaftsjahr 2024 werden im Laufe
des Jahres 2025 online unter der Adresse www.ruv.de be-
reitgestellt.

Finanzlage

Die R+V Lebensversicherung a.G. verflgte zum 31. De-
zember 2024 Uber ein Eigenkapital in Hohe von insgesamt
67,5 Mio. Euro (2023: 66,5 Mio. Euro).

Das Eigenkapital bestand mit 56,3 Mio. Euro aus der Ver-
lustriicklage gemaf § 193 Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG), die sich gegentiber dem Vorjahr um 1,0 Mio. Euro
durch die Einstellung aus dem Jahresuiberschuss 2024 er-
héhte.

Unverandert zum Vorjahr betrugen die Anderen Gewinn-
rucklagen 11,2 Mio. Euro.

Neben dem Eigenkapital verfiigte die R+V Lebensversi-
cherung a.G. Uber zusétzliche Eigenmittel in Form nach-
rangiger Verbindlichkeiten in Hohe von 35,0 Mio. Euro, die
von der R+V Personen Holding GmbH gezeichnet wurden.
Die Verbindlichkeiten sind im September 2035 fallig.

Die R+V Lebensversicherung a.G. konnte im Geschéfts-
jahr jederzeit ihre Auszahlungsverpflichtungen erfillen.
Anhaltspunkte fir eine kunftige Liquiditatsgefahrdung sind
nicht erkennbar.



Chancen- und Risikobericht
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Bestand an Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen der R+V Lebensversicherung a.G.
(ohne Posten Aktiva C.) sind im Geschéftsjahr 2024 um
70,2 Mio. Euro beziehungsweise um 4,2 % gesunken. Da-
mit belief sich der Buchwert der Kapitalanlagen zum

31. Dezember 2024 auf 1.593,2 Mio. Euro.

Der Abgang in den Kapitalanlagen resultierte im laufenden
Geschéftsjahr hauptsachlich aus Verkaufen von Pfand-
briefen, Staatsanleihen und Termingeldern. Die fir die
Neuanlage zur Verfligung stehenden Mittel wurden im lau-
fenden Geschéftsjahr tiberwiegend in Renten investiert,
hierbei vor allem in Unternehmensanleihen.

Zur Reduzierung des Ausfallrisikos wurde bei den Zinsti-
teln auf eine gute Bonitat der Emittenten geachtet. AuRRer-
dem wurden alternative Eigen- und Fremdkapitalinvest-
ments ausgebaut.

Die durchgerechnete Aktienquote zu Marktwerten belief
sich zum 31. Dezember 2024 auf 5,4 % (2023: 5,6 %).

Die Reservequote auf die gesamten Kapitalanlagen zum
31. Dezember 2024 lag bei - 5,6 % (2023: - 5,4 %).

Risikomanagementsystem

Ziel des Risikomanagements der R+V Lebensversiche-
rung a.G. ist es, fur die gesamte Geschéftstatigkeit die
dauernde Erflllbarkeit der Verpflichtungen aus den Versi-
cherungen und hierbei insbesondere die Solvabilitét sowie
die langfristige Risikotragféhigkeit, die Bildung ausreichen-
der versicherungstechnischer Riickstellungen, die Anlage
in geeignete Vermdgenswerte, die Einhaltung der kauf-
mannischen Grundsétze einschliellich einer ordnungsge-
maéaRen Geschéaftsorganisation und die Einhaltung der ubri-
gen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs zu ge-
wahrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir
die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage und bestehen
in der Gefahr von zuklnftigen Verlusten.

Der Risikomanagementprozess gemafl ORSA (Own Risk
and Solvency Assessment) umfasst die Identifikation,
Analyse und Bewertung, Steuerung und Uberwachung so-
wie Berichterstattung und Kommunikation der Risiken.

Die einmal jahrlich stattfindende Risikoinventur hat zum
Ziel, die Risiken zu identifizieren und hinsichtlich ihrer We-
sentlichkeit zu beurteilen. Die Ergebnisse der Risikoinven-
tur werden im Risikoprofil festgehalten. Die wesentlichen
Risiken werden in diesem Chancen- und Risikobericht
dargestellt sowie Malinahmen zu deren Begrenzung er-
lautert.

Die Bewertung der 6konomischen Risikotragfahigkeit er-
folgt jahrlich. Die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit
und samtliche wesentlichen Risiken werden vierteljahrlich
durch die Risikokommission bewertet. Dies umfasst auch
die Uberprifung verbindlich festgelegter Kennzahlen und
Schwellenwerte. Bei Uberschreitung eines definierten In-
dexwerts sind MaRRnahmen zu priifen und gegebenenfalls
einzuleiten. Bei wesentlichen Veranderungen von Risiken
sind Meldungen an den Vorstand vorgesehen. Die risiko-
relevanten Unternehmensinformationen werden den zu-
standigen Aufsichtsgremien vierteljahrlich sowie bedarfs-
weise ad hoc zur Verfiigung gestellt.

Governance-Struktur

Das Risikomanagement der R+V Lebensversicherung
a.G. ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung



und der Governance-Struktur. Es stiitzt sich auf drei mitei-
nander verbundene und in das Kontroll- und Uberwa-
chungsumfeld eingebettete sogenannte Verteidigungsli-
nien in Form der operativen Risikosteuerung, der Risiko-
Uberwachung und der internen Revision.

Unter Risikosteuerung (1. Verteidigungslinie) ist die opera-
tive Umsetzung der Risikostrategie in den risikotragenden
Geschéaftsbereichen zu verstehen. Die operativen Ge-
schaftsbereiche treffen Entscheidungen zur bewussten
Ubernahme oder Vermeidung von Risiken. Dabei haben
sie die vorgegebenen Rahmenbedingungen und Risikoli-
mitierungen zu beachten.

Aufgaben der Risikoliberwachung (2. Verteidigungslinie)
werden bei der R+V durch die Schlisselfunktionen Risiko-
managementfunktion (im VAG als unabhéangige Risikocon-
trollingfunktion bezeichnet), Compliance-Funktion und ver-
sicherungsmathematische Funktion wahrgenommen. Im
Sinne eines konsistenten Risikomanagementsystems er-
folgt ein enger Austausch der genannten Funktionen un-
tereinander.

Die Risikomanagementfunktion der R+V unterstitzt den
Vorstand und die anderen Funktionen bei der Handha-
bung des Risikomanagementsystems und tberwacht so-
wohl dieses als auch das Risikoprofil. Die Risikomanage-
mentfunktion setzt sich bei der R+V aus dem Gesamtrisi-
komanagement auf zentraler und dem Ressortrisikoma-
nagement auf dezentraler Ebene zusammen. Sie ist flr
die Identifikation, Analyse und Bewertung der Risiken im
Rahmen des Risikomanagementprozesses gemal ORSA
verantwortlich. Dies schlief3t die Friherkennung, vollstan-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller wesentli-
chen Risiken ein. Dabei macht die Risikomanagement-
funktion grundlegende Vorgaben fiir die anzuwendenden
Risikomessmethoden. Daruber hinaus berichtet das Risi-
komanagement die Risiken an die Risikokommission, den
Vorstand und den Aufsichtsrat. Die R+V Lebensversiche-
rung a.G. hat die Schliisselfunktion Risikomanagement
auf die R+V Versicherung AG ausgegliedert. Die Inhaberin
der Risikomanagementfunktion berichtet unmittelbar an
den Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorrangig in
der Uberwachung der Einhaltung der externen Anforde-
rungen. Sie prift zudem, ob die internen Verfahren geeig-
net sind, um die Einhaltung der externen Anforderungen
sicherzustellen. Dartber hinaus berét sie den Vorstand in
Bezug auf die Einhaltung der firr den Betrieb des Versi-
cherungsgeschéfts geltenden Gesetze und Verwaltungs-
vorschriften, beurteilt die mdglichen Auswirkungen von

Lagebericht
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Anderungen des Rechtsumfelds fir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der rechtli-
chen Vorgaben verbundene Risiko (Compliance-Risiko).
Die Compliance-Funktion wird wegen der Ubergreifenden
Organisation der Geschaftsprozesse unternehmensuiber-
greifend durch eine zentrale Compliance-Stelle in Koope-
ration mit dezentralen Compliance-Stellen der Vorstands-
ressorts der R+V Versicherung AG wahrgenommen. Die
vierteljahrlich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der Compli-
ance-Funktion. Dort werden die Aktivitdten der zentralen
und dezentralen Compliance-Stellen berichtet und koordi-
niert sowie relevante Vorfélle behandelt. In der Compli-
ance-Konferenz finden zudem der Informationsaustausch
und die Interaktion mit den anderen Schlusselfunktionen
statt. Bei besonders gravierenden Versté3en sind Ad-hoc-
Meldungen an die zentrale Compliance-Stelle vorgesehen.
Die R+V Lebensversicherung a.G. hat die Schlisselfunk-
tion Compliance auf die R+V Versicherung AG ausgeglie-
dert. Der Inhaber der Compliance-Funktion berichtet un-
mittelbar an den Vorstand und ist organisatorisch direkt
dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versicherung AG zu-
geordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in erster Li-
nie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die ordnungsge-
malRe Bildung der versicherungstechnischen Rickstellun-
gen in der Solvabilitatstbersicht betraut. Im Einzelnen ko-
ordiniert sie die Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen und gewahrleistet die Angemessen-
heit der der Berechnung zugrunde liegenden Annahmen,
Methoden und Modelle. Dartber hinaus bewertet sie die
Qualitat der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen verwendeten Daten und Informati-
onstechnologiesysteme. Mindestens einmal jahrlich be-
richtet die versicherungsmathematische Funktion schrift-
lich an den Vorstand. Daruiber hinaus gibt der Inhaber der
versicherungsmathematischen Funktion eine Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik
und zur Angemessenheit der Riickversicherungsvereinba-
rungen ab. Die Bewertung der Angemessenheit der versi-
cherungstechnischen Ruckstellungen und die Stellung-
nahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik
enthalten auch eine Beurteilung im Hinblick auf Nachhal-
tigkeitsrisiken. Die R+V Lebensversicherung a.G. hat die
versicherungsmathematische Schlusselfunktion auf die
R+V Lebensversicherung AG ausgegliedert.

Die Schlisselfunktion Revision (3. Verteidigungslinie) wird
bei der R+V von der internen Revision ausgeibt. Diese
prift die Einhaltung der Regelungen des Risikomanage-
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mentsystems und deren Wirksamkeit. Die R+V Lebensver-
sicherung a.G. hat die Schlisselfunktion Revision auf die
R+V Versicherung AG ausgegliedert. Die interne Revision
ist eine von den operativen Geschéftsbereichen unabhan-
gige und organisatorisch selbstandige Einheit. Sie ist der
Geschéftsleitung unterstellt und organisatorisch direkt
dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versicherung AG zu-
geordnet. Zur Behebung festgestellter Defizite werden
Mafnahmen vereinbart und von der internen Revision
nachgehalten.

Risikostrategie

Die Grundsatze des Risikomanagements basieren auf der
verabschiedeten und jahrlich zu aktualisierenden Risi-
kostrategie der R+V Lebensversicherung a.G., die eng mit
der Geschéftsstrategie verzahnt ist. Die risikostrategi-
schen Ziele der R+V Lebensversicherung a.G. sehen ein
bewusstes und kalkuliertes Eingehen von Risiken im Rah-
men des definierten Risikoappetits vor, um Ertragschan-
cen nutzen zu kdnnen. Alle wesentlichen Risiken der R+V
Lebensversicherung a.G. sind Gegenstand der Risikostra-
tegie.

Das Management des versicherungstechnischen Risikos
unterliegt der Zielsetzung des Vorhaltens eines breit diver-
sifizierten Produktportfolios.

Die Risikostrategie fur die Kapitalanlage zielt unter ande-
rem darauf ab, durch Nutzung von Diversifikationseffekten
eine hohe Stabilitét der bilanziellen Ergebnisbeitrage aus
Kapitalanlagen zu gewabhrleisten. Die Einhaltung der risi-
kopolitischen Ziele wird auch im Rahmen der strategi-
schen Asset Allokation beriicksichtigt.

Daher ist das Asset-Liability-Management (ALM) der R+V
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung und
dient dazu, die Profitabilitdt und finanzielle Stabilitat sowie
die jederzeitige Erfillbarkeit der eingegangenen Versiche-
rungsverpflichtungen zu gewahrleisten. Ziel ist, die Liquidi-
tats-, Rendite- und Risikoeigenschaften der Kapitalanla-
gen mit dem Liquiditatsbedarf, den Finanzierungserforder-
nissen und dem Risikocharakter der versicherungstechni-
schen Verbindlichkeiten abzustimmen.

Chancenmanagement
Die Vision der R+V ist es, das genossenschaftliche Kom-

petenzzentrum fur Absicherung sowie Gesundheits- und
Zukunftsvorsorge zu sein und dies gemeinsam mit den

Vertriebspartnern zu gestalten. Im Mittelpunkt des Strate-
gieprogramms ,WIR@R+V* steht die Kundenbegeisterung
als wesentliche Basis fur den zukunftigen Erfolg. Dartiber
hinaus soll die Ertragskraft durch eine verstérkte Ausrich-
tung auf Profitabilitat weiter gesteigert werden, um auch
zukinftig einen wesentlichen Beitrag zum Geschéftserfolg
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe zu leisten. Dabei
bleibt der Wachstumskurs durch Starkung der Zukunftsfel-
der Gesundheit, Mitglieder, Nachhaltigkeit und Omnikanal
fest im Blick. Durch nachhaltiges und solides Wirtschaften
wird stets eine angemessene Finanzkraft erhalten, um
auch langfristig alle Leistungsversprechen als verlassli-
cher Partner zu bedienen.

Aufgrund der Einbettung der R+V in die Genossenschaftli-
che FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken erreicht
die R+V Uber das Filialnetz der Volksbanken und Raiffei-
senbanken eine Kundennahe, die die Basis flr zielgerich-
tete und bedarfsgerechte Beratungen darstellt.

Das Unternehmensleitbild der R+V stellt die Kundenorien-
tierung und einen vorbildlichen Service in den Mittelpunkt
des Handelns aller Mitarbeitenden. Der Kundenbedarf bil-
det den Malf3stab fur die Produktgestaltung und den Ver-
trieb. Dadurch werden die Kunden in die Lage versetzt,
sich bei der Produktwahl fur Nachhaltigkeitsaspekte zu
entscheiden und damit auch zum nachhaltigen Wachstum
der R+V beizutragen.

Aufgrund des Geschéftsmodells und der vorhandenen Ri-
sikotragfahigkeit kann die R+V Chancen in der Kapitalan-
lage insbesondere aus Investments mit langerem Zeithori-
zont und héherem Renditepotenzial weitgehend unabhén-
gig von kurzfristigen Kapitalmarktschwankungen nutzen.
Durch die breite Diversifikation reduziert die R+V Risiken
aus potenziellen adversen Kapitalmarktentwicklungen.

Risikotragfahigkeit

Die Risikotragfahigkeit wird durch das Verhéltnis der Ei-
genmittel zu den aus der Geschéftstatigkeit resultierenden
Risiken abgebildet. Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen
Risikotragfahigkeit erfolgt mithilfe der Standardformel ge-
manR Solvency II. Die Berechnung des Risikokapitalbe-
darfs (SCR: Solvency Capital Requirements) erfolgt als
Value-at-Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %.
Auch die Quantifizierung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs
(OSN: Overall Solvency Need) im Rahmen der 6konomi-
schen Risikotragfahigkeit erfolgt grundsatzlich gemaf den
Risikoarten der Standardformel von Solvency Il.



Risikodiversifikation, die einen wesentlichen Aspekt des
Geschaftsmodells einer Versicherung ausmacht, wird in
den Berechnungen bericksichtigt.

Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquantifizie-
rung wird jahrlich und gegebenenfalls anlassbezogen
durch das Risikomanagement tberprift.

Die R+V Lebensversicherung a.G. wendet das Ruckstel-
lungstransitional sowie die Volatilitdtsanpassung an. Beide
Mafnahmen haben grundsétzlich eine entlastende Wir-
kung auf die Erfillung der Solvabilitatsanforderungen.

Das Ruckstellungstransitional stellt eine zeitlich begrenzte
Mafnahme dar, um den Versicherungsunternehmen den
Ubergang von Solvency | auf das aktuelle Aufsichtsregime
Solvency Il, zu erleichtern. Die Anwendung dieser Maf3-
nahme reduziert die versicherungstechnischen Rickstel-
lungen und erhdht somit die Eigenmittel, wodurch sich so-
wohl die 6konomische als auch die aufsichtsrechtliche Be-
deckung unter sonst gleichen Bedingungen erhéhen. Auf-
grund des Anstiegs des Zinsniveaus hat die BaFin die be-
troffenen Versicherungsunternehmen zu Beginn des Jah-
res 2024 zu einer Neubewertung des Rickstellungstransi-
tionals aufgefordert. Die fur die R+V Lebensversicherung
a.G. zum 1. Januar 2024 durchgefiihrte Neubewertung
ergab einen Wert des Ruckstellungstransitionals von null.
GemaR der Anordnung der BaFin ist die Neubewertung
seit dem 30. Juni 2024 bei der Ermittlung der 6konomi-
schen und der aufsichtsrechtlichen Bedeckung anzuset-
zen.

Die Volatilititsanpassung ist eine dauerhaft einsetzbare
MaRnahme, die verhindert, dass sich eine kurzfristig er-
hohte Volatilitat an den Méarkten in der Bewertung langfris-
tiger Versicherungsgarantien niederschlagt.

Im Geschéftsjahr 2024 erfilllte die R+V Lebensversiche-
rung a.G. die aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtsanforderun-
gen nach Solvency Il. Die im Rahmen der internen Pla-
nung angewendeten Kapitalmarktszenarien ergeben, dass
die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit der R+V Le-
bensversicherung a.G. zum 31. Dezember 2025 oberhalb
der gesetzlichen Anforderungen liegen wird.

Auch die Analyse der 6konomischen Risikotragféhigkeit
zeigt, dass die Eigenmittel der R+V Lebensversicherung
a.G. zum 31. Dezember 2024 den Gesamtsolvabilitatsbe-
darf Gibersteigen.
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Regulatorische und gesamtwirtschaftliche
Risikofaktoren

Die R+V ist mdglichen Anderungen der regulatorischen
Rahmenbedingungen ausgesetzt. Gegenstand der Regu-
lierung kdnnen grundsétzlich aufsichtsrechtliche, handels-
rechtliche, kapitalmarktrechtliche, aktienrechtliche und
steuerrechtliche Normen sein.

Zudem unterliegt die R+V einer Reihe von gesamtwirt-
schaftlichen Risikofaktoren, die negative Auswirkungen
auf Wachstum und Konjunktur haben kénnen.

In einigen Regionen der Welt bestehen Konfliktherde, die
nicht regional begrenzt sind, sondern auch zu Spannun-
gen zwischen Gromachten fihren, wobei negative real-
wirtschaftliche und finanzielle Effekte fur die Europai-
sche Union (EU) einschlieBlich Deutschlands nicht auszu-
schlieRen sind.

Der Konflikt im Nahen Osten geht in seiner politischen
Tragweite deutlich tUber frihere Auseinandersetzungen in
der Region hinaus und hat sich mittlerweile ausgeweitet.
Die Situation kdnnte sich zudem im Laufe der Prasident-
schaft Donald Trumps weiter verschérfen, der als ein Un-
terstitzer des israelischen Ministerprasidenten Benja-

min Netanjahu gilt. Das groRte militarische, aber auch
okonomische Risiko liegt weiterhin in einem Kriegseintritt
Irans, womit sich die beiden grof3ten Armeen der Region
gegenuberstanden. Dies hatte schwerwiegende Folgen fir
die Weltwirtschaft. Insbesondere musste mit grof3eren Lie-
ferengpéssen bei Rohdl und Flissiggas gerechnet wer-
den, was einen massiven Anstieg der Weltmarktpreise
und einen neuen Inflationsschub auslésen konnte.

Die wirtschaftlichen Folgen des Kriegs in der Ukraine sind
weiterhin weltweit spirbar. Es besteht das Risiko, dass
Russland die Intensitat der hybriden Kriegsfihrung gegen
westliche Staaten erhoht. Hybride Kriegsfiihrung ist dabei
als eine Kombination aus klassischen Militareinsétzen,
wirtschaftlichem Druck, Angriffen auf die kritische Infra-
strukturen sowie Propaganda in den Medien und sozialen
Netzwerken zu verstehen. Insbesondere durch Angriffe
auf kritische Infrastrukturen kénnte erheblicher wirtschaftli-
cher Schaden entstehen. Weitere mégliche Folgen hybri-
der Kriegsfiihrung in den betroffenen Volkswirtschaften
waren Haushaltsbelastungen aufgrund steigender Kosten
fur VerteidigungsmaRnahmen und wirtschaftliche Einbu-
Ben aufgrund erhohter Unsicherheit bei den Wirtschaftsak-
teuren.
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Die weltweiten geopolitischen Spannungen kdnnen Beein-
trachtigungen des globalen Handels nach sich ziehen. Ne-
ben den Auswirkungen von gestérten Lieferketten, besteht
das Risiko, dass es durch den Regierungswechsel in den
Vereinigten Staaten zu einer erneuten Eskalation der Han-
delsfriktionen zwischen den Vereinigten Staaten, China
und der EU kommt. Diese Einschrankungen im globalen
Handel kénnten bei Unternehmen in Deutschland einer-
seits zu héheren Importpreisen und einer Knappheit von
Vorprodukten fiihren und andererseits einen Rickgang
von Exporten bewirken.

Die anhaltenden fiskalpolitischen Probleme verschiedener
Staaten haben zu hohen Schuldenstanden und steigen-
den Zinslasten gefiihrt. Dies belastet die Haushalte dieser
Lander und begrenzt die finanziellen Spielraume fur Inves-
titionen und o6ffentliche Ausgaben.

Die hohe Staatsverschuldung bleibt nach wie vor die
Hauptherausforderung fiir die Republik Italien und es ist
wahrscheinlich, dass sie in den nachsten 3 Jahren weiter
ansteigen wird. Die EU hat ein Defizitverfahren gegen Ita-
lien und andere Mitgliedstaaten angekindigt, dessen Aus-
gang noch ungewiss ist. Trotz angestol3ener Gegenmal3-
nahmen und positiver Wachstumsprognosen fiir das Brut-
toinlandsprodukt wird der Refinanzierungsbedarf Italiens
voraussichtlich weiterhin sehr hoch bleiben. Aufgrund der
unverandert hohen Staatsverschuldung Italiens in Verbin-
dung mit hohen Bestanden in heimischen Staatsanleihen
sowie der weiterhin verbesserungswuirdigen Kreditqualitat
ist die Kapitalmarktrefinanzierung italienischer Kreditinsti-
tute weiterhin nur mit entsprechenden Risikoaufschlagen
moglich. Eine Reduzierung der Anleihekaufe der EZB oder
ausbleibende Fortschritte beim Abbau der Staatsverschul-
dung kdnnten den Kapitalmarktzugang der Republik Italien
und der italienischen Banken deutlich erschweren.

In Frankreich wird seit Jahren kein substanzieller Defizi-
tabbau erreicht. Die hohe Staatsverschuldung und das
Haushaltsdefizit werden zunehmend zu einem politischen
und finanziellen Problem. Der franzdsische Leitindex ver-
zeichnet Verluste und die Risikoaufschlage fir franzosi-
sche Staatsanleihen erreichen Hochststande. Aufgrund
der politischen Instabilitat ist derzeit keine Lésung der fis-
kalischen Probleme absehbar. Daher ist auch die weitere
Entwicklung bei einem etwaigen Defizitverfahren unklar.
Als zweitgrofR3te, aullerst diversifizierte Volkswirtschaft der
Eurozone geniel3t Frankreich zwar Giber nach wie vor gute
Ratings, allerdings vergeben aufgrund der politischen In-
stabilitat alle Ratingagenturen mittlerweile einen negativen
Ausblick.

Die Schwachephase der deutschen Wirtschaft mit einem
Wirtschaftswachstum nahe der Nulllinie kénnte sich weiter
fortsetzen, zumal die angekiindigten US-Importzélle fir
Deutschland mit seiner groRen Exportindustrie konjunktu-
rell dampfend wirken dirften. Zudem droht Deutschland
durch Neuwahlen auf Bundesebene und dem Risiko von
Verzogerungen bei der Regierungsbildung eine monate-
lange Phase politischen Stillstands. Dies gefahrdet um-
fangreiche Strukturreformen und Zukunftsinvestitionen in
Deutschland, die dringend notwendig wéaren, um die Wett-
bewerbsféahigkeit des Landes wiederherzustellen und den
Wohlstand zu sichern.

Aufgrund der makrodkonomischen Herausforderungen
und der damit verbundenen verminderten Investitionsbe-
reitschaft sowie auch der weiterhin erhdhten Finanzie-
rungskosten zeigt sich bisher noch ein eher zurlickhalten-
des Transaktionsgeschehen an den Immobilienmarkten.
Gleichwohl ist zumindest in einzelnen Assetklassen wie-
der ein vorsichtiger positiver Trend bei Transaktionen mit
Gewerbe- und Wohnimmobilien zu erkennen. Notwendige
Preisanpassungen am Immobilienmarkt sind weitgehend
abgeschlossen. Immobilienwerte werden voraussichtlich
lediglich noch in einem geringeren Umfang sinken. Die
Renditen am Immobilienmarkt sind Uberwiegend stabil.

In Folge der Leitzinssenkungen des Federal Reserve
Board und der EZB im Geschéftsjahr liegen die Marktzin-
sen wieder unter den im Vorjahr erreichten Hochstwerten.
Das Zinsniveau zeigt jedoch weiterhin Wirkung auf die In-
flationsraten, die im Laufe des Geschéftsjahres aufgrund
der schwachen Konjunktur und von Basiseffekten bei den
Energiepreisen nur noch leicht Giber dem EZB-Zielwert von
2 Prozent lagen. Insbesondere bei der EZB erwarten die
Markte, dass weitere Leitzinssenkungen in den expansi-
ven Bereich erfolgen werden. Bei einer zu schnellen Zins-
senkung besteht das Risiko, dass inflationstreibende Ef-
fekte wie beispielsweise eine Lohn-Preis-Spirale die Infla-
tion wieder nach oben driicken kénnten.

Die Indizes der Aktienmarkte in Europa und den Vereinig-
ten Staaten haben im Geschéftsjahr neue Hochststande
erreicht und auch die Kurs-Gewinn-Verhaltnisse der bor-
sengehandelten Unternehmen sind nahe ihren zyklischen
Spitzenwerten. Gleichzeitig steigt die Nervositat der Anle-
ger, wie sich unter anderem Ende Juli des Geschéftsjah-
res mit dem sprunghaften Anstieg der impliziten Volatilita-
ten gezeigt hat. Es besteht das systemische Risiko, dass
die, teilweise spekulativen Verflechtungen in einzelnen As-
setklassen oder Regionen zu starken kurzfristigen Preis-
rickgangen an Aktienmarkten weltweit fihren, was Ver-
mogensverluste bei Marktteilnehmern verursachen und



die Finanzstabilitat gefahrden kdnnte. Dies wiederum
hatte negative Auswirkungen auf die Weltwirtschaft.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen Risikofaktoren fur beste-
hende Risikoarten darstellen und werden in diesen be-
rucksichtigt. Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse
oder Bedingungen aus den Bereichen Klima und Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung (ESG-Risiken: En-
vironment, Social, Governance) definiert, deren Eintreten
tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf den
Wert der Investition oder auf den Wert der Verbindlichkeit
sowie auf die Reputation haben kénnte.

Bei der R+V werden Nachhaltigkeitsrisiken nicht als eigen-
standige Risikoart aufgefasst.

Unter dem Klima- und Umweltaspekt sind sowohl physi-
sche als auch transitorische Risiken bedeutsam. Bei den
physischen Klima- und Umweltrisiken kann es sich um
akute Ereignisse wie das vermehrte Auftreten von Natur-
katastrophen handeln oder um negative Effekte, die auf ei-
nen dauerhaften Klimawandel zurtickzufihren sind.

Transitorische Risiken kdnnen im Zusammenhang mit
dem Umstieg auf eine kohlenstoffarmere und 6kologisch
nachhaltigere Wirtschaft entstehen. Ursachen transitori-
scher Risiken sind unter anderem politische Rahmenbe-
dingungen und Transformationsziele, Gesetzesanderun-
gen, veranderte Konsumentenpraferenzen sowie der da-
mit einhergehende Technologiewandel.

Durch den Klimawandel verursachte Schaden und die
Transformation zu einer emissionsarmen Wirtschaft kon-
nen erhebliche negative Konsequenzen fur die Realwirt-
schaft und das Finanzsystem nach sich ziehen.

Klima- und Umweltrisiken umfassen zudem Biodiversitats-
risiken. Darunter sind Risiken von Biodiversitatsverlusten
zu verstehen, die mit einer Verschlechterung des Zu-
stands von Okosystemen und damit dem Ausfall von Oko-
systemleistungen einhergehen.

Im versicherungstechnischen Risiko Leben und Gesund-
heit kénnen sich Klima- und Umweltrisiken negativ auf die
Gesundheit der versicherten Personen auswirken und da-
mit die Anzahl der Leistungsfalle erhéhen. Die Auswirkun-
gen betreffen insbesondere das Sterblichkeits- und das In-
validitatsrisiko.
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Des Weiteren kdnnen physische Klimarisiken operatio-
nelle Risiken auslésen und zu finanziellen Verlusten fih-
ren, die beispielsweise aus der Beeintréchtigung der Ge-
baudekontinuitat aufgrund der Nichtverflgbarkeit von Ge-
bauden oder IT-Infrastruktur durch Wetter- und Umwelter-
eignisse resultieren.

Transitorische Klimarisiken kénnen sich in erster Linie im
Marktrisiko der R+V mit moglichen negativen Veranderun-
gen der Marktwerte der Kapitalanlagen niederschlagen.
Auch besteht im Hinblick auf das operationelle Risiko die
Gefahr, dass Anspruche durch Dritte aufgrund von transi-
torischen Risiken geltend gemacht werden kénnen. Zu-
dem sind negative Auswirkungen auf die Reputation der
R+V mdoglich.

Soziale Risiken kénnen aufgrund unzureichender Stan-
dards fur die Wahrung der Grundrechte von Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern oder fur deren Inklusion sowie aus
unangemessenen Kundenpraktiken entstehen. Hierunter
fallen etwa Versto3e gegen Standards des Arbeitsrechts,
Arbeits- oder Gesundheitsschutzes. Dariber hinaus kon-
nen soziale Risiken durch missbrauchliche Geschéaftsprak-
tiken gegentiber der Kundschaft hervorgerufen werden,
insbesondere wenn dies langfristig zu einem geanderten
Kunden- und Nachfrageverhalten fuhrt.

Risiken der Unternehmensfiihrung entstehen beispiels-
weise durch unzureichende oder intransparente Gover-
nance-Strukturen oder unzureichende Maf3nahmen zur
Bekampfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzie-
rung sowie aller Auspréagungen von Korruption.

Soziale Risiken sowie Risiken der Unternehmensfiihrung
kénnen operationelle Risiken auslésen sowie negative
Auswirkungen auf die Reputation der R+V haben.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Ge-
fahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung der
tatsachliche Aufwand fir Schaden und Leistungen vom er-
warteten Aufwand abweicht.

Fir die R+V Lebensversicherung a.G. sind das versiche-
rungstechnische Risiko Leben und das versicherungstech-
nische Risiko Gesundheit von Bedeutung.

Bestandteile des versicherungstechnischen Risikos Leben
und Gesundheit sind Sterblichkeits-, Langlebigkeits-, Kata-
strophen-, Invaliditats-, Storno- und Kostenrisiken. Diese
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Risiken stellen die Gefahr eines Verlustes dar, der sich
aus Veranderungen in der Hohe, im Trend oder bei der
Volatilitdt der zugrunde liegenden Einflussfaktoren, wie
zum Beispiel der Sterblichkeits-, Invaliditéts- oder Storno-
raten ergibt

Die versicherungstechnische Risikosituation von Lebens-
versicherungsunternehmen ist maf3geblich gepragt durch
die Langfristigkeit der Leistungsgarantien im Versiche-
rungsfall bei fest vereinbarten Beitragen.

Bereits bei der Produktentwicklung wird den versiche-
rungstechnischen Risiken durch eine vorsichtige Kalkula-
tion Rechnung getragen. Durch die Berlicksichtigung von
Sicherheitsmargen werden die Rechnungsgrundlagen so
bemessen, dass sie sowohl der aktuellen Risikosituation
geniigen als auch einer sich moéglicherweise andernden
Risikolage standhalten. Der Verantwortliche Aktuar stellt
dabei sicher, dass alle gesetzlichen Vorschriften eingehal-
ten werden. Die Angemessenheit der verwendeten Rech-
nungsgrundlagen wird im Vertragsverlauf durch den Ver-
antwortlichen Aktuar tiberwacht.

Um eine Konzentration von Risiken im Bestand zu verhin-
dern, wird eine Reihe von MaRnahmen getroffen.

So werden zur Begrenzung des Sterblichkeits- und Invali-
ditatsrisikos vor Vertragsabschluss umfangreiche Risi-
koprifungen vorgenommen. Insgesamt darf die Annahme
von Risiken nur unter Einhaltung festgelegter Zeichnungs-
richtlinien erfolgen. Hohe Einzel- oder Kumulrisiken wer-
den durch Rickversicherungen begrenzt.

Grundsatzlich wirkt eine breite Diversifikation der versi-
cherten Risiken risikomindernd. Eine Erh6hung der Sterb-
lichkeit wirkt beispielsweise negativ bei kapitalbildenden
Lebensversicherungen und Risikoversicherungen, gleich-
zeitig aber positiv bei Rentenversicherungen.

Die Steuerung des Lebensversicherungskostenrisikos er-
folgt mit den Instrumenten des Kostencontrollings.

Zur Minderung des Stornorisikos werden die Lebensversi-
cherungsvertrage so ausgestaltet, dass auf veranderte Le-
bensumstande der Versicherungsnehmer mit einem
Hochstmal an Flexibilitat reagiert werden kann. Eine Aus-
wahl unterschiedlicher Optionen ermdglicht es so den
Kundinnen und Kunden, ihre Vertrage weiterzufiihren statt
zu kiindigen. Die Gestaltung der Uberschussbeteiligung
wirkt ebenfalls dem Stornorisiko entgegen.

Dariiber hinaus stellen die Deklarationen der zukinftigen
Uberschussbeteiligungen ein zentrales Instrument zur
Verringerung der versicherungstechnischen Risiken der
Lebensversicherung dar.

Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitat der
Marktpreise fur die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten
und Finanzinstrumente ergibt, die den Wert der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens be-
einflussen. Es spiegelt die strukturelle Inkongruenz zwi-
schen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten insbeson-
dere im Hinblick auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den Unterkategorien Zins-,
Spread-, Aktien-, Wahrungs-, Immobilien und Konzentrati-
onsrisiko zusammen.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage erfolgt
innerhalb der von der Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersver-
sorgung (EIOPA) vorgegebenen Leitlinien, der Vorschrif-
ten des VAG, der aufsichtsrechtlichen Rundschreiben und
der internen Anlagerichtlinien. Die Einhaltung der internen
Regelungen in der Risikomanagement-Leitlinie fiir das An-
lagerisiko sowie der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlage-
grundsatze und Regelungen wird bei der R+V Lebensver-
sicherung a.G. durch das Anlagemanagement, interne
Kontrollverfahren, eine perspektivische Anlagepolitik so-
wie sonstige organisatorische Maflinahmen sichergestellt.
Dabei umfasst die Steuerung der Risiken sowohl 6konomi-
sche als auch bilanzielle Aspekte. Auf organisatorischer
Ebene begegnet die R+V Lebensversicherung a.G. Anla-
gerisiken durch eine funktionale Trennung von Anlage,
Abwicklung und Controlling.

Kapitalanlagerisiken begegnet die R+V Lebensversiche-
rung a.G. grundsatzlich durch Beachtung einer ausgewo-
genen Gewichtung von Sicherheit und Rentabilitat bei Si-
cherstellung der jederzeitigen Liquiditat, um die Qualitat
des Portfolios zu gewéhrleisten. Durch Mischung und
Streuung der Kapitalanlagen soll die Anlagepolitik der
R+V dem Ziel der Risikoverminderung Rechnung tragen.

Zur Begrenzung von Risiken werden — neben der Diversifi-
kation Uber Laufzeiten, Emittenten, Lander, Kontrahenten,
Assetklassen und so weiter — Limitierungen eingesetzt.



Bei der R+V Lebensversicherung a.G. werden Untersu-
chungen zum Asset-Liability-Management durchgefihrt.
Mithilfe von Stresstests und Szenarioanalysen wird der
notwendige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wahrung
der Solvabilitat laufend Uberprift. Insbesondere werden
Auswirkungen von Zinsveranderungen sowie volatiler Ka-
pitalmarkte gepruft.

Die R+V Lebensversicherung a.G. setzt derivative Instru-
mente zur Steuerung der Marktrisiken ein.

In Bewertungseinheiten wurden Grundgeschéafte mit nomi-
nal 59,3 Mio. Euro und Sicherungsgeschéfte mit nominal
59,3 Mio. Euro zur Sicherung von Zinsénderungsrisiken in
Form von Mikro-Hedges einbezogen. Da alle wesentlichen
wertbestimmenden Faktoren zwischen den abzusichern-
den Grundgeschaften und dem absichernden Teil der Si-
cherungsinstrumente tbereinstimmen (Nominalbetrag,
Laufzeit, Wahrung), ist auch kinftig von einer vollstéandig
gegenlaufigen Wertanderung von Grund- und Sicherungs-
geschéaft bezogen auf das abgesicherte Risiko auszuge-
hen (Critical Term Match). Es gab keine mit hoher Wahr-
scheinlichkeit erwarteten Transaktionen, die in eine Be-
wertungseinheit einbezogen werden mussten.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die R+V Le-
bensversicherung a.G. auf eine Mischung und Streuung
der Kapitalanlagen verbunden mit einer die Struktur der
Verpflichtungen berticksichtigenden Steuerung der Dura-
tion und einer ausgewogenen Risikonahme in ausgewahl-
ten Assetklassen.

Im Spreadrisiko werden auch Ausfallrisiken und Migrati-
onsrisiken betrachtet. Als Credit-Spread wird die Zinsdiffe-
renz zwischen einer risikobehafteten und einer risikolosen
Rentenanlage bezeichnet. Beim Management von
Spreadrisiken achtet die R+V Lebensversicherung a.G.
insbesondere auf eine hohe Bonitét der Anlagen, wobei
der Uiberwiegende Teil der Rentenbestéande im Invest-
mentgrade-Bereich investiert ist. Die Nutzung externer
Kreditrisikobewertungen und interner Experteneinstufun-
gen, die zum Teil strenger sind als die am Markt vorhan-
denen Bonitatseinschatzungen, vermindert Risiken zu-
satzlich.

Die Kapitalmarkte sind durch die aktuellen geopolitischen
Entwicklungen in erheblicher Weise beeinflusst. Dies
schlagt sich in einer erhdhten Volatilitét der Marktwerte
der Kapitalanlagen nieder. Ein Zinsriickgang kann kurzfris-
tig einen positiven Bewertungseffekt auf den Bestand an
Zinstragern haben. Ein Zinsanstieg und eine Ausweitung
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der Risikoaufschlage fur Anleihen kénnen zu einem Rick-
gang der Marktwerte der Kapitalanlagen fuhren. Ein Zins-
tief kann die Gesellschaft im Hinblick auf den zu erwirt-
schaftenden Garantiezins mittelfristig vor zusatzliche Her-
ausforderungen stellen.

Zur Sicherstellung der Liquiditat beziehungsweise zur Er-
gebniserreichung sind Teile der Reserven im Direktbe-
stand durch Payer-Swaps gegen steigende Zinsen gesi-
chert. Im Geschéftsjahr wurden Makro-Hedges mit einem
Nominalvolumen von 35,8 Mio. Euro gehalten.

Der Kapitalanlagebestand wird regelméafiig mit Hilfe von
Nachhaltigkeitskennzahlen, unter anderem ESG-Scores,
die von externen Datenanbietern bezogen werden, beur-
teilt. Hierzu werden Bewertungen zu Klimarisiken, Kontro-
versen und normativen VerstéRen, wie zum Beispiel ge-
gen den UN Global Compact, herangezogen. Zur Minde-
rung von Nachhaltigkeitsrisiken kénnen Engagement-Pro-
zesse bei einzelnen Emittenten vorgenommen werden.
Diese Verfahren dienen der Klarung von nachhaltigkeits-
bezogenen Sachverhalten oder Kontroversen.

Im Kapitalanlageprozess der R+V werden Nachhaltigkeits-
risiken Uber zwei Gremien Uberwacht und gesteuert. Die
ESG-Task-Force betrachtet allgemeine Nachhaltigkeitsri-
siken auf Einzel-Emittentenebene, wahrend die CO2-
Task-Force Klimaziele auf Portfolioebene steuert. Ergén-
zend hierzu werden Klimarisiken aus verschiedenen As-
setklassen quantitativ in der Risikokapitalberechnung be-
rucksichtigt.

Bei der R+V besteht fur die Kapitalanlage zudem ein wis-
senschaftsbasiertes Klimaziel, das eine Reduktion der
Treibhausgasemissionen der Kapitalanlagen bis zum Jahr
2050 auf ein klimaneutrales Niveau vorsieht.

Ausfallrisiken bestehen in einer méglichen Verschlechte-
rung der wirtschaftlichen Verhaltnisse von Emittenten be-
ziehungsweise Schuldnern und der daraus resultierenden
Gefahr des teilweisen oder vollstandigen Ausfalls von For-
derungen oder bonitatsbedingter Wertminderungen. Die
Kapitalanlage der R+V Lebensversicherung a.G. weist
eine hohe Bonitét auf. Es handelt sich insbesondere um
Forderungen in Form von Staats-, Unternehmens- und Fi-
nanzanleihen sowie gesetzlich besicherte Pfandbriefe.

Die Vergabe von Hypothekendarlehen erfolgt anhand in-
nerbetrieblicher Vorgaben, die zur Beschrankung der Aus-
fallrisiken beitragen. Durch Analysen wurde aufgezeigt,
dass aus bilanziellen Aspekten keine Wertberichtigungen
auf Portfoliobasis vorgenommen werden missen.
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Aktienrisiken werden Uber die Diversifikation in verschie-
denen Aktien-Assetklassen und Regionen reduziert.

Bei der R+V Lebensversicherung a.G. werden Aktien im
Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie zur Sicherstel-
lung der Erflllbarkeit der Verpflichtungen gegentber den
Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsnehmern
genutzt. Es besteht nicht der Anspruch, aus kurzfristigen
Schwankungen durch Realisierungen Gewinne zu erzie-
len. Aufgrund des breit diversifizierten Kapitalanlageportfo-
lios reduziert sich das Risiko, Aktien zu einem ungtinsti-
gen Zeitpunkt verauf3ern zu mussen.

Wahrungsrisiken resultieren bei der R+V Lebensversiche-
rung a.G. aus Wechselkursschwankungen aus in Fremd-
wahrungen gehaltenen Kapitalanlagen. Sie werden tber
ein systematisches Wahrungsmanagement gesteuert.

Immobilienrisiken kdnnen sich aus negativen Wertveran-
derungen von direkt oder indirekt gehaltenen Immobilien
ergeben. Diese kénnen sich aus einer Verschlechterung
der speziellen Eigenschaften der Immobilie oder allgemei-
nen Marktwertveranderungen (zum Beispiel im Rahmen
einer Immobilienkrise) ergeben. Immobilienrisiken werden
Uber die Diversifikation in verschiedene Lagen und Nut-
zungsformen reduziert.

Konzentrationsrisiken werden bei der R+V Lebensversi-
cherung a.G. durch Mischung und Streuung der Kapitalan-
lagen gemindert. Dies zeigt sich insbesondere anhand der
breiten Emittentenbasis im Portfolio.

Besondere Aspekte des
Lebensversicherungsgeschiifts

Fir Lebensversicherungen, die eine Garantieverzinsung
beinhalten, besteht das Risiko, dass die bei Vertragsab-
schluss fur bestimmte Produkte vereinbarte garantierte
Mindestverzinsung nicht dauerhaft auf dem Kapitalmarkt
erwirtschaftet werden kann. Bei langfristigen Garantiepro-
dukten besteht aufgrund der langen Vertragsdauern das
Risiko negativer Abweichungen von den Kalkulationsan-
nahmen Uber die Laufzeit der Vertrage. Wesentliche Ursa-
chen sind dabei die Anderung des Kapitalmarktumfelds
sowie die Laufzeitinkongruenz von Kapitalanlagen und
Versicherungsvertragen.

Eine gegensteuernde MalRnahme ist die Starkung der Ri-
sikotragfahigkeit des Bestandes. Dabei steht der Erhalt
von geniigend freien Sicherungsmitteln, die auch in un-
gilinstigen Kapitalmarktszenarien zur Verfiigung stehen, im
Fokus.

Die in der Deckungsriickstellungsverordnung (DeckRV)
geregelte Zinszusatzreserve sowie Zinsverstarkungen im
Altbestand wirken grundsétzlich risikomindernd. Die
durchschnittliche Zinsverpflichtung der Passiva wird redu-
ziert und hierdurch die Risikotragfahigkeit des Bestandes
gestarkt.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die R+V Lebensversicherung a.G. investiert vorwiegend in
Emittenten beziehungsweise Schuldner mit einer guten bis
sehr guten Bonitat. Die R+V verwendet zur Bonitatseinstu-
fung generell zugelassene externe Ratings, zuséatzlich
werden entsprechend den Vorgaben der EU-Verordnung
Uber Ratingagenturen (CRA lIl) interne Experteneinstufun-
gen zur Plausibilisierung der externen Ratings vorgenom-
men. Die R+V hat das externe Rating als Maximum defi-
niert, selbst wenn eigene Bewertungen zu einem besseren
Ergebnis kommen.

Kontrahentenrisiken werden durch Investitionen in Ren-
tentitel mit hoher Bonitét begrenzt. In der strategischen
Asset Allokation wird der Non-Investmentgrade-Anteil auf
maximal 5 % begrenzt. Von den Anlagen in festverzinsli-
chen Wertpapieren wiesen 80,4 % (2023: 82,1 %) ein Ra-
ting gemaf der Standard & Poor‘s-Systematik von gleich
oder besser als A, 53,7 % (2023: 56,2 %) von gleich oder
besser als AA auf.

Die Kapitalanlagen der Gesellschaft wiesen im Geschéfts-
jahr 2024 weder Zins- noch Kapitalausfalle auf.

Die R+V Uberprift die Kreditportfolios im Hinblick auf kri-
senhafte Entwicklungen. Erkannte Risiken werden mithilfe
einer Berichterstattung und Diskussion in den Entschei-
dungsgremien der R+V beobachtet, analysiert und gesteu-
ert. Bei Bedarf erfolgen Portfolioanpassungen.

Gegenparteiausfallrisiko

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Verlusten
Rechnung, die sich aus einem unerwarteten Ausfall oder
der Verschlechterung der Bonitét von Gegenparteien und
Schuldnern wahrend der folgenden zwolf Monate ergeben.
Es deckt risikomindernde Vertrage wie Riickversiche-
rungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie
Forderungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der Risi-
komessung bericksichtigt werden.



Bei der R+V Lebensversicherung a.G. bestehen derartige
Risiken insbesondere flr Kontrahenten von derivativen Fi-
nanzinstrumenten und fur den Ausfall von Forderungen
gegenuber Versicherungsnehmern und Versicherungsver-
mittlern.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten sind in
innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin enthalten
sind insbesondere Volumen- und Kontrahentenlimite. Die
verschiedenen Risiken werden im Rahmen des Berichts-
wesens Uberwacht und transparent dargestellt. Einzelhei-
ten zu derivativen Finanzinstrumenten sind im Anhang er-
lautert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurteilen,
zieht die R+V Lebensversicherung a.G. zur Unterstiitzung
die Einschatzungen internationaler Ratingagenturen
heran, die durch eigene Bonitatsanalysen erganzt werden.
Fur die wesentlichen Gegenparteien wird die Einhaltung
der Limite fortlaufend Uberpriift. Die Auslastung der Limite
und Einhaltung der Anlagerichtlinien wird Giberwacht.

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschéaft wird durch das Forderungsma-
nagement begegnet. Sofern erforderlich, werden Pau-
schalwertberichtigungen gebildet.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von Ver-
lusten aufgrund von unzulanglichen oder fehlgeschlage-
nen internen Prozessen oder aus mitarbeiter- und system-
bedingten oder externen Vorféllen. Rechtsrisiken sind hie-
rin eingeschlossen.

Nachhaltigkeitsrisiken in Form von Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsrisiken kénnen als Risikofaktoren
ursachlich fiir das operationelle Risiko sein.

In die zur Identifikation operationeller Risiken verwendeten
Instrumente — Risk Self-Assessment und Risikoindikatoren
— werden auch ESG-Aspekte einbezogen. Auf diese
Weise werden nachhaltigkeitsgetriebene operationelle Ri-
siken gesteuert und Gberwacht.

Zum Ausbau des Managements ESG-induzierter operatio-
neller Risiken wird derzeit eine ESG-spezifische Kenn-
zeichnung innerhalb der zuvor genannten Steuerungsin-
strumente eingefiihrt. Dies hat zum Ziel, mittels experten-
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basierter Einschatzungen belastbare Aussagen zur Wir-
kung von Nachhaltigkeitsrisikofaktoren auf operationelle
Risiken treffen zu kdnnen.

Die R+V setzt fir das Management und Controlling opera-
tioneller Risiken szenariobasierte Risk-Self-Assessments
(RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im Rahmen der RSA
werden operationelle Risiken hinsichtlich ihrer Eintritts-
wahrscheinlichkeit und ihrer Schadenhdhe bewertet. In
Ausnahmefallen kdnnen qualitative Bewertungen herange-
zogen werden.

Risikoindikatoren erméglichen friihzeitige Aussagen zu
Trends und Haufungen in der Risikoentwicklung und er-
lauben es, Schwachen in den Geschaftsprozessen zu er-
kennen. Auf Basis vorgegebener Schwellenwerte werden
Risikosituationen mittels einer Ampellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operationellen
Risikos sind alle Geschéftsprozesse der R+V nach den
Vorgaben der Rahmenrichtlinie fir die Befugnisse und
Vollmachten der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Ge-
sellschaften der R+V strukturiert. Fir die in dieser Richtli-
nie nicht geregelten Bereiche liegen weitere Richtlinien,
insbesondere Annahme- und Zeichnungsrichtlinien, vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der operatio-
nellen Risiken stellt das Interne Kontrollsystem (IKS) dar.
Durch Regelungen und Kontrollen in den Fachbereichen
und die Uberpriifung der Anwendung und Wirksamkeit des
IKS durch die Konzern-Revision wird dem Risiko von Fehl-
entwicklungen und dolosen Handlungen begegnet. Zur
Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlagige Recht-
sprechung beobachtet und analysiert, um entsprechenden
Handlungsbedarf rechtzeitig zu erkennen und in konkrete
MaRnahmen umzusetzen. Rechtsstreitigkeiten aus der
Schaden- beziehungsweise Leistungsbearbeitung von
Versicherungsfallen sind in den versicherungstechnischen
Ruckstellungen berticksichtigt und somit nicht Gegenstand
des operationellen Risikos.

Im Rahmen der IT-Strategie ist die Gewahrleistung eines
stabilen, sicheren und wirtschaftlichen Betriebs der Infor-
mations- und Kommunikationsinfrastrukturen und der An-
wendungssysteme elementar. Der IT-Betrieb findet weit-
gehend zentralisiert und mit hoher Fertigungstiefe statt.
Dies erfolgt unter Anwendung standardisierter IT-Pro-
zesse und -Verfahren, der Verwendung von Best-Practice-
Ansatzen und enger Orientierung an Marktstandards.

Ein wesentlicher Aspekt beim Einsatz von IT ist die digi-
tale operationale Resilienz (DOR), um Auswirkungen von
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IT-Ausféllen, insbesondere in Bezug auf die kritischen Ge-
schaftsprozesse gering zu halten und Unterbrechungen
des Geschéftsbetriebs zu verhindern.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen der
Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie der Auf-
rechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine besondere
Gefahr ware der teilweise oder totale Ausfall von Daten-
verarbeitungssystemen. Die R+V hat durch zwei getrennte
Rechenzentrumsstandorte mit Daten- und Systemspiege-
lung, besonderer Zutrittssicherung, Brandschutzvorkeh-
rungen und abgesicherter Stromversorgung tber Not-
stromaggregate Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wie-
deranlaufverfahren fur den Katastrophenfall wird durch
Ubungen auf seine Wirksamkeit tiberpriift. Datensicherun-
gen erfolgen in unterschiedlichen Gebauden mit hochab-
gesicherten Raumen. Darliber hinaus werden die Daten
auf einen Bandroboter in einen ausgelagerten und entfern-
ten Standort gespiegelt.

Das Sicherheitsniveau wird unterstiitzt durch systemati-
sche Schutzbedarfsfeststellungen, Sicherheitskonzepte
auf Grundlage definierter IT-Sicherheitsstandards, Notfall-
konzepte sowie durch ein Kapazitdtenmanagement. Das
Kapazitdtenmanagement erfolgt unter quantitativen und
qualitativen Gesichtspunkten und sieht fir geeignete Auf-
gaben die flexible Nutzung von Sourcing-Optionen und
den risikobasierten Einsatz von IT-Providern vor. Diese
werden bei Bedarf in die Prozesse integriert und risikoori-
entiert Uberwacht.

Die Gesellschaft setzt fir das Management und Control-
ling der Cyber-/Informationsrisiken einen Informationsrisi-
komanagementprozess mit entsprechenden Rollen, Ver-
antwortlichkeiten und Verfahren ein. Die Risiken werden
dabei ganzheitlich betrachtet. Zur Identifikation von Cyber-
/Informationsrisiken werden verschiedene Instrumente des
Informations- und IT-Sicherheitsmanagements, wie zum
Beispiel Soll-Ist-Vergleiche und Penetration-Testings ein-
gesetzt. Uber die Behandlung identifizierter Risiken ent-
scheidet der jeweilige Informationsrisikoeigentimer ent-
lang der Systematik und der Schritte des etablierten Infor-
mationsrisikomanagementprozesses.

Zum Schutz gegen mdgliche Auslagerungsrisiken erfolgen
gemal der Leitlinien Outsourcing und IT-Bezug eine struk-
turierte Kategorisierung der Auslagerungen und Drittbe-
zlige, die Identifizierung potenzieller Risikofaktoren im
Rahmen der Risikoanalyse, die Ableitung von Auflagen
zur Risikominderung inklusive vertraglich zu vereinbaren-
der Standardinhalte sowie die Einbindung in das Notfall-
management.

Zur Sicherung der Betriebsfortfuhrung verfugt die R+V
Uber ein Business-Continuity-Managementsystem (BCM-
System), das auch das Notfall- und Krisenmanagement
umfasst. Durch das BCM soll gewahrleistet werden, dass
der Geschéftsbetrieb der Gesellschaften im Not- und Kri-
senfall aufrechterhalten werden kann. Zu diesem Zwecke
werden die (zeit-)kritischen Geschéftsprozesse mit den
bendtigten Ressourcen erfasst sowie hierzu notwendige
Dokumentationen, wie beispielsweise Geschéftsfortfiih-
rungsplane, erstellt und Uberprift. Fir die Bewaltigung von
Not- und Krisenféllen bestehen dartiber hinaus gesonderte
Organisationsstrukturen, zum Beispiel R+V-Krisenstab /
Lagezentrum sowie die einzelnen Notfallteams der Res-
sorts und Standorte.

FUr die sichere und effiziente Durchfiihrung von Projekten
hat die R+V eine Investitionskommission installiert, die
Entscheidungsvorlagen zur Bewilligung sowie die Beglei-
tung von GroRprojekten vornimmt. Die Projekte sind an
ein unabhéangiges und enges Projekt-Controlling geknupft.

Sonstige wesentliche Risiken
Liquidititsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen, dass
Versicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anla-
gen und andere Vermégenswerte zu realisieren oder
diese nur mit Verlust veraufRern kénnen, um ihren finanzi-
ellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen.

Ein mdglicher Anstieg der Stornierungen von Lebensversi-
cherungsvertragen aufgrund eines Zinsanstiegs oder einer
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds
kénnte in Verbindung mit einem geringen Neuanlagevolu-
men in der Kapitalanlage dazu fiihren, dass festverzinsli-
che Wertpapiere aus Liquiditatsgriinden nicht bis zur End-
falligkeit gehalten werden kdnnten und dadurch stille Las-
ten realisiert werden missten.

Die Liquiditat der Gesellschaften der R+V wird zentral ge-
steuert. Im Rahmen der Mehrjahresplanung wird eine inte-
grierte Simulation zur Bestands- und Erfolgsentwicklung
im Kapitalanlagebereich sowie zur Entwicklung der Zah-
lungsstrome durchgefuhrt. Basis der Steuerung ist der
prognostizierte Verlauf aller wesentlichen Zahlungsstrome
aus dem versicherungstechnischen Geschaft, den Kapital-
anlagen und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neuan-
lage wird die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquiditats-
erfordernisse kontinuierlich geprift.



Durch Sensitivitdtsanalysen wesentlicher versicherungs-
technischer Parameter wird die Sicherstellung einer aus-
reichenden Liquiditat unter krisenhaften Marktbedingun-
gen monatlich Uberprft. Hierfir sind Schwellenwerte defi-
niert, deren Einhaltung Uberprift wird. Die im Rahmen des
monatlichen Berichtswesens dargestellten Ergebnisse zei-
gen die Fahigkeit der R+V Lebensversicherung a.G., die
eingegangenen Verpflichtungen jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind Ansamm-
lungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund hoher Abhan-
gigkeiten beziehungsweise verwandter Wirkungszusam-
menhange mit deutlich erhéhter Wahrscheinlichkeit ge-
meinsam realisieren kénnen. Die Abhangigkeiten und die
Verwandtschaft der Wirkungszusammenhange offenbaren
sich teilweise erst in Stresssituationen.

Durch eine diversifizierte Produktpalette verfiigt die R+V
Lebensversicherung a.G. Uber ein vielfaltiges, weit ge-
streutes Kundenspektrum. Exponierte Einzelrisiken sind
ruckversichert.

Das Anlageverhalten der R+V Lebensversicherung a.G.
ist darauf ausgerichtet, Risikokonzentrationen im Portfolio
zu vermeiden und durch eine weitgehende Diversifikation
der Anlagen eine Optimierung des Risikoprofils zu errei-
chen. Hierzu tragt die Einhaltung der durch die internen
Regelungen in der Risikomanagementleitlinie fiir das An-
lagerisiko vorgegebenen quantitativen Grenzen gemaf
dem Grundsatz der angemessenen Mischung und Streu-
ung bei.

Die Exponierung im Vertrieb bezuglich der VVolksbanken
und Raiffeisenbanken im deutschen Markt ist aufgrund der
Eigentimerstruktur der R+V, mit der DZ BANK als Haupt-
anteilseigner, strategisch gewiinscht.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen Ge-
schaftsentscheidungen beziehungsweise daraus, dass
diese nicht einem geanderten Wirtschaftsumfeld ange-
passt werden.

Veranderungen in den gesetzlichen und aufsichtsrechtli-
chen Rahmenbedingungen sowie Veranderungen in Markt
und Wettbewerb unterliegen einer standigen Beobach-
tung, damit rechtzeitig und angemessen auf Chancen und
Risiken reagiert werden kann. Die R+V analysiert und
prognostiziert laufend nationale und globale Sachverhalte
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mit Einfluss auf geschéftsrelevante Parameter. Die daraus
gewonnenen Erkenntnisse werden beispielsweise hin-
sichtlich der Bedurfnisse der Kundinnen und Kunden aus-
gewertet und bei Bedarf umgesetzt.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines Verlus-
tes, der sich aus einer méglichen Beschadigung der Repu-
tation des Unternehmens oder der gesamten Branche in-
folge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit
(zum Beispiel bei Kundinnen und Kunden, Geschéftspart-
nern, Aktionaren, Behérden, Medien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstandige Risiken auf
(priméares Reputationsrisiko) oder sie entstehen als mittel-
bare oder unmittelbare Folge anderer Risikoarten wie ins-
besondere des operationellen Risikos (sekundares Repu-
tationsrisiko).

Bei einer Verschlechterung der Reputation besteht die Ge-
fahr, dass bestehende oder potenzielle Kundinnen und
Kunden verunsichert werden, wodurch bestehende Ge-
schaftsbeziehungen gekiindigt oder erwartete Geschafte
nicht realisiert werden kdnnten. Auch besteht die Gefahr,
dass der zur Durchfiihrung des Geschafts erforderliche
Rickhalt von Stakeholdern, wie Partnern in der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken oder Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, nicht mehr
gewahrleistet ist.

Sofern sich die im Rahmen der Nachhaltigkeitsrisikofakto-
ren betrachteten transitorischen Risiken, sozialen Risiken
oder Risiken der Unternehmensfiihrung realisieren, kann

dies zu erhohten Reputationsrisiken fuhren.

Etwa kann die Reputation der R+V beeintrachtigt werden,
wenn Stakeholder der R+V den Umgang der R+V mit
Nachhaltigkeitsaspekten, insbesondere hinsichtlich klima-
und umweltschadlicher Einflisse angebotener oder ge-
planter Produkte sowie bestehender oder angestrebter
Geschaftsbeziehungen, fiir nicht angemessen erachten.

Daruber hinaus besteht die Gefahr einer Verschlechterung
der Reputation der R+V durch Investitionen in Unterneh-
men, die fir Umweltschaden verantwortlich sind, gegen
soziale Normen versto3en, den Datenschutz vernachlassi-
gen oder MaflRnahmen zur Verhinderung von Korruption,
Betrug oder Steuerhinterziehung unzureichend umsetzen.
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Prognosebericht

Die Unternehmenskommunikation der R+V wird zentral
koordiniert, um einer falschen Darstellung von Sachverhal-
ten entgegentreten zu kénnen. Die Berichterstattung in
den Medien uber die Versicherungswirtschaft im Allgemei-
nen und der R+V im Besonderen wird Uber alle Ressorts
hinweg beobachtet und laufend analysiert.

Risikosituation

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency I1) werden erfillt. Die aktuelle Risikosituation
liegt innerhalb der Risikotragféhigkeit des Unternehmens.

Uber die in diesem Bericht beschriebenen Risiken hinaus
sind aus heutiger Sicht sind keine weiteren Entwicklungen
erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der R+V Lebensversicherung a.G. nachhaltig beeintrachti-
gen.

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Die Beurteilung und Erlauterung der voraussichtlichen
Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken
erfolgt nach bestem Wissen und Gewissen unter Zugrun-
delegung der heute zur Verfligung stehenden Erkennt-
nisse uUber Branchenaussichten, zukiinftige wirtschaftliche
und politische Rahmenbedingungen und Entwicklungs-
trends sowie deren wesentliche Einflussfaktoren. Diese
Aussichten, Rahmenbedingungen und Trends kdnnen sich
naturlich in Zukunft verédndern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist.

Insgesamt kann daher die tatséchliche Entwicklung der
R+V Lebensversicherung a.G. wesentlich von den Prog-
nosen abweichen. Die Einschatzungen beruhen dabei in
erster Linie auf Planungen, Prognosen und Erwartungen.
Die bericksichtigten Annahmen basieren auf den Bewer-
tungsfaktoren und Erkenntnissen zum Bilanzstichtag und
sind insbesondere im Hinblick auf die weiteren zukiinftigen
Entwicklungen von erheblichen Unsicherheiten gepragt.
Somit spiegeln sich in der folgenden Einschatzung der
Entwicklung der R+V Lebensversicherung a.G. unvollkom-
mene Annahmen und subjektive Ansichten wider, fur die
keine Haftung ibernommen werden kann.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Aufgrund anhaltender geopolitischer Konflikte und politi-
schen Belastungen agieren viele Unternehmen und Haus-
halte weiter unter hoher Unsicherheit. Die Zinswende der
grof3en Notenbanken wird sich hingegen positiv auf die
weltweite Konjunktur auswirken. Wirtschaftsforscher er-
warten, dass das globale Wachstum den moderaten Ex-
pansionskurs fortsetzen wird. Die deutsche Konjunktur
durfte aber aufgrund zahlreicher Belastungen weiter sehr
schwach bleiben. Der Riickgang der Inflation wird sich im
Jahr 2025 verlangsamen und somit den Weg frei machen
fur erneute Leitzins-Senkungen. Die Anpassungen der
US-Wirtschaftspolitik infolge des Wechsels im Prasiden-
tenamt der USA konnten negative Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Entwicklung im Euroraum und Deutschland
haben.

Der Sachverstandigenrat prognostiziert in seinem Herbst-
Jahresgutachten ein Wachstum des realen Bruttoinlands-
produkts im Jahr 2025 von 0,4 % in Deutschland und von
1,3 % im Euroraum. Fir die Inflationsrate wird mit einem
leichten Rickgang auf 2,1 % in Deutschland und im Euro-
raum gerechnet.

Entwicklung an den Kapitalméarkten

Die Entwicklung an den Kapitalméarkten dirfte im Jahr
2025 von der Geldpolitik und wirtschaftspolitischen Rich-
tungsweisungen gepragt sein. Es wird erwartet, dass die
grofRen Notenbanken ihre Zinssenkungen fortfihren. Da-
mit 10st sich voraussichtlich die Inversion der Zinsstruktur-
kurve auf. Die angekiindigte protektionistische US-Han-
delspolitik kbnnte negativ auf européische Aktien und
Spreads von Unternehmensanleihen wirken und zu einem
schwéacheren Euro-Dollar Wechselkurs fuhren. Aufgrund
geopolitischer Unsicherheiten kénnte die Volatilitdt an den
Kapitalmérkten erhoht bleiben.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V sorgt der hohe An-
teil festverzinslicher und bonitatsstarker Wertpapiere da-
fur, dass die versicherungstechnischen Verpflichtungen je-
derzeit erfullt werden kénnen. Die Chancen an den Zins-
und Kreditmarkten sollen unter der Voraussetzung weiter-
hin hoher Qualitat der Titel, breiter Streuung und starker
Risikokontrolle genutzt werden, insbesondere durch Inves-
titionen in Staats- und Unternehmensanleihen. Basis der
Kapitalanlagetatigkeit bleibt eine langfristige Anlagestrate-
gie verbunden mit einem integrierten Risikomanagement.



Auf Basis der aktuellen Planungsrechnung wird eine ho- Wiesbaden, 3. Méarz 2025

here Nettoverzinsung prognostiziert. Fir das konventio-
nelle Kapitalanlageergebnis wird ein leichter Anstieg ge- Der Vorstand
geniber dem Vorjahr erwartet.

Entwicklung der R+V Lebensversicherung
a.G.

Die R+V Lebensversicherung a.G. ergreift MaRnahmen
mit dem Ziel, die sich aus der Veréanderung von Rahmen-
und Marktbedingungen ergebenden Risiken zu erkennen
und beherrschbar zu machen.

Die aktuelle Einschatzung geht davon aus, dass das aktu-
elle Zinsniveau fortbestehen wird. Der Fokus der Ge-
schaftssteuerung flir 2025 liegt weiterhin auf Profitabilitat.
Fur die R+V Lebensversicherung a.G. wird mit einem
Neubeitrag auf dem Niveau des Vorjahres gerechnet. Da-
mit einhergehend erwartet die R+V Lebensversicherung
a.G. fir das Geschaftsjahr 2025 einen leichten Riickgang
der gebuchten Bruttobeitrage.

Das aktuelle Zinsniveau wirkt langfristig positiv auf die Ri-
sikotragfahigkeit und die Ertragskraft der R+V Lebensver-
sicherung a.G. Situationsbedingt werden Malinahmen zur
weiteren Starkung der Risikotragfahigkeit geprift und bei

Bedarf umgesetzt.

Insgesamt erwartet die R+V Lebensversicherung a.G.
auch fir das Jahr 2025 einen positiven Geschéftsverlauf.
Der Rohlberschuss wird auf dem Niveau des Vorjahres
liegen.

Dank

Der Vorstand dankt den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
ausdricklich fur inren engagierten Einsatz und die geleis-
tete Arbeit in diesem erneut nicht einfachen Geschéftsjahr
und spricht hierfir seine Anerkennung aus.

Die Geschéftspartner in der Genossenschaftlichen Finanz-
Gruppe Volksbanken Raiffeisenbanken, die verbundenen
Berufsstande und die selbststandigen Agenturen haben
auch 2024 wieder einen grof3en Beitrag zum Erfolg der
R+V Lebensversicherung a.G. geleistet.

Ein besonderer Dank geht an die Mitglieder fur das entge-
gengebrachte Vertrauen.

Lagebericht

Prognosebericht
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Anlage zum Lagebericht

Anlage 1 zum Lagebericht
Bewegung und Struktur des Bestandes im Geschéftsjahr 2024

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Hauptver- (Haupt- und (nur Hauptver-
sicherungen) Zusatzversicherungen) sicherungen)
Versiche-
rungssumme
Anzahl der Lfd. Beitrag bzw. 12fache
Versiche- fur ein Jahr Einmalbeitrag Jahresrente
rungen in Tsd. Euro in Tsd. Euro in Tsd. Euro
I. Bestand am Ende des Vorjahres 51.365 68.789 3.208.621
Wahrungsschwankungen
Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 51.365 68.789 3.208.621
II. Zugang wahrend des Geschéftsjahres
1. Neuzugang
a) Eingeldste Versicherungsscheine 15 5 122 274
b) Erhéhungen der Versicherungssummen (ohne Pos. 2) - 1.648 406 14.895
2. Erhdhung der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile - - - 2.268
3. Ubriger Zugang 26 - 12 0 314
4. Gesamter Zugang 41 1.665 528 17.750
Ill. Abgang wéhrend des Geschéftsjahres:
1. Tod, Berufsunfahigkeit, etc. 198 - 83 - 6.723
2. Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung 2.119 4.677 - 143.352
3. Rickkauf und Umwandlung in beitragsfreie Versicherungen 937 3.867 - 56.343
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 68 519 - 19.332
5. Ubriger Abgang 34 132 - 103
6. Gesamter Abgang 3.356 9.278 - 225.854
IV. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 48.050 61.176 - 3.000.518




Lagebericht

Anlage zum Lagebericht

Einzelversicherungen

Kollektivversicherungen

Kapitalversicherungen
(einschl. Vermdgensbildungs-
versicherungen) ohne
Risikovers. und sonstige
Lebensversicherungen

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen

(einschl. Berufsunfahigkeits- und
Pflegerentenversicherungen)
ohne sonstige
Lebensversicherungen

Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versiche- fur ein Jahr Versiche- fur ein Jahr Versiche- fur ein Jahr Versiche- fur ein Jahr
rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro
5.629 9.852 8.593 4.831 13.121 28.792 24.022 25.314
5.629 9.852 8.593 4.831 13.121 28.792 24.022 25.314

- - 2 2 - - 13 3

- 171 - 1 - 439 - 1.038

1 2 - - 23 10 2 0

1 173 2 3 23 449 15 1.040

12 16 5 5 109 39 72 23

700 1.733 301 252 480 2.181 638 511

56 171 - 51 199 1.600 682 2.045

- 10 65 44 - 56 3 409

1 2 - 0 - - 33 130

769 1.932 371 352 788 3.876 1.428 3.118
4.861 8.093 8.224 4.481 12.356 25.366 22.609 23.237

1 davon Restkreditversicherungen

Bestand am Anfang des Ge-
schéftsjahres

7.521

556

Bestand am Ende des Ge-
schéftsjahres

6.805

513
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26 Anlage zum Lagebericht

B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst
abgeschlossenes
Versicherungsgeschéaft

Kapitalversicherungen
(einschl. Vermdgensbildungs-
versicherungen) ohne
Risikovers. und sonstige
Lebensversicherungen

Versiche-
rungssumme
Anzahl der bzw. 12fache Anzahl der Versiche-
Versiche- Jahresrente Versiche- rungssumme
rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 51.365 3.208.621 5.629 376.168
Davon beitragsfrei (13.611) (399.240) (1.117) (34.164)
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 48.050 3.000.518 4.861 322.213
Davon beitragsfrei (13.607) (394.522) (942) (29.232)
C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen
Zusatzversicherungen
insgesamt
Versiche-
rungssumme
Anzahl der bzw. 12fache
Versiche- Jahresrente
rungen in Tsd. Euro
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 5.353 499.797

2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 4.993 474.896




Einzelversicherungen

Kollektivversicherung

Risikoversicherungen

Rentenversicherungen (einschl. Be-

rufsunféhig-

keits- und Pflegerentenver-
sicherungen) ohne sons-
tige Lebensversicherungen

Anzahl der Versiche- Anzahl der 12fache Anzahl der Versiche-
Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente Versiche- rungssumme
rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro
8.593 1.672.899 13.121 775.981 24.022 383.573
(228) (5.314) (7.071) (274.997) (5.195) (84.764)
8.224 1.588.261 12.356 722.580 22.609 367.464
(295) (7.392) (6.823) (267.652) (5.547) (90.246)
Berufsunféhigkeits- oder
Unfall- Erwerbsunféhigkeits- Sonstige

Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen

Anzahl der Versiche- Anzahl der 12fache Anzahl der 12fache
Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente Versiche- Jahresrente
rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro rungen in Tsd. Euro

88 9.547 4.833 440.205 432 50.044

84 9.096 4.490 416.713 419 49.086

Lagebericht

Anlage zum Lagebericht
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Anlage 2 zum Lagebericht
Versicherungsarten

A. Einzelversicherung
1 Kapitalbildende Lebensversicherung

1.1 Versicherung auf den Todes- und Erlebensfall
1.2 Vermdégensbildende Lebensversicherung

2 Risikoversicherung
2.1. Versicherung auf den Todesfall
3 Rentenversicherung

3.1 Aufgeschobene Rentenversicherung
3.2 Sofort beginnende Rentenversicherung

B. Kollektivversicherung
1 Rentenversicherung

1.1 Aufgeschobene Rentenversicherung
1.2 Sofort beginnende Rentenversicherung

2 Restkreditversicherung

2.1 Restkreditversicherung
2.2 Kreditrahmenversicherung

3 Sonstige Lebensversicherung

3.1 Kapitalisierung

C. Zusatzversicherungen

1 Unfall-Zusatzversicherung

2 Berufsunfihigkeits-Zusatzversicherung

3 Erwerbsunfihigkeits-Zusatzversicherung
4 Hinterbliebenen-Zusatzversicherung

5 Arbeitsunfihigkeits-Zusatzversicherung

Versicherungen gegen feste Beitrage gemal § 177 VAG
werden nicht abgeschlossen.



Lagebericht

Anlage zum Lagebericht
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Jahresabschluss

Bilanz
zum 31. Dezember 2024
Aktiva
in Euro 2024 2023

A. Immaterielle Vermdgensgegenstéande

I.  Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte

Il.  Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbli-
che Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

Ill.  Geschafts- oder Firmenwert

IV. Geleistete Anzahlungen

B. Kapitalanlagen

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlief3lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men

3. Beteiligungen

36.596.912,39

30.268.346,94

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

1.270.806,24

37.867.718,63 1.432.854,14

Ill.  Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festverzinsli-
che Wertpapiere

711.005.357,56

815.962.022,35

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

532.561.440,36

430.250.877,47

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen

77.119.366,67

79.814.909,66

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

115.428.002,50

111.577.355,82

b) Schuldscheinforderungen und Darle-
hen

56.062.351,32

72.722.912,54

c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine

896.575,00

1.006.572,27

d) Ubrige Ausleihungen

- 172.386.928,82

5. Einlagen bei Kreditinstituten

50.000.000,00

6. Andere Kapitalanlagen

62.246.105,63

1.555.319.199,04 70.319.310,97

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft

1.593.186.917,67 1.663.355.162,16

C. Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko
von Inhabern von Lebensversicherungspo-
licen

1.922.450,23 2.090.486,96
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Bilanz

in Euro

2024 2023

D. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer

a) Fallige Anspriiche 1.233.782,33

1.777.495,97

b) Noch nicht fallige Anspriiche 560.479,33

1.794.261,66 1.158.893,33

2. Versicherungsvermittler

12.927,53 63.647,80

3. Mitglieds- und Tragerunternehmen

- 1.807.189,19 -

Il.  Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

Ill.  Wechsel der Zeichner des Griindungsstocks

IV. Sonstige Forderungen

7.535.336,54 11.557.019,89

9.342.525,73 14.557.056,99

E. Sonstige Vermodgensgegenstande

I.  Sachanlagen und Vorrate

Il.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

22.814.180,69 8.193.548,69

Ill.  Andere Vermdgensgegenstande 4.096.989,42 14.299.761,32
26.911.170,11 22.493.310,01

F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 8.253.285,87 7.491.326,94
Il.  Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten - -
8.253.285,87 7.491.326,94

G. Aktive latente Steuern

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermo-
H. gensverrechnung

Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbe-
I. trag

Summe Aktiva

1.639.616.349,61 1.709.987.343,06

Ich bestétige hiermit entsprechend § 128 Abs. 5 VAG,
dass die im Vermogensverzeichnis aufgefiihrten Vermo-
gensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen gemaf angelegt und vorschriftsmafig
sichergestellt sind.

Wiesbaden, 28. Februar 2025

Lau-Buschner, Treuhanderin

Es wird bestétigt, dass die in der Bilanz unter den Posten
D.ll und E.| der Passiva eingestellte Deckungsruckstellung
unter Beachtung des § 341 f HGB sowie unter Beachtung
der auf Grund des 8 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechts-
verordnung berechnet worden ist; fiir den Altbestand im
Sinne des § 336 VAG und des Artikels 16 § 2 Satz 2 des
Dritten Durchfiihrungsgesetzes / EWG zum VAG ist die
Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 06. Dezember
2024 genehmigten Geschéftsplan berechnet worden.

Wiesbaden, 24. Februar 2025

Stotzel, Verantwortlicher Aktuar



Jahresabschluss

Bilanz
Passiva
in Euro 2024 2023
A. Eigenkapital
I. Grundungsstock - -
Il.  Kapitalriicklage - N

Gewinnriicklagen

1. Verlustriicklage gemaR § 193 VAG

56.300.000,00

55.300.000,00

2. SatzungsmaRige Ricklagen

3. Andere Gewinnriicklagen

11.177.444,86

67.477.444,86

11.177.444,86

VI

Bilanzgewinn / Bilanzverlust

67.477.444,86

66.477.444,86

Genussrechtskapital

Nachrangige Verbindlichkeiten

35.000.000,00

35.000.000,00

oo ®

Versicherungstechnische Rickstellungen

Beitragsibertrage

1. Bruttobetrag

8.810.740,95

9.757.903,52

2. Davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

8.810.740,95

Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

1.432.643.943,68

1.504.966.190,47

2. Davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

1.432.643.943,68

Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

3.687.923,62

3.731.235,43

2. Davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

6.941,00

3.680.982,62

2.635,00

Ruckstellung fur erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéangige
Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

78.456.110,65

74.161.514,83

2. Davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

78.456.110,65

Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

1.523.591.777,90

1.592.614.209,25

Versicherungstechnische Rickstellungen im Bereich der
Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird

Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

1.922.450,23

2.090.486,96

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

1.922.450,23

Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

1.922.450,23

2.090.486,96
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Bilanz

in Euro

2024

2023

F.

Andere Rickstellungen

Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

43.165,00

7.548,00

Steuerriickstellungen

926.381,37

1.275.250,45

Sonstige Riickstellungen

230.838,01

272.960,31

1.200.384,38

1.555.758,76

Depotverbindlichkeiten aus dem in Rickdeckung gegebenen

Versicherungsgeschaft

Andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft gegeniiber:

1. Versicherungsnehmern

5.351.023,47

5.899.839,21

2. Versicherungsvermittlern

3. Mitglieds- und Tragerunternehmen

5.351.023,47

Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Rickversicherungsge-

schéft

421.334,16

372.538,84

Anleihen

Davon konvertibel:

-€

(VJ: - €)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Sonstige Verbindlichkeiten

4.645.509,85

5.970.405,89

Davon:

aus Steuern

146.963 €

(VJ: 203.198 €)

im Rahmen der sozialen Sicherheit

136 €

(VJ: 157 €)

10.417.867,48

12.242.783,94

Rechnungsabgrenzungsposten

6.424,76

6.659,29

Passive latente Steuern

Summe Passiva

1.639.616.349,61

1.709.987.343,06




vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

Gewinn- und Verlustrechnung

Jahresabschluss

Gewinn- und
Verlustrechnung

in Euro

2024 2023

I.  Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 63.198.727,78 71.660.241,13
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 1.314.179,08 61.884.548,70 1.366.555,89
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage 947.162,57 838.148,64
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen - 947.162,57 -
62.831.711,27 71.131.833,88
2. Beitrédge aus der Brutto-Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung 5.556.219,44 4.898.775,58
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 2.629.565,45 -
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus Grundstuicken, grundstiicksgleichen Rechten
und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grund-
stiicken - 369.231,77
bb) Ertrége aus anderen Kapitalanlagen 33.489.828,02 33.489.828,02 32.267.567,12
c) Ertrage aus Zuschreibungen 2.780.466,42 1.994.896,68
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.195.890,07 23.259.649,10
e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und

Teilgewinnabflihrungsvertragen

40.095.749,96 57.891.344,67

4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

88.000,28 252.649,76

5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fur eigene Rechnung

26.436,78 80.997,08

6. Aufwendungen fur Versicherungsfélle fir eigene Rechnung

a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 152.056.218,06 189.190.006,01
bb) Anteil der Ruckversicherer 66.684,69 151.989.533,37 174.652,67
b) Veranderung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -43.311,81 -507.933,29
bb) Anteil der Ruckversicherer 4.306,00 -47.617,81 -1.262,00

151.941.915,56 188.508.682,05
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Gewinn- und Verlustrechnung

in Euro

2024

2023

7.

Veranderung der Ubrigen versicherungstechnischen
Netto-Ruickstellungen

a) Deckungsriickstellung

aa) Bruttobetrag

72.490.283,52

98.716.521,77

bb) Anteil der Riickversicherer

- 72.490.283,52

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen

72.490.283,52

98.716.521,77

8. Aufwendungen fiir erfolgsabhéangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fur eigene Rechnung 16.775.517,46 7.339.285,78
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 304.797,81 477.570,92
b) Verwaltungsaufwendungen 982.365,31 1.287.163,12 1.149.482,99
c) Davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 836.559,45 828.776,10
450.603,67 798.277,81
10. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen 1.569.346,59 2.362.334,30
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 1.306.251,54 20.956.969,80
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 5.353.295,67 8.163.971,09
d) Aufwendungen aus Verlustibernahme - -
8.228.893,80 31.483.275,19
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen - -
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fir eigene
Rechnung 745.583,91 935.033,83
13. Versicherungstechnisches Ergebnis flr eigene Rechnung 2.945.886,85 3.907.568,08




Jahresabschluss

Gewinn- und

Verlustrechnung

in Euro 2024 2023
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 1.543.174,37 1.705.366,60
2. Sonstige Aufwendungen 3.050.482,89 2.840.189,30
3. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis -1.507.308,52 -1.134.822,70
4. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 1.438.578,33 2.772.745,38
5. AuBerordentliche Ertrage - -
6. AuBerordentliche Aufwendungen - -
7. AuBerordentliches Ergebnis S -
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 438.578,33 1.751.705,24
9. Sonstige Steuern - 21.040,14
438.578,33 1.772.745,38
10. Ertrage aus Verlustibernahme - -
11. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne - -
12. Jahresuberschuss / Jahresfehlbetrag 1.000.000,00 1.000.000,00
13. Einstellung in Gewinnrticklagen
a) in die Verlustriicklage geman § 193 VAG 1.000.000,00 1.000.000,00
b) in satzungsmafige Ricklagen - -
c) in andere Gewinnriicklagen - -
1.000.000,00 1.000.000,00
14. Bilanzgewinn / Bilanzverlust - -
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss 2024 der R+V Lebensversiche-

rung a.G. wurde nach den Vorschriften des HGB in Ver-
bindung mit der Verordnung uber die Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen (RechVersV) sowie weite-
ren einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und Rechts-
verordnungen aufgestellt.

Beteiligungen, sowie Andere Kapitalanlagen wurden zu
Anschaffungskosten, bei voraussichtlich dauerhafter Wert-
minderung vermindert um Abschreibungen, bilanziert.
Wenn die Griinde flr eine in der Vergangenheit getatigte
Abschreibung nicht mehr bestanden, wurden gemarf

§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den beizu-
legenden Wert bis maximal zum Anschaffungswert vorge-
nommen.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, wurden entsprechend ihrer Zu-
gehdrigkeit zu den nachfolgend aufgefiihrten Positionen
bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere die ge-
maf § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlagevermdgen zu-
geordnet sind, wurden gemaf3 § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB
bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminderung mit dem
am Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden Wert an-
gesetzt. Andernfalls erfolgt der Ansatz mit fortgefuhrten
Anschaffungskosten. Bei Wertpapier-Spezialfonds wurde
basierend auf den enthaltenen Vermogenswerten der
nachhaltige Wert ermittelt. Dabei wurden Inhaberschuld-
verschreibungen bei gegebener Bonitat des Schuldners
mit dem Rickzahlungsbetrag oder mit dem hoheren Zeit-
wert angesetzt. Bei einer Bonitat des Schuldners in den
Non-Investment Grades wurde der Zeitwert angesetzt. So-
fern der ermittelte Ertragswert (Earnings-Per-Share-Wert)
der einzelnen Aktien Giber dem Zeitwert lag, wurden die
Aktien mit diesem Ertragswert, maximal jedoch mit 120 %
des Zeitwertes zum Stichtag angesetzt. Lag der EPS-Wert
unter dem Zeitwert, wurde der Zeitwert angesetzt. Ab-
schreibungen erfolgten auf den nachhaltigen Wert oder
den hoheren Anteilswert der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft.

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen, sowie In-
haberschuldverschreibungen und andere festverzins-
liche Wertpapiere wurden zu Anschaffungskosten, ver-

mindert um Abschreibungen nach dem strengen Niederst-
wertprinzip bewertet, soweit sie nicht dem Anlagevermo-
gen zugeordnet sind.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere wurden zu Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet, soweit sie nicht dem Anlagever-
mdgen zugeordnet sind.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemaR 8 341 b Abs. 2 Satz 1
HGB dem Anlagevermégen zugeordnet sind, wurden mit
fortgefuhrten Anschaffungskosten angesetzt. Bei Vorlie-
gen einer dauerhaften Wertminderung gemani 8§ 253 Abs.
3 Satz 5 HGB wurde auf den beizulegenden Wert abge-
schrieben. Die Amortisation einer Differenz zwischen den
fortgefuhrten Anschaffungskosten und dem Riickzah-
lungsbetrag erfolgte unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode.

Wenn die Griinde fur eine in der Vergangenheit getatigte
Abschreibung im Anlage- oder Umlaufvermégen nicht
mehr bestanden, wurden gemaf § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB
Zuschreibungen auf den beizulegenden Wert bis maximal
zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen, sowie Sonstigen Ausleihungen wurden mit den
fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt, soweit nicht
Einzelwertberechtigungen vorzunehmen waren. Die Amor-
tisation einer Differenz zwischen den Anschaffungskosten
und dem Rickzahlungsbetrag erfolgte unter Anwendung
der Effektivzinsmethode.

Die unter Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen Zero-Inha-
berschuldverschreibungen wurden zu Anschaffungskosten
unter Berlicksichtigung der kapitalisierten Zinsanspriche
bilanziert.

In den Posten Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere, sowie Sonstige
Ausleihungen wurden auch derivative Finanzinstrumente
erfasst. Das Wahlrecht gemaR § 254 HGB, tkonomische
Sicherungsbeziehungen durch Bildung von Bewertungs-
einheiten bilanziell nachzuvollziehen, wurde ausschlielRlich
im Falle von Micro-Hedges genutzt. Die Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung wurde dabei mit der Critical Terms
Match-Methode nachgewiesen.Die sich perfekt ausglei-
chenden Wertanderungen aus dem abgesicherten Risiko
wurden nach der ,Einfrierungsmethode® im Einklang mit



der IDW-Stellungnahme RS HFA 35 saldiert und somit
nicht erfolgswirksam. Angaben zu den Bewertungseinhei-
ten sind als Teil der Anhangangaben dem Lagebericht im
Abschnitt Marktrisiko zu entnehmen.

Innerhalb des Postens Andere Kapitalanlagen werden
Sicherheiten aus bilateral besicherten OTC-Derivaten aus-
gewiesen.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen wurden in H6he des
Rucknahmepreises mit ihrem Zeitwert bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft wurden zum Nennwert bilanziert
und um Pauschalwertberichtigungen, die aufgrund von Er-
fahrungswerten der Vorjahre und anhand von angenom-
menen Ausfallwahrscheinlichkeiten ermittelt wurden, ver-
mindert.Bei der Berechnung der Pauschalwertberichtigung
zu noch nicht falligen Anspriichen wurde der ermittelte Be-
trag um Provisionsriickforderungen gekirzt. Fir Vertrage,
bei denen 8§ 169 Versicherungsvertragsgesetz (VVG) ein-
schlagig ist, fliel3t der Erhdhungsbetrag bei Rickkauf, der
sich durch die gleichméaRige Verteilung der angesetzten
Abschluss- und Vertriebskosten auf die ersten finf Ver-
tragsjahre ergibt, mit in den Aktivierungsbetrag ein.

Ein in den Sonstigen Forderungen enthaltenes Griin-
dungsstockdarlehen wurde zum Nennbetrag bilanziert.

Der Ansatz aller anderen Aktiva erfolgte mit dem Nenn-
wert.

Die unter Aktiva B. Kapitalanlagen I. bis Ill. gefuhrten
Posten sind mit dem Devisenkassamittelkurs zum An-
schaffungszeitpunkt oder im Falle einer Anwendung des
§ 253 Abs. 3 Séatze 5 und 6 HGB mit dem Devisenkassa-
mittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet wor-
den. Bei Rententiteln mit einer Restlaufzeit unter einem
Jahr erfolgte die Wahrungsumrechnung gemaf § 256a
HGB mit dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag.

Die Uibrigen Aktiva und Passiva sind mit dem Devisen-
kassamittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet
worden. Die Umrechnung von Fremdwahrungszahlungen
erfolgte grundsétzlich zum Devisenkassamittelkurs.

Wahrungskursgewinne und Wahrungskursverluste inner-
halb derselben Wéahrung wurden saldiert.

Jahresabschluss

Anhang

In Fremdwahrung gefiihrte laufende Guthaben bei Kre-
ditinstituten wurden mit dem Devisenkassamittelkurs
zum 31. Dezember 2024 in Euro bewertet.

Aufgrund abweichender handels- und steuerrechtlicher
Wertanséatze ergeben sich zum 31. Dezember 2024 aktive
latente Steuern bei den folgenden Bilanzpositionen:

— Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsli-
che Wertpapiere

— Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle

Aktive latente Steuern ergeben sich ebenfalls fur die zum
31.Dezember 2024 verbleibenden Verlustvortrage fir Kor-
perschaft- und Gewerbesteuer.

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit folgenden
Steuerséatzen:

— Abweichungen bei den Wertanséatzen: 31,93 %

Der Aktiviiberhang an latenten Steuern wird in Austibung
des Wahlrechts des § 274 Abs. 1 S. 2 HGB zum 31. De-
zember 2024 nicht bilanziert.

Die Beitragsiubertrage umfassen den Teil der im Ge-
schaftsjahr falligen Beitragseinnahmen, der auf kiinftige
Berichtsperioden entféllt. Sie werden zeitanteilig gebildet.
Dabei wurden die Beitragsubertrage unter Berticksichti-
gung der Beginn- und Falligkeitstermine jeder einzelnen
Versicherung nach Abzug von nicht Ubertragungsfahigen
Beitragsteilen ermittelt. Das Schreiben des Bundesminis-
ters der Finanzen vom 30. April 1974 wurde beachtet. Fur
die Beteiligungsvertrage wurden die anteiligen Beitrags-
Ubertrage von den federfihrenden Unternehmen berech-
net. Sofern die Bilanzangaben von den Konsortialfiihrern
nicht rechtzeitig Ubermittelt wurden, werden die Beitrags-
Ubertrage um einen gemaR anerkannter Regeln der Versi-
cherungsmathematik berechneten Betrag angepasst.

Die Deckungsrickstellung fur die selbst abgeschlosse-
nen Versicherungen wurde gemaf dem Geschaftsplan be-
ziehungsweise den Grundsétzen, die der BaFin nach

§ 143 VAG dargelegt wurden, grundsétzlich einzelvertrag-
lich unter Berucksichtigung der Beginntermine sowie der
gesetzlich oder vertraglich garantierten Riickkaufswerte
ermittelt. Dabei kam mit Ausnahme der fondsgebundenen
Uberschussverwendung und der als Kontofiihrungstarif
kalkulierten Produkte die prospektive Methode zur Anwen-
dung.
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Anhang

In der folgenden tabellarischen Darstellung sind die Rech-
nungsgrundlagen fir die Berechnung der Deckungsrick-
stellung der wesentlichen Versicherungsbestande aufge-
fuhrt.

Fur Vertragsabschlisse bis einschlie3lich 2014 kam im
Allgemeinen das Zillmerverfahren zur Anwendung. Seit
2015 wurde im Neugeschéft fur Einzelversicherungen
groftenteils auf das Zillmerverfahren verzichtet.

Die Falle, in denen die Deckungsrickstellung neben der
einzelvertraglichen Ruckstellung zusétzlich erhéht wurde,
sind nachstehend erlautert.

Zur Anpassung an die sich verandernden biometrischen
Rechnungsgrundlagen wurde bei den Rentenversicherun-
gen, die bis 2004 fiir den Neuzugang offen waren, die De-
ckungsrickstellung mit der Tafel DAV 2004 R-B20 berech-
net. Dabei kamen vorsichtig gewahlte aus Unternehmens-
daten abgeleitete Storno- und Kapitalabfindungswahr-
scheinlichkeiten zur Anwendung.

GemaR der Verordnung Uiber Rechnungsgrundlagen fir
die Deckungsriickstellungen (DeckRV) wurden fur Ver-
trage des Neubestandes mit einem Rechnungszins ober-
halb des Referenzzinsatzes von 1,57 % Zinszusatzriick-
stellungen gebildet. Darliber hinaus wurde der Rech-
nungszins fir Vertrage des Altbestandes im Sinne des

8§ 336 VAG mit Garantiezins von 3,5 % und 3,0 % dauer-
haft auf 1,57 % gesenkt. Nach einer entsprechenden Ver-
offentlichung der BaFin werden vorsichtig gewahlte aus
Unternehmensdaten abgeleitete Storno- und Kapitalabfin-
dungswabhrscheinlichkeiten bei der Berechnung der Zins-
zusatzrickstellungen angesetzt.

Versicherungsbestand

Versicherungsbestand an kapitalbildenden Versicherungen
und Rentenversicherungen

Anteil an der

Gesamtde-

Rech- ckungsriick-
nungszins Sterbetafel stellung
0,00% ohne Biometrie 1%
0,90% R 2013 U 20%
1,25% R 2013 U 11%
1,25% R 2013 U 1%
1,75% DAV 2004 R fir Manner und Frauen 3%
1,75% R 2013 U 4%
2,25% DAV 2004 R fur Manner und Frauen 17%
2,75% R+V 2000 T fur Manner und Frauen 5%
2,75% DAV 2004 R fur Manner und Frauen 3%
2,75% DAV 2004 R-B20 fir Manner und Frauen 14%
3,25% R+V 2000 T fur Manner und Frauen 3%
3,25% DAV 2004 R-B20 fur Méanner und Frauen 6%
3,50% ADSt 1986 fur Manner und Frauen 1%
4,00% DAV 1994 T fur Méanner und Frauen 4%
Zinszusatzrickstellungen %

1 PassivaD. Il. 1.

Bei der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung, die bis
Juni 2000 fur den Neuzugang offen war, wurde eine Ver-
gleichsrechnung mit aktuellen Rechnungsgrundlagen
durchgefihrt. Als Ergebnis wurde die einzelvertraglich be-
rechnete Deckungsriickstellung um eine zusétzliche De-
ckungsruckstellung erhéht. Aktuelle Rechnungsgrundla-
gen fUr die Anwartschaft waren die nach Berufsgruppen
getrennten Invalidisierungswahrscheinlichkeiten der Tafel
R+V 1999 I-mod sowie die Sterbetafel DAV 1994 T. Fur
den Leistungsbezug wurden Invalidisierungswahrschein-
lichkeiten, die aus der Tafel DAV 1997 | abgeleitet sind,
sowie die Sterbetafel DAV 1994 T zugrunde gelegt. Des
Weiteren wurden Vergleichsrechnungen mit der Ausschei-
deordnung DAV 2021 | durchgefiihrt. Diese haben erge-
ben, dass zum Bilanztermin keine Nachreservierung auf
die DAV 2021 | erforderlich war.

Bei Versicherungen gegen Einheitsbeitrag wurde eine
Vergleichsrechnung mit vertragsindividuellen Rechnungs-
grundlagen durchgefiihrt. Als Ergebnis wurde die einzel-
vertraglich berechnete Deckungsriickstellung um eine zu-
satzliche Deckungsriickstellung erhéht.



Seit Ende 2012 werden unternehmensindividuelle
Unisextafeln verwendet. Deren Angemessenheit wird lau-
fend Uberprift; bei Bedarf wird fur Teilbestande die De-
ckungsrickstellung zusétzlich verstéarkt.

Die Deckungsriickstellung fur beitragsfreie Boni aus der
Uberschussbeteiligung wurde nach den gleichen Rech-
nungsgrundlagen ermittelt wie die jeweils zugehdrige
Hauptversicherung.

Verwaltungskosten wurden in der Deckungsriickstellung
implizit berticksichtigt. Bei Versicherungen mit tariflich bei-
tragsfreien Jahren, bei beitragsfrei gestellten Versicherun-
gen sowie bei beitragsfreien Boni aus der Uberschussbe-
teiligung wurde eine Verwaltungskostenriickstellung gebil-
det.

Die Deckungsriickstellung im Bereich der Lebensver-
sicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird, wurde fiir jede Versiche-
rung einzeln retrospektiv ermittelt. Sie wurde in Anteilein-
heiten gefihrt und zum Zeitwert passiviert. Fur Tarife mit
Garantien wird, wenn notwendig, eine zuséatzliche De-
ckungsrickstellung gebildet.

Fir die Beteiligungsvertrage wurden die anteiligen De-
ckungsrickstellungen von den federfihrenden Unterneh-
men berechnet. Sofern die Bilanzangaben von den Kon-
sortialfiihrern nicht rechtzeitig Ubermittelt wurden, wird die
Deckungsrickstellung um einen gemaR anerkannter Re-
geln der Versicherungsmathematik berechneten Betrag
angepasst.

Die Ermittlung der Rickstellung fiir noch nicht abgewi-
ckelte Versicherungsfélle erfolgte grundsatzlich individu-
ell.

Die Ruckstellung fir Regulierungsaufwendungen
wurde entsprechend dem Schreiben des Bundesministers
der Finanzen vom 2. Februar 1973 ermittelt.

Der Anteil der Riickversicherer wurde gemaf den Rick-
versicherungsvertragen ermittelt.

Die Bewertung der Rickstellungen fir Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in Verbindung
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mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrundelegung der Richtta-
feln 2018 G der Heubeck Richttafeln GmbH, KéIn. Zukinf-
tige Entwicklungen und Trends wurden berlcksichtigt. Die
Abzinsung der Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen erfolgte auf Basis des von der Deutschen
Bundesbank fir Oktober 2024 veroffentlichten durch-
schnittlichen Marktzinssatzes der letzten zehn Jahre bei
einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren. Der
Zinssatz wurde auf das Jahresende hochgerechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,25 %
Rentendynamik: 2,20 %
Fluktuation: 0,00 %
Zinssatz Pensionsrickstellungen: 1,91 %

Die Steuerriickstellung, sowie die Sonstigen Riickstel-
lungen wurden nach § 253 HGB in Héhe des nach ver-
ninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfll-
lungsbetrags angesetzt und, soweit die Laufzeit der sons-
tigen Ruckstellungen mehr als ein Jahr betrégt, abgezinst.
Der jeweilige Zinssatz wurde auf Basis des von der Deut-
schen Bundesbank fur Oktober 2024 verdffentlichten
durchschnittlichen Zinssatzes der letzten sieben Jahre auf
das Jahresende hochgerechnet.

Die Bewertung der in den Sonstigen Ruckstellungen fur
nicht die Altersversorgung betreffende Ruhestandsleistun-
gen erfolgte nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(PUC-Methode) in Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter
Zugrundelegung der Richttafeln 2018 G von Klaus Heu-
beck. Zukunftige Entwicklungen und Trends wurden be-
rucksichtigt. Die Abzinsung erfolgte auf Basis des von der
Deutschen Bundesbank fur Oktober 2024 veroffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatzes der letzten sieben
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jah-
ren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende hochgerech-
net und lag bei 1,97 %.

Die Anderen Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfuil-
lungsbetrag angesetzt.

Innerhalb des Postens Sonstige Verbindlichkeiten wer-
den Sicherheiten aus zentral geclearten OTC-Derivaten
ausgewiesen.
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Anhang

Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B. I. bis Ill. im Geschéftsjahr 2024

Bilanzwerte Vorjahr Zugéange
in Euro in % in Euro
A. Immaterielle Vermégensgegenstande
. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte - - -
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten - - -
. Geschafts- oder Firmenwert - - -
\A Geleistete Anzahlungen - - -
Summe A. - - -
B. Kapitalanlagen
B. 1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlie3lich der Bauten auf fremden
Grundstiicken - - -
B. Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen - - -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen - - -
3. Beteiligungen 30.268.346,94 1,8 6.328.565,45
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 1.432.854,14 0,1 -
5. Summe B. II. 31.701.201,08 1,9 6.328.565,45
B. lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 815.962.022,35 49,1 17.189.116,79
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 430.250.877,47 25,9 141.954.617,71
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 79.814.909,66 4,8 2.669.655,31
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 111.577.355,82 6,7 11.071.118,73
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 72.722.912,54 4,4 327,50
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.006.572,27 0,1 218.902,73
d) Ubrige Ausleihungen - - -
5. Einlagen bei Kreditinstituten 50.000.000,00 3,0 -
6. Andere Kapitalanlagen 70.319.310,97 4,2 6.982.571,61
7. Summe B. lll. 1.631.653.961,08 98,1 180.086.310,38
Summe B. 1.663.355.162,16 100,0 186.414.875,83

Insgesamt

1.663.355.162,16

186.414.875,83
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Umbuchungen Abgange Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte Geschaftsjahr
in Euro in Euro in Euro in Euro in Euro in %
- - - - 36.596.912,39 2,3
- 162.047,90 - - 1.270.806,24 0,1
- 162.047,90 - - 37.867.718,63 2,4
- 123.926.184,97 2.780.466,42 1.000.063,03 711.005.357,56 44,6
- 39.642.281,81 - 1.773,01 532.561.440,36 33,4
- 5.365.198,30 - - 77.119.366,67 4,8
- 7.220.472,05 - - 115.428.002,50 7,2
- 16.660.888,72 - - 56.062.351,32 35
- 328.900,00 - - 896.575,00 0,1
- 50.000.000,00 - - - -
- 14.751.361,45 - 304.415,50 62.246.105,63 39
- 257.895.287,30 2.780.466,42 1.306.251,54 1.555.319.199,04 97,6
- 258.057.335,20 2.780.466,42 1.306.251,54 1.593.186.917,67 100,0
- 258.057.335,20 2.780.466,42 1.306.251,54 1.593.186.917,67
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B. Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 31.12.2024
Buchwert Zeitwert Reserve
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bau-
ten auf fremden Grundstiicken - - -
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen - - -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen - - -
3. Beteiligungen 36.597 36.820 223
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 1.271 1.271 -
IIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 711.005 717.818 6.813
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 532.561 450.145 -82.416
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 77.119 71.061 -6.059
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 115.428 100.488 -14.940
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 56.062 57.660 1.598
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 897 897 -
d) Ubrige Ausleihungen - - -
5. Einlagen bei Kreditinstituten - - -
6. Andere Kapitalanlagen 62.246 68.588 6.342
1.593.187 1.504.748 -88.439

Fir die Ermittlung der Zeitwerte bérsennotierter Wertpa-
piere wurden grundsétzlich die Bérsenkurse oder Rick-
nahmepreise vom letzten Handelstag verwendet. Bei Ren-
tentiteln ohne regelmafige Kursversorgung tber Borsen
wurde eine synthetische Zeitwertermittlung anhand der
Discounted Cash Flow Methode vorgenommen oder auf
modellbasierte Kurse von spezialisierten Datenanbietern
zuriickgegriffen. Die Ermittlung der Zeitwerte fiir die Sons-
tigen Ausleihungen, sowie Hypotheken-, Grundschuld-
und Rentenschuldforderungen erfolgte anhand der Dis-
counted Cash Flow Methode unter Berticksichtigung der
Restlaufzeit und bonitatsspezifischer Risikozuschlage. Die
beizulegenden Zeitwerte fir Beteiligungen und Andere Ka-
pitalanlagen wurden anhand der Netto-Ertragswertformel
nach IDW S1 in Verbindung mit IDW RS HFA 10 ermittelt,
oder es wurde der Net Asset Value zugrunde gelegt.

Daruber hinaus wurden bei einigen wenigen Positionen
Approximationen auf der Grundlage von Expertenschét-
zungen angesetzt. Die Strukturierten Produkte wurden
mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden be-
wertet. Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell ver-
wendet. Eingehende Bewertungsparameter sind hierbei
Geldmarkt-/Swapzinskurven, emittenten- und risikoklas-
senspezifische Credit-Spreads, Volatilitdten und Korrelati-
onen fir CMS-Swapsétze, gegebenenfalls Devisenkassa-
kurse.

Die Marktwertermittlung der Asset-Backed-Securities
(ABS)- Produkte erfolgte durch die Value & Risk Valuation
Services GmbH und basiert auf zwei wesentlichen Infor-
mationsquellen. Das sind zum einen die Geschéaftsdaten
beziehungsweise die Daten zu den hinterlegten Sicherhei-
ten, welche die Stammdaten der Produkte darstellen und
somit qualitative Aussagen Uber das jeweilige Geschaft er-



lauben. Zum anderen sind es die prognostizierten Ruck-
zahlungen, aus denen die Cashflows der Geschéfte abge-
leitet werden, und die damit den quantitativen Hintergrund
zur Bewertung bilden.

Soweit darliber hinaus andere Wertansatze verwendet
wurden, entsprechen diese den Bestimmungen der 8§ 55
und 56 RechVersV.
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Gemal § 341 b Abs. 2 HGB sind 1.218,7 Mio. Euro Kapi-
talanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dieses be-
inhaltet auf Basis der Kurse zum 31. Dezember 2024 posi-
tive Bewertungsreserven von 45,8 Mio. Euro und negative
Bewertungsreserven von 121,4 Mio. Euro. Die Bewer-
tungsreserven der gesamten Kapitalanlagen belaufen sich
auf - 88,4 Mio. Euro, was einer Reservequote von - 5,6 %
entspricht.

In die Uberschussbeteiligung einzubeziehende Kapitalanlagen

in Tsd. Euro 31.12.2024
Zu Anschaffungskosten 1.593.187
Zu beizulegenden Zeitwerten 1.504.748
Saldo -88.439

Die Versicherungsnehmerbeteiligung an den Bewertungs-
reserven wird nach einem brancheniiblichen verursa-
chungsorientierten Verfahren vorgenommen. Weitere Aus-
fuhrungen sind im Abschnitt ,Beteiligung an Bewertungs-
reserven® enthalten. Die Gesamtsumme der Buchwerte in-
klusive der zugehorigen Agien und Disagien der in die
Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen
betrug 1.593,2 Mio. Euro (2023: 1.663,4 Mio. Euro); der
Zeitwert dieser Anlagen belief sich auf 1.504,7 Mio. Euro
(2023: 1.573,3 Mio. Euro), so dass sich ein Saldo von

- 88,4 Mio. Euro (2023: - 90,1 Mio. Euro) ergab. Unter Be-
rucksichtigung der anspruchsberechtigten Vertrage ist der
Saldo aus Buch- und Zeitwerten der in die Uberschussbe-
teiligung einzubeziehenden Kapitalanlagen zum Stichtag
negativ. Damit ergibt sich keine Beteiligung der Versiche-
rungsnehmerinnen und Versicherungsnehmer an den Be-
wertungsreserven zum Bilanzstichtag.
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B. Kapitalanlagen - Angaben zu Finanzinstrumenten, die Gber ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen wer-
den

in Tsd. Euro 31.12.2024
Art Buchwert Zeitwert
Beteiligungen V) 18.508 18.155
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2) 15.244 14.402
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 459.216 372.461
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 4 60.042 52.927
Namensschuldverschreibungen 78.588 61.944
Schuldscheinforderungen und Darlehen ©) 20.154 17.658
Andere Kapitalanlagen V) 22.874 20.056

1) Aufgrund der zu erwartenden Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

2) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern
durch Marktpreisénderungen bedingt.

3) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

4 Aufgrund der gegebenen Bonitét der Schuldner sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

5 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitéat von einer voriibergehenden Wertminderung
ausgegangen wird.

% Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Schuldscheinforderungen und Darlehen, bei denen aufgrund ihrer Bonitat von einer voriibergehenden Wertmin-
derung ausgegangen wird.

B. Kapitalanlagen - Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

in Tsd. Euro 31.12.2024

Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert positiv Zeitwert negativ

Zinsbezogene Geschéfte

Zins-Swaps?) 35.750 - 1.047 -

1) Finanzderivate werden mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden bewertet. Die Bewertung von Termingeschéften erfolgt mit der Discounted
Cash Flow-Methode, bei Swaps wird ein Shifted Libor-Market Modell verwendet.
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B. Il. 3. Beteiligungen
in Euro 31.12.2024
Name und Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital Geschéftsjahr Eigenkapital Ergebnis
Protektor Lebensversicherungs-AG, Ber-
lin 0,2% 2023 7.950.427 94.654
R+V Kureck Immobilien GmbH 2
Grundstiicksverwaltung
Braunschweig, Wiesbaden 50,0% 2023 639.601 -522.960
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF
Acquisition Financing, Munsbach 1,3% 2023 374.045.055 13.806.668
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 2
Infra Debt, Munsbach 2,5% 2023 641.176.115 24.216.495
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 3 Prima-
ries, Munsbach 0,5% 2023 54.583.513 -3.418.036
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 4 Sec-
ondaries, Munsbach 0,5% 2023 68.673.042 -816.573
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 5 Co- In-
vestments, Munsbach 0,5% 2023 98.837.210 -1.047.213
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 6
Infra Debt I, Munsbach 1,6% 2023 460.529.238 12.710.187
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 8 Ac- 1,0% - - -

quisition Financing Large Cap V), Muns-
bach

1) Kennzahlen aus Liquidationszwischenbilanz zum 31.12.2023
2) Neugriindung/Zeichnung per 15. November 2023. Erster Kapitalabruf in 2024 erfolgt. Es liegen keine Kennzahlen zum Jahresabschluss vor (Geschéfts-

jahresende 30. September).

B. lll. Sonstige Kapitalanlagen - Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen

in Euro 31.12.2024
Differenz Ausschittung Unterlassene

Marktwert/ far das aullerplanméaRige

Fondsart Marktwert Buchwert Geschéftsjahr Abschreibungen
Aktienfonds 6.377.925 1.967.349 211.472 -
Rentenfonds 99.532.655 -3.958.014 484.378 -4.157.989
Mischfonds 397.091.333 -28.848.560 1.010.053 -29.629.023
503.001.913 -30.839.225 1.705.903 -33.787.013

Die Wertpapierfonds sind tiberwiegend europdisch bezie-
hungsweise international ausgerichtet und schwerpunkt-
maRig in Wertpapieren investiert.

Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs.1 VAG zur Sicherheit

wird stets beachtet.

Bei drei Rentenfonds und einem Mischfonds im Anlage-
vermogen wurde auf eine Abschreibung verzichtet, da es
sich um eine voriibergehende Wertminderung handelt.
Dies wurde anhand der nachhaltigen Werte nachgewie-
sen, die Uber den Buchwerten liegen.
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Bei 100 % der Wertpapierfonds ist eine uneingeschrankte
tagliche Anteilsscheinriickgabe mdglich, dies entspricht ei-
nem Anteil von 100 % des Marktwertes.

B. lll. Sonstige Kapitalanlagen — 6. Andere Kapitalanlagen

Der Posten B. 1. Sonstige Kapitalanlagen beinhaltet unter
6. Andere Kapitalanlagen im Wesentlichen Anteile an aus-
landischen Kommanditgesellschaften in Hohe von

56,1 Mio. Euro (2023: 54,5 Mio. Euro).

C. Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

in Euro 31.12.2024
Anteileinheiten

DEVIF-Fonds Nr. 300 R+V Zins 75.722 389.967,07

DEVIF-Fonds Nr. 301 R+V Kurs 201.113 1.532.483,16
1.922.450,23

E. lll. Andere Vermdgensgegenstande

in Euro 31.12.2024

Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 4.096.008,01

Ubrige Vermdgensgegenstande 981,41

Saldo

4.096.989,42




Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

A. lll. Gewinnricklagen
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in Euro 31.12.2024
1. Verlustriicklage gemaf § 193 VAG

Vortrag zum 1. Januar 55.300.000,00

Einstellung aus dem Jahresuiberschuss 2024 1.000.000,00 56.300.000,00

3. Andere Gewinnriicklagen

Vortrag zum 1. Januar

11.177.444,86

Einstellung 2024

- 11.177.444,86

Stand am 31. Dezember 67.477.444.,86
C. Nachrangige Verbindlichkeiten
in Euro 31.12.2024

Stand am 31. Dezember

35.000.000,00

Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind unverandert ge-
genuber dem Stand vom 31. Dezember 2023.
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D. IV. Ruckstellung fir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung

in Euro

31.12.2024

Vortrag zum 1. Januar

74.161.514,83

Entnahmen:

Zahlungen und Gutschriften an Versicherungsnehmer 5.567.708,61
Beitrage zur Erhohung der Versicherungssumme 5.470.151,70
Uberfilhrung gutgeschriebener Uberschussanteile in das Bonussystem 33.669,11
Beteiligung an Bewertungsreserven 1.443.061,33

Zuweisungen:

aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres

16.775.517,46

aus gutgeschriebenen Uberschussanteilen

33.669,11

Stand am 31. Dezember

78.456.110,65

Davon entfallen auf:

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile

10.494.683,00

b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile und Schlusszahlungen 1.724.953,45
c) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage fur die Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven 431.238,37
d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung an Bewertungsreserven,

jedoch ohne Betrége nach Buchstabe c) 70.742,62

e) den Teil des Schlusstuiberschussanteilfonds, der fir die Finanzierung von Schlussuberschussanteilen und Schlusszahlun-

gen zuriickgestellt wird, jedoch ohne Betrage nach Buchstabe b)

19.056.008,24

f) den Teil des Schlussiiberschussanteilfonds, der fur die Finanzierung der Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven zu-

ruckgestellt wird, jedoch ohne Betréage nach Buchstabe c)

4.764.002,06

g) den ungebundenen Teil

41.914.482,91

Der Schlussiiberschussanteilfonds wurde auf Basis des
zum regularen Falligkeitszeitpunkt vorgesehenen nicht ga-
rantierten Schlussiiberschussanteils sowie der Mindestbe-
teiligung an den Bewertungsreserven fir jede Versiche-
rung prospektiv unter Beachtung der fir 2025 zuletzt de-
klarierten Sétze berechnet.

Die Diskontierungssatze der wesentlichen Versicherungs-
besténde lagen unter Beriicksichtigung der Sterbe- und
Stornowahrscheinlichkeiten bei 1,26 %. Im Schlussiber-
schussanteilfonds ist der Anteil enthalten, der dem Ver-

héltnis der abgelaufenen Versicherungsdauer zu der ge-
samten Versicherungsdauer oder der gesamten Aufschub-
zeit fir Rentenversicherungen entspricht.

Aufgrund eines Nachregulierungsbedarfs fir die Beteili-
gung an Bewertungsreserven wurde in der Position bereits
festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betréage fir die Be-
teiligung an Bewertungsreserven ein zusatzlicher Betrag
in Hohe von 0,1 Mio. Euro gebunden.



F. I. Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
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in Euro

31.12.2024

Erflllungsbetrag

43.165,00

Aus der Abzinsung der Ruckstellungen fur Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen mit dem durchschnittlichen
Marktzinssatz der letzten zehn Jahre ergibt sich im Ver-
gleich zur Abzinsung mit einem durchschnittlichen

F. lll. Sonstige Rickstellungen

Marktzinssatz der letzten sieben Jahre ein Unterschieds-

betrag in Hohe von - 225 Euro.

in Euro 31.12.2024
Personalkosten 3.651,00
Jahresabschluss 21.008,43
Ruckstellung fur die Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen 4.588,00
Verwaltung Kapitalanlagen 50.000,00
Betriebskosten 19.621,07
Zinsen aus Steuernachforderungen 131.969,51

230.838,01

H. 1. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft gegeniiber Versicherungsneh-

mern

in Euro 31.12.2024

Gutgeschriebene Uberschussanteile 4.223.721,48

Im Voraus empfangene Beitrage und Beitragsdepots 1.127.301,99
5.351.023,47

I. Rechnungsabgrenzungsposten

in Euro 31.12.2024

Einnahmen, die nachfolgende Geschéftsjahre betreffen 6.424,76

6.424,76
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Sonstige Bemerkungen
Sonstige Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr
als fuinf Jahren bestehen nicht.

Verbindlichkeiten, die durch Grundpfandrechte oder &hnli-
che Rechte gesichert sind, bestehen nicht.
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Erlauterung zur Gewinn- und Verlustrechnung
I. 1. A) Gebuchte Bruttobeitrage
in Euro 2024 2023

Beitrdge nach Versicherungsarten

Einzelversicherungen

39.769.781,38

45.178.027,37

Kollektivversicherungen

23.428.946,40

26.482.213,76

63.198.727,78

71.660.241,13

Beitrdge nach Zahlungsweise

Laufende Beitrage

62.670.869,80

70.346.588,06

Einmalbeitrage

527.857,98

1.313.653,07

63.198.727,78

71.660.241,13

Die R+V Lebensversicherung a.G. betreibt ausschlief3lich
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft im Inland
mit Gewinnbeteiligung.

I. 6. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung

in Euro

2024

2023

Ablaufe

99.585.380,35

72.208.102,36

Vorzeitige Versicherungsfalle

8.215.449,12

8.016.287,41

Renten

22.786.763,02

22.402.311,65

Ruckkaufe

21.425.313,76

86.055.371,30

Brutto-Aufwendungen

152.012.906,25

188.682.072,72

Anteil der Ruckversicherer

70.990,69

173.390,67

Netto-Aufwendungen

151.941.915,56

188.508.682,05

I. 10. Aufwendungen fir Kapitalanlagen

in Euro 2024 2023
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Planmafige Abschreibungen 0,00 79.033,00
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB 1.304.478,53 16.741.212,19
Abschreibungen nach § 253 Abs. 4 HGB 1.773,01 4.136.724,61

1.306.251,54

20.956.969,80
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Ruckversicherungssaldo

Der Rickversicherungssaldo betrug 406.628,94 Euro zu-
gunsten des Ruckversicherers (2023: 364.389,12 Euro).

Il. 1. Sonstige Ertrage

in Euro 2024 2023
Zinsertrage 1.511.354,21 1.614.915,38
Auflésung von anderen Rickstellungen 1.486,00 2.199,84
Waéhrungskursgewinne 0,00 63.723,82
Ubrige Ertrage 30.334,16 24.527,56
1.543.174,37 1.705.366,60
Il. 2. Sonstige Aufwendungen
in Euro 2024 2023
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 1.618.408,87 1.459.296,45
Zinszuftuihrungen zu Rickstellungen 311,00 376,00
Sonstige Zinsaufwendungen 1.116.419,41 1.116.598,17
Wahrungskursverluste 14.646,61 5,78
Ubrige Aufwendungen 300.697,00 263.912,90
3.050.482,89 2.840.189,30
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Sonstige Anhangangaben
Provisionen und sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen
in Euro 2024 2023
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fir das selbst abgeschlossene

Versicherungsgeschaft 321.611,47 505.735,76
2. Sonstige Bezlige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB - -
3. Lohne und Gehalter - R
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstitzung - -
5. Aufwendungen fur Altersversorgung 36.968,11 -5.105,39
6. Aufwendungen insgesamt 358.579,58 500.630,37
Dariiber hinaus haben die Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB Provisionen und sonstige Bezige fir 40.572,69 89.823,16

das Vermittlungsgeschéft erhalten

Fur Mitglieder des Vorstands fielen 2024 wie im Vorjahr
keine Bezlige in der R+V Lebensversicherung a.G. an.
Die Angabe erfolgt gemaf § 285 Nr. 9 a HGB in voller
Hoéhe bei der R+V Versicherung AG. Fir laufende Pensio-
nen von friiheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hin-
terbliebenen bestand zum 31. Dezember 2024 eine Rick-
stellung in H6he von 38.649 Euro (2023: 1.470 Euro).

Angaben zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne des
§ 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Personen und Un-
ternehmen getétigt worden.

Anzahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr wurden keine Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter beschatftigt.

Honorare des Abschlusspriifers

Fir den Aufsichtsrat wurden im Geschéaftsjahr

264.000 Euro (2023: 264.000 Euro) und fur die Mitglieder
der Mitgliedervertretung 4.334 Euro (2023: 5.322 Euro)
aufgewendet. Angabepflichtige Betrage nach § 285 Nr. 9c
HGB sind im Geschéftsjahr nicht zu verzeichnen.

Im Geschéftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

in Euro 2024
Abschlussprifungsleistungen 97.182,76
sonstige Leistungen 2.600,00

99.782,76
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Abschlussprufer der R+V Lebensversicherung a.G. ist die
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft. Die Prifungsgesellschaft hat zusétzlich zur Ab-

Angaben zur Identitat der Gesellschaft

Die R+V Lebensversicherung a.G. mit Sitz Eltville am
Rhein, Geschéftsanschrift: Raiffeisenplatz 1, 65189 Wies-
baden, ist beim Amtsgericht Wiesbaden unter HRB 17601
eingetragen.

Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse von beson-
derer Bedeutung eingetreten, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft nachhaltig beeinflussen
wirden.

schlusspriifung eine weitere genehmigte Leistung er-
bracht. Diese betraf die Meldung gemaf Verordnung tber
die Finanzierung des Sicherungsfonds flr die Lebensver-
sicherer zum Zwecke der Beitragserhebung.

Angaben zu Haftungsverhéaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende Haftungsverhéltnisse geméan § 251 HGB und Sonstige

finanzielle Verpflichtungen gemaf § 285 Satz 1 Nr. 3 a HGB:

in Euro

Angaben

zum Betrag

Risiken

Vorteile

1. Kreditzusagen

731.497

Zinsstrukturkurve steigt.

Zinsstrukturkurve sinkt.

2. Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften

561.896

Opportunitatskosten durch gerin-
gen Zinssatz; Kontrahentenrisiko
und Emittentenrisiko.

Ausgleich unterjahriger Liquidi-
tatsschwankungen und Vermei-
dung von Marktstérungen bei ho-
hem Anlagebedarf.

3. Nachzahlungsverpflichtungen

34.318.821

Es besteht eine Verpflichtung zur
Auszahlung, dabei ist keine Ein-
flussnahme auf den Zeitpunkt
der Inanspruchnahme maglich.
Es besteht ein Risiko des zwi-
schenzeitlichen Wertverfalls des
Titels.

Keine bilanzielle Erh6hung der
Kapitalanlagen, solange nicht
ausgezahlt wurde. Durch die
Nichtauszahlung ergeben sich
Liquiditatsvorteile, die gegeben-
falls fur eine Kapitalanlage mit
besserer Verzinsung genutzt
werden kdnnen.

4. Andienungsrechte aus Multi-Tranchen

21.000.000

AbflieBende Liquiditat. Es entste-
hen Opportunitatskosten durch
geringen Zinssatz. Daneben be-
steht ein Emittentenrisiko.

Hoéherer Kupon des
Basisinstruments.

5. Als Sicherheit gestellte Wertpapiere

3.566.003

AbflieBende Liquiditat. Es beste-
hen Opportunitéatskosten durch
geringen Zinssatz.

Zur Besicherung von geclearten
Derivaten wurden Anlagen in
Depots gesperrt.

6. Beitrage Sicherungsfonds

11.502.423

Mdogliche Insolvenzen eines Le-
bensversicherungsunterneh-
mens flhren zu finanzieller Be-
lastung.

Sicherheit fir den Versiche-
rungsnehmer, was zu Stabilitat
im Bestand und im Neugeschéft
fuhrt.

Gesamtsumme

71.680.640
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Aufgrund der Erfahrungswerte aus der Vergangenheitund  gemaf § 251 HGB als unwahrscheinlich einzustufen.

der bis zum Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegentber assoziier-
gewonnenen Erkenntnisse im abgelaufenen Geschéftsjahr  ten Unternehmen bestehen nicht.

ist eine Inanspruchnahme aus den Haftungsverhéltnissen

Aufsichtsrat

Dr. Norbert Rollinger
Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands der R+V Versicherung AG

Dr. Peter Hanker
Stellvertretender Vorsitzender

Sprecher des Vorstands der Volksbank Mittelhessen eG

Klaus Bieler ab 11.06.2024

Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Kraichgau eG

Thomas Diederichs

Sprecher des Vorstands der Volksbank Rhein-Ruhr eG

Robert Kling

Sprecher des Vorstands der Volksbank Albstadt eG

Martina Palte

Mitglied des Vorstands der Berliner Volksbank eG

Frank Peter Rottenecker

Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Lahr eG

Roland Seidl

Mitglied des Vorstands der meine Volksbank Raiffeisenbank eG

Rainer Spannagel bis 11.06.2024

Sprecher des Vorstands der Volksbank Filder eG

Stefan Max Witt

Mitglied des Vorstands der VR Bank in Holstein eG

Vorstand

Verantwortlicher Aktuar

Claudia Andersch
Vorsitzende

Dirk Stotzel

Marc René Michallet

Treuhanderin

Helga Lau-Buschner

Wiesbaden, 3. Méarz 2025

Der Vorstand

Andersch Michallet
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Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer

I. Entstehung der Uberschiisse

Lebensversicherungsvertrage werden in der Regel lang-
fristig abgeschlossen und haben Uber die gesamte Ver-
tragslaufzeit garantierte Beitrdge. Um die vertraglich zu-
gesagten Leistungen auf Dauer gewahrleisten zu kdn-
nen, missen Lebensversicherungsunternehmen ihre Bei-
trage unter vorsichtigen Annahmen kalkulieren. Wirt-
schaftliches Handeln, Giber dem Rechnungszins liegende
Kapitalertrage und ein glinstiger Risikoverlauf fihren
dann zu Uberschiissen, die an die Versicherungsnehmer
in Form der Uberschussbeteiligung entstehungsgerecht
und zeitnah weitergegeben werden.

II. Beteiligung an Bewertungsreserven

Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert der
Kapitalanlagen tUber dem Wert liegt, mit dem die Kapital-
anlagen in der Bilanz ausgewiesen sind. Die Bewer-
tungsreserven sorgen fir Sicherheit und dienen dazu,
kurzfristige Ausschlage an den Kapitalméarkten auszuglei-
chen. Die vorhandenen Reservepuffer geben der Gesell-
schaft Spielraume, um beispielsweise Engagements an
den durch héhere Chancen aber auch Risiken gekenn-
zeichneten Aktienmarkten vorzunehmen.

Bei Auszahlung beziehungsweise bei Rentenitibergang
werden nach dem Versicherungsvertragsgesetz insbe-
sondere bei kapitalbildenden Versicherungen und aufge-
schobenen Rentenversicherungen die dem Vertrag zuge-
ordneten Bewertungsreserven zur Hélfte zugeteilt.

Die fir die Vertrage zur Verfigung stehenden Bewer-
tungsreserven werden nach § 153 Abs. 3 VVG und den
Regelungen des VAG, insbesondere § 139 Abs. 3 und

4 VAG, ermittelt und nach einem verursachungsorientier-
ten Verfahren den Vertragen rechnerisch zugeordnet.

Positive und negative Bewertungsreserven werden mitei-
nander verrechnet. Dabei wird nach Bewertungsreserven
aus

» festverzinslichen Anlagen und Zinsabsicherungsge-
schéaften nach 8 10 Mindestzufihrungsverordnung
und

> anderen Anlagen

getrennt.

Bewertungsreserven aus festverzinslichen Anlagen und
Zinsabsicherungsgeschaften sind bei der Beteiligung der

Versicherungsnehmer an den Bewertungsreserven nur
insoweit zu bertcksichtigen, als sie einen etwaigen Si-
cherungsbedarf aus den Versicherungsvertrdgen mit
Zinsgarantie nach VAG Uberschreiten.

IT1. Ermittlung und Verteilung der
Uberschiisse und Bewertungsreserven

Jede einzelne Uberschussberechtigte Versicherung erhalt
Anteile an den oben genannten Uberschiissen, die ent-
sprechend der getroffenen Vereinbarung verwendet wer-
den. Die Hohe dieser Anteilsatze wird vom Vorstand un-
ter Beachtung der maRgebenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen und des Vorschlags des Verantwortlichen
Aktuars jahrlich festgelegt und im Geschaftsbericht verof-
fentlicht.

Die Bewertungsreserven werden in der Regel monatlich
neu ermittelt. Der Vorstand legt unter Beriicksichtigung
des Vorschlags des Verantwortlichen Aktuars eine Min-
destbeteiligung an Bewertungsreserven ein Jahr im Vo-
raus fest. Falls die einzelvertragliche Beteiligung an den
Bewertungsreserven zum Zuteilungszeitpunkt niedriger
als die deklarierte Mindestbeteiligung ist, wird diese ent-
sprechend um den Differenzbetrag bis zur Mindestbeteili-
gung erhoht. Dieses Vorgehen sichert die Beteiligung an
den Bewertungsreserven unabhéngig von kurzfristigen,
unterjahrigen Schwankungen am Kapitalmarkt bis zu ei-
nem bestimmten Niveau. Uber die Anforderungen aus
dem VVG hinaus wird somit auch dem Ziel der Kontinui-
tat Rechnung getragen.

Die Systematik, nach der die Uberschiisse den Versiche-
rungsvertragen zugeteilt werden, ist im Geschéftsplan
beziehungsweise in den Versicherungsbedingungen fest-
gelegt. Abhangig von der Vertragsgestaltung kommen
unterschiedliche Uberschussbeteiligungssysteme zur An-
wendung. Hierdurch wird sichergestellt, dass die einzel-
nen Vertrage verursachungsorientiert in dem Maf3e an
den Uberschiissen beteiligt werden, wie sie zu deren
Entstehung beigetragen haben.



IV. Uberschussbeteiligung im Geschiiftsjahr
2025

Nachfolgend sind die vom Vorstand fur das in 2025 be-
ginnende Versicherungsjahr festgelegten Uberschussan-
teilsatze fur die in der Regel aktuellsten Tarifgeneratio-
nen aufgefiihrt. Eine Auflistung der Uberschussanteil-
satze aller Versicherungen ist in einer Anlage zum Ge-
schaftsbericht aufgefihrt. Diese Anlage kdnnen Sie bei
der Konzern-Kommunikation per E-Mail oder postalisch
anfordern:

R+V Lebensversicherung a.G.
Konzern-Kommunikation
Stichwort ,Deklaration®
Raiffeisenplatz 1

65189 Wiesbhaden

G_Kommunikation@ruv.de
Zuséatzlich werden die Uberschussanteilséatze aller Versi-

cherungen auch auf unserer Internetseite unter dem
Stichwort ,Uberschussbeteiligung” veréffentlicht.
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A.1 Laufende Uberschussbeteiligung
A.1.1 Rentenversicherungen
A.1.1.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband Aufschubzeit Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten in % des Uberschussberechtigten

Deckungskapitals® Deckungskapitals?
fur BZW < 13) sonst
21FRT 1,45004%9) 1,550045%) 1,85

1) Erstmals zu Beginn des zweiten Versicherungsjahres.

2) Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit.

3) Bei Vertragen, die im vorangegangenen Versicherungsjahr eine unterjahrige Beitragszahlweise hatten.

4) Bei Wahl des Uberschussverwendungssystems ,Bonus“: 1,55 % des (iberschussberechtigten Deckungskapitals des Bonus.

5) Bei Wahl des Uberschussverwendungssystems ,Bonus mit Todesfallleistung“: 1,40 % des liberschussberechtigten Deckungskapitals des Bonus.

6 Bei nach Ruckkauf verbleibenden Versicherungen auf den Erlebensfall: 1,55 % des tberschussberechtigten Deckungskapitals.



A.1.2 Rentenversicherungen mit Hinterbliebenenrente
A.1.2.1 Tarifgeneration 2021
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Uberschussverband Aufschubzeit Rentenbezug
in % des in % des in % des in % des
Uberschussberechtigten  iberschussberechtigten Uiberschussberechtigten Uiberschussberechtigten
Risikobeitragsh?) Risikobeitrags®#4 Deckungskapitals® Deckungskapitals®

fur BZW < 19 sonst
21FRTH? 10,00 30,00 1,45009) 1,55009) 1,85
21FRTHK 10,00 30,00 1,45009) 1,55009) 1,85

1) Risikobeitrag fir die Absicherung der Hinterbliebenenanwartschaft in der Aufschubzeit.

2 Ab dem zweiten Versicherungsjahr.

3 Risikobeitrag fur die Rente und die Absicherung der Hinterbliebenenanwartschaft im Rentenbezug.

4 Fruhestens zu Beginn des zweiten Versicherungsjahres.

5 Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit; eine mitversicherte Hinterbliebenenrente in der Anwartschaft erhalt denselben Satz.

6 Bei Vertragen, die im vorangegangenen Versicherungsjahr eine unterjahrige Beitragszahlweise hatten.

7 Nach Riickkauf verbleibende Versicherungen auf den Erlebensfall werden im Uberschussverband 21FRT gefiihrt.

8) Bei Wahl des Uberschussverwendungssystems ,Bonus* oder ,Kombibonus*: 1,40 % des iiberschussberechtigten Deckungskapitals des Bonus.

A.1.3 Sofortbeginnende Rentenversicherungen
A.1.3.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband

Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals®)

21RTSE, 21FRTSE

Versicherungsbeginne:

01.01.2020 - 01.03.2025

2,102

1 Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit; eine eventuell mitversicherte Hinterbliebenenrente in der Anwartschaft erhélt denselben Satz.

2) Auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Bonus stattdessen 2,10 %.
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Uberschussverband Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals®)

21RTRE, 21FRTRE

Versicherungsbeginne:

01.01.2020 - 01.12.2023

2,102
1) Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit; eine eventuell mitversicherte Hinterbliebenenrente in der Anwartschaft erhalt denselben Satz.
2) Auf das Uiberschussberechtigte Deckungskapital des Bonus stattdessen 2,10 %.
A.1.4 Sofortbeginnende Rentenversicherungen mit kollektiver Hinterbliebenenrente
A.1.4.1 Tarifgeneration 2021
Uberschussverband Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals®)

21FRTSKE

Versicherungsbeginne:

01.01.2020 - 01.12.2023 2,109

1) Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit; eine mitversicherte Hinterbliebenenrente in der Anwartschaft erhalt denselben Satz.
2) Auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital des Bonus stattdessen 2,10 %.
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A.1.5 Zeitlich befristete Renten
A.1.5.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals®)

Uberschussanteilsatz bei einer vereinbarten Rentenzahlungsdauer ... Jahren

unter 3 von3bis von4bis von5hbis von6bis von7bis von8bis von9his von 10 bis ab 11

unter 4 unter 5 unter 6 unter 7 unter 8 unter 9  unter 10 unter 11

21FRTST

Versicherungsbeginne:

01.01.2020 - 01.12.2022 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
01.01.2023 - 01.03.2023 0,80 0,85 0,90 1,00 1,05 1,15 1,20 1,20 1,24 1,24
01.04.2023 - 01.12.2023 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24
01.01.2024 - 01.12.2024 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69 1,69
01.01.2025 - 01.03.2025 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83 1,83

1) Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit.
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A.2 Schlussliberschussbeteiligung
A.2.1 Tarifgeneration 2021

Versicherungen, deren Aufschubzeit ab dem Versiche-
rungsjahrestag 2025 und vor dem Versicherungsjahrestag
2026 endet, erhalten eine Schlussiiberschussbeteiligung.

Die Hohe der Schlussiiberschussbeteiligung ergibt sich
aus den aufgeflhrten %.-Séatzen des maf3geblichen De-
ckungskapitals (aktuelles Deckungskapital am Ende der
Aufschubzeit) der Jahre, in denen die Versicherung ab
dem 5. Versicherungsjahr beitragspflichtig bestand.

Die Schlussiiberschiisse werden auch fir beitragsfreie
Versicherungsjahre bei Einmalbeitragsversicherungen und
nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten abgekirzten
Beitragszahlungsdauer gewahrt. Bei Ruckkauf oder im
vorzeitigen Versicherungsfall werden die Schlussiber-
schiisse nach einer Wartezeit gemaf den beschlossenen
Festlegungen anteilig gewahrt.

Es wird keine Schlussiiberschussrente deklariert.

Uberschussverband

Schlussiiberschussbeteiligung

in %o des maRgeblichen Deckungskapitals

fur den im Geschéaftsjahr bzw. Zeitraum liegenden Versicherungsjahrestag

ab dem 5. Versicherungsjahrestag®

2025

2024 2023 2022

2020 - 2021

21FRT, 21FRTH, 21FRTHK 1,5600

1,1200

1,1200 0,6800 1,1200

1 Der Versicherungsbeginn gilt hier nicht als Versicherungsjahrestag.



Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven
.1 Tarifgeneration 2021

ww

A.
A.

Fur Versicherungen, deren Aufschubzeit ab dem Versi-
cherungsjahrestag 2025 und vor dem Versicherungsjah-
restag 2026 endet, wird eine Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven festgelegt.

Die Hohe der Mindestbeteiligung ergibt sich aus den auf-
geflihrten %o-Satzen des mafigeblichen Deckungskapitals
(aktuelles Deckungskapital am Ende der Aufschubzeit) der
Jahre, in denen die Versicherung ab dem 5. Versiche-
rungsjahr beitragspflichtig bestand. Die Mindestbeteiligung
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wird auch fUr beitragsfreie Versicherungsjahre bei Einmal-
beitragsversicherungen und nach Ablauf einer vertraglich

vereinbarten abgekirzten Beitragszahlungsdauer gewéhrt.

Bei Ruckkauf oder im vorzeitigen Versicherungsfall ergibt
sich die Mindestbeteiligung nach einer Wartezeit geman

den beschlossenen Festlegungen anteilig.

Ist die zugeteilte Beteiligung an den Bewertungsreserven
geringer als die Mindestbeteiligung, wird die Differenz zu-
satzlich bertcksichtigt.

Uberschussverband

Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven

in %o des maRgeblichen Deckungskapitals

fur den im Geschéftsjahr bzw. Zeitraum liegenden Versicherungsjahrestag

ab dem 5. Versicherungsjahrestag?

2025 2024 2023 2022 2020 - 2021
21FRT, 21FRTH, 21FRTHK 0,3900 0,2800 0,2800 0,1700 0,2800
1 Der Versicherungsbeginn gilt hier nicht als Versicherungsjahrestag.
B.1 Laufende Uberschussbeteiligung
B.1.1 Kapitalisierungsprodukte ohne Mindestbeteiligung
B.1.1.1 Tarifgeneration 2021
Uberschussverband Uberschussanteil

in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals

21RCKAPE

2,0500
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C.1 Laufende Uberschussbeteiligung in der Anwartschaft und in der Karenzzeit
C.1.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband Versicherungen in der Anwartschaft bzw. Karenzzeit
BU-Bonus Uberschussanteilt) Risikouiberschussanteilt)
in % des in % der in % des in % des
Uberschussberechtigten versicherten Uberschussberechtigten Uiberschussberechtigten
Beitrags? Leistungen?®) Deckungskapitals Risikobeitrags
21BUZA 36,50 57,00 1,6500 36,50
21BUZB 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZC 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZD 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZE 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZF 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZG 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZH 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZI 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZJ 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZK 33,50 50,00 1,6500 33,50
21BUZL 33,50 50,00 1,6500 33,50

1 Nur fur beitragsfrei gestellte Versicherungen und ,Kombibonus*.
2) Nur fiir beitragspflichtige Versicherungen; nicht bei Wahl der Uberschussverwendung ,BU-Bonus*.

3) Nur fiir Versicherungen mit der Uberschussverwendungsart ,BU-Bonus*.



Jahresabschluss

Anhang

Uberschussverband Versicherungen in der Anwartschaft bzw. Karenzzeit
BU-Bonus Uberschussanteilt) Risikouiberschussanteilt)

in % des in % der in % des in % des

Uberschussberechtigten versicherten Uiberschussberechtigten Uiberschussberechtigten

Beitrags? Leistungen3 Deckungskapitals Risikobeitrags

21FBUZA 36,50 57,00 1,6500 36,50
21FBUZB 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZC 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZD 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZE 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZF 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZG 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZH 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZI 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZJ 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZK 33,50 50,00 1,6500 33,50
21FBUZL 33,50 50,00 1,6500 33,50

1 Nur fir beitragsfrei gestellte Versicherungen und ,Kombibonus®.

2) Nur fur beitragspflichtige Versicherungen; nicht bei Wahl der Uberschussverwendung ,BU-Bonus*.

3) Nur fir Versicherungen mit der Uberschussverwendungsart ,BU-Bonus*.

2 Laufende Uberschussbeteiligung im Rentenbezug

C.
C.2.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband

Versicherungen im Rentenbezug

in % des Uberschussberechtigten

in % der garantierten

Deckungskapitals®) Berufsunfahigkeitsrente?
21BUZA, 21BUZB, 21BUZC, 21BUZD, 21BUZE, 21BUZF,
21BUZG, 21BUZH, 21BUZI, 21BUZJ, 21BUZK, 21BUZL 1,15 6,50
21FBUZA, 21FBUZB, 21FBUZC, 21FBUZD, 21FBUZE,
21FBUZF, 21FBUZG, 21FBUZH, 21FBUZI, 21FBUZJ,
21FBUZK, 21FBUZL 1,15 6,50

1 Nicht bei Wahl der Uberschussverwendung ,Bonusrente”.

2) Bei Wahl der Uberschussverwendung ,Bonusrente*.
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D.1 Tarifgeneration 2021

Uberschussverband Todesfallbonus oder Beitragsverrechnung
Todesfallbonus in % der Beitragsverrechnung in %

aktuellen Versicherungssumme?) des Uberschussberechtigten Beitrags?

Raucher Nichtraucher Raucher Nichtraucher

21RIA 54,00 67,00 30,00 35,00

1) Wird fiir den Vertrag ein bestimmter Anteil an Rauchern bzw. Nichtrauchern unterstellt, so werden die Uberschusssétze fir Raucher bzw. Nichtraucher
jeweils entsprechend anteilig gewahrt.

Versicherungen, deren Uberschussanteile verzinslich an- die Verzinsung des Ansammlungsguthabens unter Einbe-
gesammelt werden, erhalten neben dem garantierten Zins ziehung des garantierten Rechnungszinses folgende Hohe
einen Ansammlungsuberschussanteil. Die Hohe dieses hat:

Ansammlungsuberschussanteils wird so festgelegt, dass

Verzinsung des Ansammlungsguthabens unter Einbeziehung des garantierten Rechnungszinses

in % des maRgebenden Guthabens

mit Rechnungszins = 4,00% 4,00
mit Rechnungszins = 3,50% 3,50
mit Rechnungszins = 3,25% 3,25
mit Rechnungszins = 3,00% 3,00
mit Rechnungszins = 2,75% 2,75
mit Rechnungszins = 2,25% 2,25
mit Rechnungszins = 1,75% 1,75
mit Rechnungszins = 1,25% 1,92
mit Rechnungszins = 0,90% 1,90
mit Rechnungszins = 0,50% 1,90
mit Rechnungszins = 0,25% 1,90

mit Rechnungszins = 0,00% 1,90




Es wird keine Direktgutschrift gewéhrt. Die fur 2025 dekla-
rierte Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer ist
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in voller Hohe in der Rickstellung flir Beitragsriickerstat-
tung festgelegt.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlussprifers

An die R+V Lebensversicherung a.G., Eltville am Rhein

Vermerk Uber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der R+V Lebensversi-
cherung a.G., Eltville am Rhein, — bestehend aus der Bi-
lanz zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschliel3-
lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — geprft. Dartiber hinaus haben wir den Lage-
bericht der R+V Lebensversicherung a.G. fir das Ge-
schaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

»  entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des
Vereins zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertrags-
lage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2024 und

> vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Vereins. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

GemanR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass un-
sere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-

nungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung

durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrecht-
lichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben un-
sere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt. Dartber hinaus
erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistun-
gen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Pru-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in
der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahres-
abschlusses fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2024 waren. Diese Sachverhalte wur-
den im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahres-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein ge-
sondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am be-
deutsamsten in unserer Prifung:

I. Bewertung der Kapitalanlagen
Il. Bewertung der in den versicherungstechnischen
Rickstellungen enthaltenen Deckungsrickstel-

lung in der Lebensversicherung

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Pru-
fungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

1. Sachverhalt und Problemstellung
2. Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3. Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Pri-
fungssachverhalte dar:



Bewertung der Kapitalanlagen

. Im Jahresabschluss des Vereins werden Kapitalanla-

gen in der Bilanz in Héhe von € 1.593,2 Mio (97,2 %
der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die handelsrechtli-
che Bewertung der einzelnen Kapitalanlagen richtet
sich nach den Anschaffungskosten und dem niedrige-
ren beizulegenden Wert bzw. deren Zeitwert.

Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB kénnen gewisse Ka-
pitalanlagen von Versicherungsunternehmen, die
dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschéftsbetrieb
zu dienen, nach den fUr das Anlagevermdgen gelten-
den Vorschriften bewertet werden. In diesem Fall
werden aul3erplanmafiige Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert nur bei voraussicht-
lich dauernder Wertminderung vorgenommen (gemil-
dertes Niederstwertprinzip) und nur voriibergehende
Wertminderungen als stille Lasten in Folgejahre vor-
getragen. Eine Bestimmung als dauernd dem Ge-
schaftsbetrieb dienend setzen eine Dauerhalteabsicht
und -fahigkeit fur diese Kapitalanlagen voraus. Zur
Ermittlung des beizulegenden Werts bzw. Zeitwerts
wird — soweit vorhanden — der Marktpreis der jeweili-
gen Kapitalanlage herangezogen.

Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis
von Bdrsenpreisen oder sonstigen Marktpreisen er-
folgt (wie z.B. bei Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen, Namensschuldverschrei-
bungen sowie Schuldscheinforderungen und Darle-
hen), besteht aufgrund der Notwendigkeit der Ver-
wendung von Modellberechnungen ein erhéhtes Be-
wertungsrisiko. In diesem Zusammenhang sind von
den gesetzlichen Vertretern Ermessensentscheidun-
gen, Schatzungen und Annahmen, auch im Hinblick
auf mogliche Auswirkungen der Zinsentwicklung auf
die Bewertung der Kapitalanlagen zu treffen. Gering-
fligige Anderungen dieser Annahmen sowie der ver-
wendeten Methoden kdnnen eine wesentliche Auswir-
kung auf die Bewertung der Kapitalanlagen haben.

Aufgrund der betragsmaRig wesentlichen Bedeutung
der Kapitalanlagen fiir die Vermdgens- und Ertrags-
lage des Vereins, des Umfangs der in Folge des ge-
milderten Niederstwertprinzips vorgetragenen stillen
Lasten sowie der Ermessensspielrdume der gesetzli-
chen Vertreter und den damit verbundenen Schétzun-
sicherheiten war die Bewertung der Kapitalanlagen im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.
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Im Rahmen unserer Prifung haben wir in Anbetracht
der Bedeutung der Kapitalanlagen fir das Gesamtge-
schaft des Vereins gemeinsam mit unseren internen
Spezialisten fur Kapitalanlagen die vom Verein ver-
wendeten Modelle und die von den gesetzlichen Ver-
tretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben
wir unter anderem unsere Bewertungsexpertise flr
Kapitalanlagen, unser Branchenwissen und unsere
Branchenerfahrung zugrunde gelegt. Zudem haben
wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der einge-
richteten Kontrollen des Vereins zur Bewertung der
Kapitalanlagen und Erfassung des Ergebnisses aus
Kapitalanlagen gewurdigt. Hierauf aufbauend haben
wir weitere Einzelfallprifungshandlungen in Bezug
auf die Bewertung der Kapitalanlagen vorgenommen.
In dem Zusammenhang haben wir auch die Einschat-
zung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der Aus-
wirkungen der Zinsentwicklung auf die Bewertung der
Kapitalanlagen gewurdigt. Wir haben unter anderem
auch die zugrundeliegenden Wertansatze und deren
Werthaltigkeit anhand der zur Verfligung gestellten
Unterlagen nachvollzogen und die konsistente An-
wendung der Bewertungsmethoden und die Perio-
denabgrenzung Uberprift. Hinsichtlich der Beurteilung
vorhandener stiller Lasten haben wir gewdrdigt, inwie-
fern die Voraussetzung zur Dauerhalteabsicht und -
féhigkeit vorlagen und vorhandene Wertminderungen
nicht von Dauer sind. Daruber hinaus haben wir die
Arbeit von Sachverstandigen, deren Tatigkeit von den
gesetzlichen Vertretern bei der Bewertung von Kapi-
talanlagen, insbesondere mit Forderungsrechten be-
sicherte, strukturierte Finanzinstrumente, genutzt wird
(einschlieBlich der angewendeten Bewertungspara-
meter und getroffenen Annahmen), gewdrdigt.

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir
uns davon Uberzeugen, dass die von den gesetzli-
chen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen
und getroffenen Annahmen zur Bewertung der Kapi-
talanlagen begriindet und hinreichend dokumentiert
sind.

Die Angaben des Vereins zu den Kapitalanlagen sind
in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden® und ,Kapitalanlagen“ des Anhangs enthal-
ten. Risikoangaben finden sich im Chancen- und Risi-
kobericht als Teil des Lageberichts des Vereins im
Abschnitt ,Marktrisiko®.
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Bewertung der in den versicherungstechnischen
Ruckstellungen enthaltenen Deckungsrickstel-
lung in der Lebensversicherung

Im Jahresabschluss des Vereins wird unter dem Bi-
lanzposten “Versicherungstechnische Ruckstellun-
gen” eine Deckungsrickstellung in Hohe von insge-
samt € 1.432,6 Mio (87,4 % der Bilanzsumme) ausge-
wiesen.

Versicherungsunternehmen haben versicherungs-
technische Ruckstellungen insoweit zu bilden, wie
dies nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung
notwendig ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertragen sicher-
zustellen. Dabei sind neben den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften auch eine Vielzahl an auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften tiber die Berechnung
der Ruckstellungen zu beriicksichtigen. Die Festle-
gung von Annahmen zur Bewertung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen verlangt von den
gesetzlichen Vertretern des Vereins neben der Be-
rucksichtigung der handels- und aufsichtsrechtlichen
Anforderungen eine Einschatzung zukunftiger Ereig-
nisse und die Anwendung geeigneter Bewertungsme-
thoden. Geringfiigige Anderungen dieser Annahmen
sowie der verwendeten Methoden kdnnen eine we-
sentliche Auswirkung auf die Bewertung der versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen haben.

Die in den versicherungstechnischen Rickstellungen
enthaltene Deckungsriickstellung des Vereins um-
fasst vor allem langfristige Verpflichtungen aus Ren-
ten-, Invaliditats-, Erlebens- und Todesfallleistungen.
Ausgeldst durch die anhaltende Niedrigzinsphase am
Kapitalmarkt, veranlasste der Gesetzgeber am 1.
Méarz 2011 im Rahmen einer Anderung der De-
ckungsrickstellungsverordnung (DeckRV) die Einfuh-
rung einer Zinszusatzreserve (ZZR) fir den Neube-
stand bzw. eine Zinsverstarkung entsprechend der
genehmigten Geschéftsplane fir die Versicherungs-
vertrage des regulierten Altbestandes. Der Ausweis
der Zinszusatzreserven erfolgt als Teil der Deckungs-
rickstellung.

Aufgrund der betragsmaRig wesentlichen Bedeutung
der Deckungsriickstellung fiir die Vermdgens- und Er-
tragslage des Vereins, der Komplexitat der anzuwen-
denden Vorschriften und der zugrundeliegenden Me-
thoden sowie der Ermessensspielrdume der gesetzli-
chen Vertreter und den damit verbundenen Schatzun-

sicherheiten war die Bewertung der Deckungsruck-
stellung im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir in Anbetracht
der Bedeutung der Deckungsrickstellung fur das Ge-
samtgeschéft des Vereins gemeinsam mit unseren in-
ternen Bewertungsspezialisten die von dem Verein
verwendeten Methoden und von den gesetzlichen
Vertretern getroffenen Annahmen beurteilt. Dabei ha-
ben wir unter anderem unser Branchenwissen und
unsere Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie an-
erkannte Methoden bertcksichtigt. Zudem haben wir
die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der eingerich-
teten Kontrollen des Vereins zur Ermittlung und Erfas-
sung der Deckungsriickstellung gewdrdigt. Hierauf
aufbauend haben wir weitere analytische Prifungs-
handlungen und Einzelfallpriifungshandlungen in Be-
zug auf die Bewertung der Deckungsrtckstellung vor-
genommen. Wir haben unter anderem auch in einer
risikoorientierten Auswabhl die der Berechnung des Er-
fullungsbetrags zugrunde liegenden Daten mit den
Basisdokumenten abgestimmt. Damit einhergehend
haben wir die berechneten Ergebnisse des Vereins
zur Hohe der Deckungsriickstellung anhand der an-
zuwendenden gesetzlichen Vorschriften nachvollzo-
gen und die konsistente Anwendung der Bewertungs-
methoden Uberprift. Beziglich der Ermittlung der
Zinszusatzreserve haben wir die Bestimmung und
Verwendung des Referenzzinses Uberprift. Zudem
haben wir die Bildung von Zinssatzverpflichtungen im
Zusammenhang mit gewahrten garantierten Renten-
faktoren in der fondsgebundenen Lebensversiche-
rung gewurdigt.

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir
uns davon Uberzeugen, dass die von den gesetzli-
chen Vertretern vorgenommenen Einschatzungen
und getroffenen Annahmen zur Bewertung der De-
ckungsruckstellung begriindet und hinreichend doku-
mentiert sind.

Die Angaben des Vereins zu den in der versiche-
rungstechnischen Rickstellung enthaltenen De-
ckungsriickstellung sind im Abschnitt ,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden” des Anhangs enthalten.
Risikoangaben finden sich im Chancen- und Risiko-
bericht als Teil des Lageberichts des Vereins im Ab-
schnitt ,Versicherungstechnisches Risiko®.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen den Geschéftsbe-
richt — ohne weitergehende Querverweise auf externe In-
formationen —, mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses, des gepriften Lageberichts sowie unseres
Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Infor-
mationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prii-
fungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informati-
onen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen
Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss,
zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses, der den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belan-
gen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Vereins vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipu-
lationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadi-
gungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
des Vereins zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
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zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwor-
tung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, an-
zugeben. Dartber hinaus sind sie dafir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzie-
ren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gege-
benheiten entgegenstehen.

AuRRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Vereins vermittelt so-
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkeh-
rungen und MafRnahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses des Vereins zur Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebe-
richt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Vereins vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl? an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspri-
fung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
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Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméafles Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber
hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlan-
gen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage flrr unsere Prifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Hand-
lungen resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass
eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Hand-
lungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irrefihrende Dar-
stellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kon-
trollen beinhalten kénnen.

> erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrol-
len und den fur die Priifung des Lageberichts relevan-
ten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den Umsténden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Pri-
fungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Malf3-
nahmen abzugeben.

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

»  ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentli-
che Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit des Vereins zur Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu

dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fihren, dass der Verein seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortfihren kann.

> beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resabschlusses insgesamt einschlief3lich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsétze ordnungsmagiger Buchflhrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Ver-
eins vermittelt.

> beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Ver-
eins.

»  fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidba-
res Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststel-
lungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Un-
abhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und er-
ortern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen verniinftigerweise angenommen



werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung
von Unabhéangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen Schutzmaflinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fur die Uberwachung Verantwortlichen erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahres-
abschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am be-
deutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APTVO

Wir wurden von der Mitgliedervertreterversammlung am
26. April 2024 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 18. Oktober 2024 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir
sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2021 als
Abschlussprufer der R+V Lebensversicherung a.G., Elt-
ville am Rhein tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestéatigungsvermerk
enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusétzlichen Bericht
an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvVO
(Prufungsbericht) in Einklang stehen.
Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist
Christian Sack.

Frankfurt am Main, den 17. Méarz 2025

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Christian Sack ppa. Steffen Wohn
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhangigen
Abschlussprifers

75



76

Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im Jahr 2024 bei seiner Arbeit be-
rucksichtigt.

Die Lage der Versicherungswirtschaft war von den kon-
junkturellen Rahmenbedingungen in Deutschland und
Europa gepragt.

Aufsichtsrat und Ausschiisse

Zur Erfullung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat einen
Prifungsausschuss gebildet.

Der Aufsichtsrat und der Prifungsausschuss haben die
Geschéftsfuhrung des Vorstands nach den gesetzlichen
und satzungsgemafen Vorschriften fortlaufend tber-
wacht und beratend begleitet sowie tber die vorgelegten
zustimmungspflichtigen Geschéfte entschieden. Die
Uberwachung des Aufsichtsrats und des Priffungsaus-
schusses bezog sich insbesondere auch auf die Wirk-
samkeit des Risikomanagementsystems, des internen
Kontrollsystems sowie des internen Revisionssystems.

Fir die Aufsichtsratsmitglieder wurde am 21. Novem-
ber 2024 eine interne Fortbildungsveranstaltung zu den
Themen Capital Add On (Aufsichtsleiter zu Eingriffsbe-
fugnissen der Aufsicht in der Solvenzkrise), Sonderinfor-
mation CSRD (Erlauterung der européischen Regulato-
rik, Green Deal), Riickversicherung in der Lebens- und
Schadenunfallversicherung sowie CSRD (Assetklassen
und Nachhaltigkeit der Kapitalanlage) durchgefiihrt.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat Gber die Lage und
Entwicklung der R+V Lebensversicherung a.G. regelma-
RBig, zeitnah und umfassend schriftlich und mindlich Be-
richt erstattet. Dies erfolgte in den Aufsichtsratssitzungen
und der Priifungsausschusssitzung sowie durch viertel-
jéhrliche schriftliche Berichte des Vorstands. Der Auf-
sichtsrat wurde dabei durch den Vorstand regelmafig de-
tailliert Uber den Geschéftsverlauf sowie die Risikositua-
tion mit der 6konomischen und regulatorischen Risiko-
tragfahigkeit der R+V Lebensversicherung a.G. infor-
miert.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit dem Vor-
stand erortert und sich dabei intensiv mit den regulatori-
schen Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei zu-
stimmungsbedirftigen Geschéften war der Aufsichtsrat
stets eingebunden.

Darlber hinaus wurden durch die Vorsitzende des Vor-
stands mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats auch au-
Rerhalb der Sitzungen vorab wesentliche wichtige Ent-
scheidungen und wesentliche Geschéftsentwicklungen
erortert.

Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner
Ausschisse

Im Geschéftsjahr 2024 haben zwei Sitzungen des Auf-
sichtsrats stattgefunden, zu denen der Aufsichtsrat am
26. April 2024 und am 22. November 2024 zusammen-
trat. Dartber hinaus fand eine Sitzung des Priifungsaus-
schusses am 22. Mérz 2024 statt. In den Sitzungen ha-
ben der Aufsichtsrat und der Prifungsausschuss mundli-
che und schriftliche Berichte des Vorstands entgegenge-
nommen und erortert.

In einem Fall ist eine Beschlussfassung des Prifungs-
ausschusses im Wege des Umlaufverfahrens erfolgt.

Beratungen im Aufsichtsrat und den
Ausschissen

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tatigkeit de-
tailliert mit der wirtschaftlichen Lage der R+V Lebensver-
sicherung a.G., der Unternehmensplanung und -perspek-
tive sowie wesentlichen Finanzkennzahlen auseinander-
gesetzt. Schwerpunkte der Erdrterungen bildeten die
Rahmenbedingungen der Lebensversicherung mit den
hieraus resultierenden Chancen und Risiken im Allgemei-
nen und die Geschéftsentwicklung der R+V Lebensversi-
cherung a.G. im Speziellen. Der Aufsichtsrat hat sich in
diesem Zusammenhang intensiv mit den schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen durch die hohen
Energiepreise, das hohe Leitzinsniveau, die Transforma-
tion der Wirtschaft infolge der Klimaschutzgesetzgebung
sowie den schwachen Konjunkturaussichten auseinan-
dergesetzt.

Der Aufsichtsrat hat die Auswirkungen der schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf die Entwick-
lung in den einzelnen Geschaftsfeldern und die Erwartun-
gen fir den weiteren Verlauf im Einzelnen erortert. Dies
umfasste in Bezug auf die Erstversicherung der

R+V Gruppe und der R+V Lebensversicherung a.G. die
Entwicklung der gebuchten Beitréage, der Einmalbeitrage,
der laufenden Beitrage, der Neubeitrage, der Marktan-
teile und die Erwartungswerte sowie die Partizipation an
Branchenversorgungswerken. Es umfasste ferner die



Entwicklung der Zinszusatzruckstellungen, die Storno-
guoten, die Verwaltungs- und Abschlusskostenquoten,
die Ergebnisquellen, den Rohuberschuss, die Riickstel-
lung fir Beitragsriickerstattung sowie die Eigenkapital-
guote. Ferner hat sich der Aufsichtsrat mit der CSRD-Be-
richterstattung sowie der Anschaffung einer neuen Platt-
form fir die Lebensversicherung als wichtige IT-Investi-
tion zur weiteren Digitalisierung auseinandergesetzt. In
Bezug auf die Kapitalanlagen befasste sich der Auf-
sichtsrat mit dem makrodkonomischen Umfeld, der Ent-
wicklung der Inflation, den Auswirkungen der Geldpolitik
der Notenbanken und den Konjunkturprognosen. Der
Aufsichtsrat beschaftigte sich ferner mit der Entwicklung
des Kapitalmarktes, den Auswirkungen des gestiegenen
Zinsniveaus auf den Kapitalanlagebestand, dem Kapital-
anlageergebnis, der Entwicklung der Bewertungsreser-
ven sowie der Kapitalanlagestruktur und -allokation. Der
Aufsichtsrat setzte sich zudem mit der Entwicklung der
Renten-, Aktien- und Immobilienanlagen nebst Abschrei-
bungen auf Immobilieninvestments im Geschaftsjahr
2023, der Anlagetatigkeit und der Kapitalanlagestrategie
in der strategischen Asset Allokation sowie der Bertck-
sichtigung von Nachhaltigkeitszielen bei Kapitalanlagen
auseinander. Im Zusammenhang mit der Risikoberichter-
stattung des Vorstands hat sich der Aufsichtsrat mit der
Entwicklung der Solvenzquoten, der Risikotragfahigkeit,
der Risikostrategie, der Risikoexponierung nach Risikoar-
ten und der gesamthaften Risikobewertung sowie den
entsprechend Vorgaben der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht durchgefiihrten Prognoserech-
nungen auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat befasste
sich ferner mit einer Priifung des stochastischen Unter-
nehmensmodells durch die BaFin.

Im Zusammenhang mit Vorstandsangelegenheiten hat
der Aufsichtsrat die Wiederbestellung eines Mitglieds des
Vorstands vorgenommen.

Im Zusammenhang mit Aufsichtsratsangelegenheiten hat
der Aufsichtsrat alle notwendigen Beschlussvorschlage
gegeniber der ordentlichen Mitgliedervertreterversamm-
lung abgegeben. Dies umfasste die Wiederwahl von drei
Mitgliedern des Aufsichtsrats und die Zuwahl von einem
Mitglied des Aufsichtsrats, die Erganzungswahl eines
Mitgliedervertreters und die Bestellung des Abschluss-
prifers fur den Jahresabschluss des Geschéftsjahres
2024. Daruber hinaus hat der Aufsichtsrat die Wieder-
wahl eines Mitglieds des Priifungsausschusses und die
Zuwabhl eines Mitglieds des Prifungsausschusses fir ein
ausgeschiedenes Mitglied vorgenommen. In Zusammen-

Weitere Informationen
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hang mit zustimmungspflichtigen Geschéften hat der Auf-
sichtsrat seine Zustimmung zum Erwerb einer Beteiligung
an der R+V Direktversicherung AG im Hinblick auf eine
2025 vorgesehene Verschmelzung dieser Gesellschaft
auf die R+V Allgemeine Versicherung AG zur Anglei-
chung der Beteiligungsstruktur an den zu verschmelzen-
den Rechtstragern und zum Wegfall dieser Beteiligung
durch die Verschmelzung erteilt. Der Aufsichtsrat hat fer-
ner im Rahmen einer turnusmagigen sowie anlassbezo-
genen Prifung aufgrund geanderter regulatorischer Vor-
gaben eine Anderung der Governance-Leitlinie Eignung
und Zuverlassigkeit von Mitgliedern des Aufsichtsrats
und des Vorstands (Solo-Leitlinie) beschlossen. Der Auf-
sichtsrat hat darlUber hinaus die Berichterstattung tiber
die erfolgte turnusmaRige Uberpriifung aller weiteren auf-
sichtsratsrelevanten Governance-Leitlinien entgegenge-
nommen, die zu keinen Anderungen fiihrte. Ferner hat
der Aufsichtsrat entsprechend den regulatorischen Vor-
gaben die gednderte IT-Strategie und die bedeutsamsten
mit dem Abschlussprifer abgestimmten Prifungssach-
verhalte erortert und sich mit der regulatorisch notwendi-
gen Selbstevaluation nebst der Erstellung eines Entwick-
lungsplans befasst. Der Aufsichtsrat hat zudem die Be-
auftragung des von der Mitgliedervertreterversammlung
bestellten Abschlussprufers des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr 2024 und des Priifers der Solo-Solva-
bilitatstbersicht fir das Geschéftsjahr 2024 vorgenom-
men.

Der Prufungsausschuss hat sich mit der Vorprifung des
Jahresabschlusses fur das Geschéftsjahr durch Erlaute-
rung des Geschéftsverlaufs im Mehrjahresvergleich, dem
Bericht Uber die Durchfiihrung der Abschlusspriifung und
den Prufungsschwerpunkten, der Aussprache zum Pru-
fungsbericht, dem Bericht des Verantwortlichen Aktuars
sowie der aufsichtsrechtlichen Berichterstattung zur Risi-
kostrategie, den Solvency Il-Schlisselfunktionen Risiko-
management-Funktion, Versicherungsmathematische
Funktion, Compliance-Funktion und Revisions-Funktion
auseinandergesetzt. Ferner befasste sich der Priifungs-
ausschuss mit der Unabhangigkeit des Abschlussprifers
durch dessen Mandatierung mit Nichtpriifungsleistungen
im Geschaftsjahr 2023. Der Priifungsausschuss hat ge-
genuber dem Aufsichtsrat Beschlussempfehlungen zur
Feststellung des Jahresabschlusses fir das Geschéafts-
jahr 2023 sowie fir die Bestellung des Abschlussprifers
fur das Geschaftsjahr 2024 abgegeben. Der Priifungs-
ausschuss hat ferner eine Anderung der Leitlinien fiir die
Beauftragung des Abschlussprifers mit Nichtprifungs-
leistungen ab 2025 beschlossen. Zudem hat der Pri-
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fungsausschuss die Qualitat des Abschlussprifers an-
hand seiner Leitlinien zur Uberwachung der Qualitéat der
Abschlussprifung beurteilt.

Zusammenarbeit mit dem Abschlussprifer

Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss haben den
Abschlussprufer PricewaterhouseCoopers GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft unter Beachtung der gesetz-
lichen Vorschriften ausgewahlt. Der Aufsichtsrat und der
Prufungsausschuss haben fortlaufend die Unabhéngig-
keit und die Prifungsqualitat des Abschlusspriifers tber-
wacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand vorge-
legten Jahresabschluss der R+V Lebensversiche-

rung a.G. unter Einbeziehung der Buchflihrung und den
Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2024 als mit den ge-
setzlichen Vorschriften in Ubereinstimmung stehend be-
funden. Der Abschlussprifer hat einen uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Priifungsbericht ist
den Mitgliedern des Aufsichtsrats zugegangen und wurde
in der Sitzung am 1. April 2025 umfassend erdrtert und
beraten. Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergebnis der Pri-
fung durch den Abschlussprufer zu.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Prufungsausschuss und der Aufsichtsrat haben den
Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das Geschafts-
jahr 2024 eingehend gepriift.

Sowohl an der Sitzung des Prifungsausschusses am

21. Méarz 2025 als auch an der Sitzung des Aufsichtsrats
am 1. April 2025 nahmen die Vertreter des Abschlusspru-
fers teil, um Uber die wesentlichen Prifungsergebnisse
zu berichten. Hierzu lag der Prufungsbericht des Ab-
schlusspriifers, der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, der den uneingeschréankten
Bestéatigungsvermerk erteilt hat, vor. Der Jahresab-
schluss, der Lagebericht, der Priifungsbericht sowie die
Prifungsschwerpunkte, namlich die Bewertung der versi-
cherungstechnischen Riickstellungen und die Bewertung
der Kapitalanlagen wurden erortert. Die Vertreter des Ab-
schlusspriifers standen den Mitgliedern des Ausschusses
und des Aufsichtsrats fur zusatzliche Erlauterungen zur
Verfugung. Der Vorsitzende des Prifungsausschusses
hat den Aufsichtsrat umfassend tber die Beratungen des
Ausschusses unterrichtet.

Der Verantwortliche Aktuar nahm an der Sitzung des
Aufsichtsrats, in der der Jahresabschluss festgestellt

wurde, teil. Er berichtete Uber die wesentlichen Er-
gebnisse des gegeniiber dem Vorstand abgegebe-
nen Erlauterungsberichts zur versicherungsmathe-
matischen Bestatigung, die uneingeschrankt erteilt
wurde. Der Aufsichtsrat hat keine Einwendungen ge-
gen den Erlauterungsbericht des Verantwortlichen
Aktuars erhoben.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss und den Lagebericht fur das
Geschéaftsjahr 2024 keine Einwendungen erhoben
und sich dem Prifungsergebnis des Abschlusspri-
fers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fir
das Geschéftsjahr 2024 wurde durch den Aufsichts-
rat in seiner Sitzung am 1. April 2025 entsprechend
dem Empfehlungsbeschluss des Priifungsausschus-
ses gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemaf
§ 341 a Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 172 AktG
festgestellt.

Veranderungen im Vorstand

Das Mandat von Herrn Marc René Michallet als Mitglied
des Vorstands endete turnusmagig mit Wirkung zum Ab-
lauf des 31. Dezember 2024. Der Aufsichtsrat hat Herrn
Michallet in seiner Sitzung am 22. November 2024 mit
Wirkung ab dem 1. Januar 2025 fir eine funfjghrige Be-
stellungsperiode, namlich bis zum Ablauf des 31. Dezem-
ber 2029, als Mitglied des Vorstands wiederbestellt.

Veranderungen im Aufsichtsrat und den
Ausschissen

Das Mandat von Herrn Thomas Diederichs als Mitglied
des Aufsichtsrats endete turnusmafig mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Mitgliedervertreterversammlung
am 11. Juni 2024. Die ordentliche Mitgliedervertreterver-
sammlung hat mit Wirkung ab deren Ablauf Herrn Die-
derichs als Mitglied des Aufsichtsrats wiedergewahlt.

Das Mandat von Herrn Stefan Max Witt als Mitglied des
Aufsichtsrats endete turnusmafig mit Wirkung zum Ab-
lauf der ordentlichen Mitgliedervertreterversammlung am
11. Juni 2024. Die ordentliche Mitgliedervertreterver-
sammlung hat mit Wirkung ab deren Ablauf Herrn Witt als
Mitglied des Aufsichtsrats wiedergewahilt.

Das Mandat von Herrn Peter Rottenecker als Mitglied
des Aufsichtsrats endete turnusmafig mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Mitgliedervertreterversammlung



am 11. Juni 2024. Mit Wirkung zum gleichen Zeitpunkt
endete das Mandat von Herr Rottenecker als Mitglied
des Prufungsausschusses. Die ordentliche Mitgliederver-
treterversammlung hat mit Wirkung ab deren Ablauf
Herrn Rottenecker als Mitglied des Aufsichtsrats wieder-
gewabhlt. Der Aufsichtrat hat in seiner Sitzung am 26. Ap-
ril 2024 Herrn Rottenecker mit Wirkung ab Ablauf der or-
dentlichen Mitgliedervertreterversammlung am 11. Juni
2024 als Mitglied des Prifungsausschusses wiederge-
wahlt.

Das Mandat von Herrn Rainer Spannagel als Mitglied
des Aufsichtsrats endete turnusmafig mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Mitgliedervertreterversammlung
am 11. Juni 2024. Mit Wirkung zum gleichen Zeitpunkt

endete das Mandat von Herrn Spannagel als Mitglied des

Prufungsausschusses. Durch die ordentliche Mitglieder-

Wiesbaden, 1. April 2025

Der Aufsichtsrat

Dr. Rollinger Dr. Hanker Bieler
— Vorsitzender — — Stellv. Vorsitzender —
Palte Rottenecker Seidl

Weitere Informationen
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vertreterversammlung am 11. Juni 2024 wurde mit Wir-
kung ab deren Ablauf Herr Klaus Bieler in Nachfolge von
Herrn Spannagel dem Aufsichtsrat als Mitglied zuge-
wabhlt. Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 26. Ap-
ril 2024 Herrn Thomas Diederichs mit Wirkung ab Ablauf
der ordentlichen Mitgleidervertreterversammlung am

11. Juni 2024 dem Prufungsausschuss in Nachfolge von
Herrn Spannagel zugewahlt.

Dank an Vorstand und Mitarbeitende

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeitern der R+V Gruppe fur die im
Jahr 2024 geleistete Arbeit.

Diederichs Kling

Witt
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Mitgliedervertretung

Mitgliedervertretung

Mitgliedervertreter

Andreas Fella

Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank Main-Spessart eG

Peter Gotz

Mitglied des Vorstands des Genoverband e.V.

Stefan Héring

Stellv. Vorsitzender des Vorstands der Raiffeisenbank Hohenloher Land eG

Jurgen Held

Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Leonberg-Strohgau eG

Dr. Matthias Hildner

Vorsitzender des Vorstands der Wiesbadener Volksbank eG

Stefan Hutter

Mitglied des Vorstands der VR-Bank Werdenfels eG

Dr. Ralf Kélbach

Sprecher des Vorstands der Westerwald Bank eG Volks- und Raiffeisenbank

Jan Mackenberg ab 11.06.2024

Mitglied des Vorstands der Volksbank Osterholz eG

Matthias Martiné

Sprecher des Vorstands der Volksbank Darmstadt-Stdhessen eG

Heino Oehring

Sprecher des Vorstands der Harzer Volksbank eG

Frank Overkamp

Vorsitzender des Vorstands der Volksbank Gronau-Ahaus eG

Dr. Jan Rolin

Mitglied des Vorstands der Bank 1 Saar eG

Marco Schulz bis 11.06.2024

Mitglied des Vorstands des Genoverband e.V.




Informationen erhalten Sie in den Volksbanken und Raiffeisenbanken,
R+V-Agenturen sowie bei der Direktion der Gesellschaften der
R+V Versicherungsgruppe, Raiffeisenplatz 1, 65189 Wiesbaden.
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