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Eine nachhaltige
Investition ist ei-
ne Investition in
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels bei-
tragt, vorausge-
setzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele er-
heblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrenswei-
sen einer guten
Unternehmens-
fiihrung anwen-
den.

Die EU-Taxono-
mie ist ein Klassi-
fikationssystem,
das in der Verord-
nung (EU)
2020/852 festge-
legt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nach-
haltigen Wirt-
schaftstatigkei-
ten enthalt. Diese
Verordnung um-
fasst kein Ver-
zeichnis der sozi-
al nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhalti-
ge Investitionen
mit einem Um-
weltziel kdnnten
taxonomiekon-
form sein oder
nicht.

Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzpro-
dukt beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkma-
le erreicht werden.

Stand 29.06.2026

RV

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5299001XVOJIZEODOD96

Name des Produkts:
R+V-GenerationenKonzept Safe+Smart

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
eeo[] Ja ° Nein

[] Es wurden damit nachhaltige Investi- Es wurden damit 6kologische/soziale
tionen mit einem Umweltziel getatigt: Merkmale beworben und obwohl keine
% nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es 5,69 % an nachhalti-
gen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
statigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nomie als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

[:‘ in WirtSChaftS.tétigkeiten, dle na.Ch der mit einem Umweltziel in Wirtschaft-
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch statigkeiten, die nach der EU-Taxo-
nachhaltig einzustufen sind nomie nicht als 6kologisch nachhal-

tig einzustufen sind

Xl mit einem sozialen Ziel

[] Es wurden damit nachhaltige Investi- Es wurden damit 6kologische/soziale
tionen mit einem sozialen Ziel getatigt: Merkmale beworben, aber keine nach-
_ % haltigen Investitionen getatigt.

(] in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Das 6kologische Merkmal des Produkts ist Dekarbonisierung. Die R+V verfolgt seit 2021 fur
ihre Kapitalanlagen ein wissenschaftsbasiertes Klimaziel: Netto-Null-Treibhausgasemissio-
nen bis 2050 (entspricht im Folgenden dem 31.12.2049). Daflir werden regelmafig verbindli-
che Zwischenziele festgelegt. Das am 21. Marz 2024 beschlossene Zwischenziel sieht bis
2030 (entspricht im Folgenden dem 31.12.2029) eine Reduktion des CO2-Fuf3abdrucks der
Assetklassen borsennotierte Aktien europaischer Grof3unternehmen und boérsennotierte An-
leihen internationaler GroRunternehmen — ohne Finanzunternehmen — um 40 % gegen-
Uber dem 31.12.2019 vor. Diese Assetklassen machen einen wesentlichen Teil der bekann-
ten Scope-1- und Scope-2-Emissionen der liquiden Kapitalanlagen aus, ohne fondsgebun-
dene Versicherungsvertrage. Fur direkt gehaltene Immobilien wird bis 2030 eine Senkung
des CO2-FuBabdrucks um 25 % gegeniber dem 31.12.2023 angestrebt. Da Daten und ein-
heitliche Messmethoden noch nicht fiir alle Investments vorliegen, integriert die R+V weitere
relevante Assetklassen schrittweise in das Klimaziel.
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Bei den wichtigs-
ten nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die bedeu-
tendsten nachteili-
gen Auswirkun-
gen von Investiti-
onsentscheidun-
gen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte
und Beké@mpfung
von Korruption
und Bestechung.

Stand 29.06.2026

RV

Zur Bekraftigung dieses Ziels ist die R+V im April 2023 der Net-Zero Asset Owner Alliance
beigetreten. Mit dem Merkmal Dekarbonisierung wird kein nachhaltiges Investitionsziel ange-
strebt; daher wurde keine Benchmark festgelegt. Zusatzlich priift die R+V Einzelinvestments
im Rahmen ihres ESG-Integrationsansatzes auf ESG-Konformitat und schlief3t Unterneh-
men nach bestimmten Nachhaltigkeitskriterien aus. Bei diesem Produkt kann festgelegt wer-
den, welcher Anteil des Beitrags in das sichere Kapital und welcher Anteil in das Chancen-
Kapital investiert wird, wobei ein festgelegter Anteil in das sichere Kapital flieRen muss. Das
Verhaltnis zwischen sicherem Kapital und Chancen-Kapital kann auch wahrend der Laufzeit
noch angepasst werden. Das sichere Kapital ist in unserem konventionellen Sicherungsver-
mdgen angelegt. Das Chancen-Kapital ist in dem Sondervermégen Chance angelegt, das
wir getrennt von unseren sonstigen Kapitalanlagen verwalten. Die mit diesen Produkten ver-
bundene Kapitalanlage erfolgt dementsprechend in der Aufschubzeit abhangig von dem ge-
wahlten Verhaltnis zwischen sicherem Kapital und Chancen-Kapital teilweise im Sicherungs-
vermogen der R+V und teilweise im Sondervermdgen Chance als gesondertem Anlage-
stock.

Mit diesem Produkt werden im Sicherungsvermdgen dkologische oder soziale Merkmale be-
worben, aber keine nachhaltigen Investitionen angestrebt. Dies gilt ausdriicklich nicht fir das
Sondervermdgen Chance. Das Sondervermdgen Chance erfillt keine 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale.

o Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zentraler Nachhaltigkeitsindikator ist gemafR R+V-Nachhaltigkeitsstrategie der CO2-Ful3-
abdruck, gemessen in Scope-1- und Scope-2-Treibhausgasemissionen der investierten
Unternehmen in Tonnen CO2-Aquivalenten je 1 Mio. EUR Investitionsvolumen. Fir die ak-
tuell unter dem Klimaziel gesteuerten Assetklassen lag er zum 31.12.2025 gemalf} aktuel-
ler Datenlage bei rund 86 t/Mio. EUR. Gegenuber dem Ausgangswert von rund 161 t/Mio.
EUR zum 31.12.2019 entspricht dies einer Reduktion um rund 47 % bzw. 75 t/Mio. EUR.
Zur Berechnung werden Daten von MSCI genutzt.

Far Immobilien ist 2023 das Basisjahr. Die Messung folgt der NZAOA-Logik und erfolgt in
kg CO2 pro Quadratmeter und Jahr. Gegeniiber 58,2 kg CO2/m? p.a. im Basisjahr wurde
der CO2-Fufdabdruck im Immobilienbestand bis zum 31.12.2025 um 13,1 % reduziert.

e ...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Gegentiber dem CO2-FuRabdruck des betrachteten Wertpapierportfolios von rund 93
t/Mio. EUR zum 31.12.2024 wurde bis zum 31.12.2025 eine Reduktion um rund 8 % bzw.
7 t/Mio. EUR erzielt. Im Immobilienbestand stieg die Reduktion gegeniiber dem Basisjahr
von 6,1 % zum 31.12.2024 auf 13,1 % zum 31.12.2025.

o Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zie-
len bei?

Nach EU-Offenlegungsverordnung ist eine nachhaltige Investition eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel beitragt, andere Umwelt-
oder soziale Ziele nicht erheblich beeintrachtigt und bei der das investierte Unternehmen
gute Unternehmensfiihrung anwendet. Als Umweltziele berlicksichtigt die R+V zunachst
die sechs Umweltziele der EU-Taxonomie. Die im Berichtszeitraum 01.01. —31.12.2025
teilweise getétigten nachhaltigen Investitionen trugen insbesondere zum Umweltziel ,Kli-
maschutz® bei. Dies entspricht dem beworbenen 6kologischen Merkmal Net Zero 2050.
Beitrage zu den Ubrigen Umweltzielen waren sehr geringfligig; zum Ziel ,Schutz und Wie-
derherstellung von Biodiversitat und Okosystemen® wurden keine Beitrage registriert. Zu-
satzlich werden wesentliche positive Beitrage zu den Umwelt- und Sozialzielen der UN
Sustainable Development Goals bericksichtigt. Datengrundlage sind nachhaltigkeitsbezo-
gene Unternehmenskennzahlen externer Datenanbieter sowie Immobilienkennzahlen.
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e Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilwei-

se getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheb-
lich geschadet?

Vor einer Anrechnung als nachhaltige Investition prift die R+V, ob 6kologische oder sozia-
le Anlageziele erheblich beeintrachtigt werden. Die Prifung umfasst alle Wirtschaftsaktivi-
taten eines investierten Unternehmens. Liegt ein positiver Beitrag zu einem Nachhaltig-
keitsziel vor, wird dieser bei Verletzung eines anderen Nachhaltigkeitsziels allerdings nicht
angerechnet. Bewertet werden kontroverse Geschéaftsaktivitaten, negative SDG-Beitrage
sowie selbst gesetzte Schwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen gemaf EU-Offenlegungsverordnung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Im Prifprozess zur Ermittlung nachhaltiger Investitionen hat die R+V Schwellenwerte
fur Indikatoren nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen definiert. Uberschreitet ein
investiertes Unternehmen mehrere Schwellenwerte, wird es nicht als nachhaltige In-
vestition angerechnet, auch wenn ein positiver Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel
vorliegt. Bertcksichtigt werden alle 18 Pflichtindikatoren gemaR EU-Offenlegungsver-
ordnung.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir multinatio-
nale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft
und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Der Prifprozess berilicksichtigt die OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen
und die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte. Diese und weitere in-
ternationale Standards, z. B. der UN Global Compact, sind Bestandteil einer durch ex-
terne Datenanbieter vorgenommenen Kontroversenpriifung investierter Unternehmen.

Das Ergebnis flief3t als Kriterium in die Ermittlung nachhaltiger Investitionen ein.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®

festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beige-
fugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleiben-
den Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berucksichtigung erfolgt Gber drei strategische Elemente:

1.

Klimaziel: Klimabezogene nachteilige Nachhaltigkeitsindikatoren werden durch das R+V-
Klimaziel Net Zero 2050 bericksichtigt.

2. Ausschluss- und Prifkriterien: Diese bertcksichtigen klimabezogene Indikatoren sowie

Indikatoren zu kontroversen Waffen und Verst6len gegen soziale Normen und Stan-
dards.

. ESG-Integrationsansatz: Im Kontext des ESG-Integrationsansatzes werden unter ande-

rem nachteilige Auswirkungen aus Verstélien gegen gute Unternehmensflihrung bewer-
tet; bei festgestellten Defiziten werden Handlungsoptionen identifiziert und Malnahmen
eingeleitet.

Eine ausfiihrliche Darstellung der strategischen MalRnahmen 2 und 3 enthalten die ,Erkla-
rungen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren“ (kurz: PAI-Statements) der R+V unter: https://www.ruv.de/ueber-
uns/nachhaltigkeit/transparenzverordnung.
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Die Liste umfasst
die folgenden In-
vestitionen, auf
die der groRte
Anteil der im Be-
zugszeitraum ge-
tatigten Investi-
tionen des Fi-
nanzprodukts ent-
fiel: 01.01. -
31.12.2025

-

»

Die Vermogen-
sallokation gibt
den jeweiligen An-
teil der Investitio-
nen in bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Stand 29.06.2026

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Nr

GroRte Investitionen

Sektor

In % der Ver-
mogenswerte

Land

DZ BANK AG

Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen*

2,89%

Deutschland

2 Konigreich Spanien Offentliche Verwaltung, Verteidi- 1,41% Spanien
gung; Sozialversicherung
3 Minchener Hypothekenbank eG Erbringung von Finanz- und 1,30% Deutschland
Versicherungsdienstleistungen*®
4 Land Nordrhein-Westfalen Offentliche Verwaltung, Verteidi- 1,09% Deutschland
gung; Sozialversicherung
5 RVAIPS.C.S. SICAV-SIF -RV TF 2 Infra  Erbringung von Finanz- und 0,95% Luxemburg
Debt Versicherungsdienstleistungen*
6 RVAIP S.C.S. SICAV-SIF -RV TF 6 Infra  Erbringung von Finanz- und 0,84% Luxemburg
Debt Il Versicherungsdienstleistungen*
7  Bundesrepublik Deutschland Offentliche Verwaltung, Verteidi- 0,84% Deutschland
gung; Sozialversicherung
8 Landesbank Hessen-Thuringen GZ Erbringung von Finanz- und 0,82% Deutschland
Versicherungsdienstleistungen*
9  Européische Union Offentliche Verwaltung, Verteidi- 0,80% Européische
gung; Sozialversicherung Investitions-
bank (EIB)
10 Bayerische Landesbank Erbringung von Finanz- und 0,80% Deutschland
Versicherungsdienstleistungen*
11 COOEPERATIEVE RABOBANK U.A., UT-  Erbringung von Finanz- und 0,78% Niederlande
RECHT Versicherungsdienstleistungen*®
12 Republik Frankreich Offentliche Verwaltung, Verteidi- 0,70% Frankreich
gung; Sozialversicherung
13 Land Niedersachsen Offentliche Verwaltung, Verteidi- 0,69% Deutschland
gung; Sozialversicherung
14 ABN AMRO Bank N.V. Markets Operations Erbringung von Finanz- und 0,68% Niederlande
Versicherungsdienstleistungen*
15 Banco Santander S.A. Erbringung von Finanz- und 0,63% Spanien

Versicherungsdienstleistungen*

o Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die Werte im Baumdiagramm beziehen sich auf den Stichtag 31.12.2025. Unter den auf
Okologische und/oder soziale Merkmale ausgerichteten Investitionen #1 befinden sich
auch nachhaltige Investitionen. Der unter #1A ausgewiesene Anteil bezieht sich auf die er-
mittelten nachhaltigen Investitionen im Sicherungsvermoégen und ist kein garantierter Min-
destanteil. Die Daten zu taxonomiekonformen Investitionen werden auf Konzernebene von
den Wirtschaftsprifern der R+V, derzeit PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, im Rahmen des Geschaftsberichts geprift; die fur dieses Produkt ge-
nutzten Daten werden nicht separat geprift. Fir Safe & Smart wurde beispielhaft eine Auf-
teilung von 70 % sicherem Kapital und 30 % Chancen-Kapital angenommen. Dabei wurde
berucksichtigt, dass das Chancen-Kapital nicht auf ékologische oder soziale Merkmale

ausgerichtet ist.
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Stand 29.06.2026

Investitionen —

#1A Nachhaltig

5,69%

#1B Andere 6kologi-
sche oder soziale
Merkmale

34,64%

Andere 6kologische

1,32%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merk-

male getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die we-
der auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige In-

vestitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst fol-

gende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und

sozial nachhaltige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Inves-
titionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

e ...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Nr Vermogensallokation - Anla- Bezugszeitraum Bezugszeitraum Bezugszeitraum
geart 01.01. - 31.12.2025 01.01. - 31.12.2024 01.01. - 31.12.2023
1 #1 Ausgerichtet auf 6kologi- 40,33% 40,03% 41,80%
sche/ soziale Merkmale
2 #2 Andere 29,67% 59,98% 58,20%
3 #1A Nachhaltig 5,69% 4,91% 4,60%
4 #1B Andere okologische oder 34,64% 35,12% 37,20%
soziale Merkmale
5 Taxonomiekonform 1,37% 1,09% 1,70%
6 Andere 6kologische 1,32% 1,39% 0,40%
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Stand 29.06.2026

7 Soziale 2,88% 2,43% 2,40%

e In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

*Davon Sektoren die Investitionen in Unternehmen beinhalten, die Einkinfte aus der Ex-
ploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung,
der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieRlich Transport, Lagerung und Handel von fos-
silen Brennstoffen erzielen.

Erbringung von Finanz- und Versiche-
rungsdienstleistungen® _ 43,95%
Grundstiicks- und Wohnungswesen _ 23,48%

Offentliche Verwaltung, Verteidigung;
Sozialversicherung - 17.23%

Verarbeitendes Gewerbe* - 6,66%

Erbringung von freiberuflichen, wissen-
schaftlichen und technischen Dienst- . 3,67%
leistungen*

Energieversorgung* . 2,08%
Information und Kommunikation I 1,10%
Verkehr und Lagerei* I 0,81%

Bergbau und Gewinnung von Steinen
und Erden* I 0.62%

Handel; Instandhaltung und Reparatur
von Kraftfahrzeugen* I 0,14%

Erbringung von sonstigen wirtschaftli- 0.11%
chen Dienstleistungen* I e

Gesundheits- und Sozialwesen I 0,04%

Keine Klassifizierung nach EU-Regulie-
rung verflgbar I 0.03%

Baugewerbe I 0,03%
Kunst, Unterhaltung und Erholung I 0,02%

Wasserversorgung; Abwasser- und Ab-
fallentsorgung und Beseitigung von I 0,01%
Umweltverschmutzungen

Erbringung von sonstigen Dienstleis-
tungen I 0,01%

Gastgewerbe I 0,01%
0% 25% 50% 75% 100%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Okologisch nachhaltige Investitionen nach EU-Taxonomieverordnung sind eine Teil-
menge der nachhaltigen Investitionen. Ihr Anteil lag im Beobachtungszeitraum bei
rund 1,4 %. Dieser Wert ist kein garantierter Mindestanteil.
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Mit Blick auf die
EU- Taxonomie-
konformitat um-
fassen die Kriteri-
en fiir fossiles
Gas die Begren-
zung der Emissio-
nen und die Um-
stellung auf voll
erneuerbare Ener-
gie oder CO,-ar-
me Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die
Kriterien fiir Kern-
energie beinhal-
ten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermdglichend dar-
auf hin, dass an-
dere Tatigkeiten
einen wesentli-
chen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstiitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fir die es
noch keine CO2-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhausgase-
missionswerte
aufweisen, die
den besten Leis-
tungen entspre-
chen.

Stand 29.06.2026

o Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Be-
reich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

[ ] Nein

Aufgrund sehr geringer Werte nahe 0 % fiir taxonomiekonforme Tatigkeiten in fossi-
lem Gas und Kernenergie werden diese im Diagramm nicht ausgewiesen.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxono-
miekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Be-
stimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die ers-
te Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Fi-
nanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik
die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie Konformitat der Investitio- 2. Taxonomie Konformitat der Investitio-
nen nen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Umsatzer- 98,61% Umsatzer- 98,42%
lose lose

m1,39% m1,58%

CapEx 98,54% CapEx I 98,34%
m1,46% m1,66%

OpEx 99,89% OpEXx | 99,88%
m0,11% m0,12%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Taxonomiekonfor-
me Tatigkeiten,
ausgedruckt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen In-
vestitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die
die umweltfreund-
lichen betriebli-
chen Aktivitaten
der Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspie-
geln

Stand 29.06.2026

B Taxonomiekonform (ohne fossiles
Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

B Taxonomiekonform (ohne fossiles
Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-

liber Staaten.

'Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn
sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie er-
heblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung links am Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxono-
miekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten

Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

e ...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

1. Taxonomie Konformitat der Investitionen einschlieBlich Staatsanleihen

Nr Taxonomie-Indikator Bezugszeitraum Bezugszeitraum Bezugszeitraum
01.01. - 31.12.2025 01.01. - 31.12.2024 01.01. - 31.12.2023

1 Umsatz-Indikatoren
Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%
Gas 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform: Kernener- 1,39% 1,09% 0,89%
gie
Taxonomiekonform (ohne fos-
siles Gas und Kernenergie)

2 CapEx-Indikatoren
Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%
Gas 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform: Kernener- 1,46% 0,47% 0,88%
gie
Taxonomiekonform (ohne fos-
siles Gas und Kernenergie)

3 OpEx-Indikatoren
Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%
Gas 0,00% 0,00% 0,00%
Taxonomiekonform: Kernener- 0,11% 0,10% 0,52%
gie

Taxonomiekonform (ohne fos-
siles Gas und Kernenergie)

2. Taxonomie Konformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen

Nr

Taxonomie-Indikator

Bezugszeitraum

01.01. - 31.12.2025

Bezugszeitraum

01.01. - 31.12.2024

Bezugszeitraum

01.01. - 31.12.2023
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ra

sind nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fuir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten
gemal der Ver-
ordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Stand 29.06.2026
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Umsatz-Indikatoren

Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%
Gas n.v. n.v. 0,00%
Taxonomiekonform: Kernener- 1,58% 1,26% 1,03%
gie

Taxonomiekonform (ohne fos-
siles Gas und Kernenergie)

2 CapEx-Indikatoren

Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%

Gas 0,00% 0,00% 0,00%

Taxonomiekonform: Kernener- 1,66% 0,54% 1,02%

gie

Taxonomiekonform (ohne fos-

siles Gas und Kernenergie)

3 OpEx-Indikatoren

Taxonomiekonform: Fossiles 0,00% 0,00% 0,00%

Gas 0,00% 0,00% 0,00%

Taxonomiekonform: Kernener- 0,12% 0,11% 0,60%

gie

Taxonomiekonform (ohne fos-

siles Gas und Kernenergie)

e Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und er-
moglichende Tétigkeiten geflossen sind?

Eine Aufteilung in ermdglichende Tatigkeiten und Ubergangstatigkeiten ist moglich;
da die Werte nahe 0 % liegen, werden sie mangels Aussagekraft nicht ausgewie-
sen.

o Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Ein-
klang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwi-
ckelt?

Im Vergleich zum vorangegangenen Berichtszeitraum (01.01. — 31.12.2024) ist der
Anteil der taxonomiekonformen Investitionen von rund 1,1 % auf rund 1,4 % gestie-
gen.
7 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhalti-
gen Investitionen mit einem Umweltziel?
Der Anteil lag bei rund 1,3 %. Green Bonds wurden mangels Daten zu den Verwen-
dungszwecken unter ,andere 6kologische Beitrage“ angerechnet. Zudem wurden Bei-
trage zu umweltbezogenen UN SDGs beriicksichtigt.
ﬂ Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Der Anteil lag bei rund 2,9 % und ergibt sich aus Beitragen zu den sozialen UN SDGs.
P Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen", welcher Anlagezweck

wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz?

#2 ,Andere Investitionen“ umfasst Investitionen, die weder auf 6kologische oder sozia-
le Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltig gelten. Fir sie gelten ebenfalls die
Mindeststandards zu UN Global Compact und UN PRI sowie die Ausschluss- und
Prifkriterien der R+V-Kapitalanlage. Anlagezweck ist die Renditegenerierung unter
angemessener Berticksichtigung von Risiko und Liquiditat. Sie umfassen im Wesentli-
chen:

a) Direktanlagen des Sicherungsvermoégens, insbesondere Immobilien-Darlehen, die
noch nicht aktiv durch das Klimaziel gesteuert werden.
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Bei den Referenz-
werten handelt es
sich um Indizes,
mit denen gemes-
sen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6ko-
logischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

Stand 29.06.2026

RV

b) Indirekte Anlagen und Sammelposten des Sicherungsvermdgens ohne verwertbare
oder verfligbare Nachhaltigkeitsdaten, z. B. Fonds und Zweckgesellschaften.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezu?szeitraums zur Erfullung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergritfen?

Die R+V veroffentlichte im Juli 2025 ihre Positionierung zu Investitionen im Kohlesektor:
https://www.ruv.de/ueber-uns/nachhaltigkeit/nachhaltig-investieren. Sie orientiert sich an der
»Thermal Coal Position“ der Net Zero Asset Owner Alliance und verscharft den bestehenden
Kohleausschluss. Die Umsatzschwelle wurde auf 20 % gesenkt, um den globalen Ausstieg
aus der Finanzierung fossiler Brennstoffe und das R+V-Klimaziel zu unterstitzen. Weitere
relevante strategische MalRnahmen wurden im Bezugszeitraum 2025 nicht beschlossen. Die
bestehenden MalRnahmen — Klimaziel, Ausschluss- und Prufkriterien und ESG-Integrations-
ansatz — werden fortgeflhrt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert ab-
geschnitten?

e Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Mit dem beworbenen 6kologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel ange-

strebt; daher wurde keine Benchmark festgelegt.

e Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abge-
schnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kolo-
gischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Mit dem beworbenen 6kologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel ange-
strebt; daher wurde keine Benchmark festgelegt.

o Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Mit dem beworbenen 6kologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel ange-
strebt; daher wurde keine Benchmark festgelegt.

e Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Mit dem beworbenen 6kologischen Merkmal wird kein nachhaltiges Investitionsziel ange-
strebt; daher wurde keine Benchmark festgelegt.
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