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Geschaft und Rahmenbedingungen

Die KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktien-
gesellschaft (KRAVAG-LOGISTIC), Hamburg, ist
als Unternehmen des R+V Konzerns, Wiesbaden, als
Mitglied der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken und der KRAVAG-
Versicherungsgruppe, Hamburg, der Spezialver-
sicherer des deutschen gewerblichen Giiterkraftver-
kehrs. Thr Versicherungsprogramm umfasst das
selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift, wobei
sie primdr in den Versicherungszweigen Kraftfahrt
und Transport titig ist. In geringem Umfang wird
auch das tibernommene Versicherungsgeschéft be-
trieben.

Das Geschéftsgebiet umfasst das In- und Aus-
land.

Die Anteile der KRAVAG-LOGISTIC werden zu
49,0 % von der KRAVAG-SACH Versicherung des
Deutschen Kraftverkehrs VaG (KRAVAG-SACH),
einschlieBlich der Anteile der StraBBenverkehrs-
genossenschaften, sowie zu 51,0 % von der R+V
KOMPOSIT Holding GmbH gehalten. Die R+V
KOMPOSIT Holding GmbH wiederum ist eine
100%-1ge Tochter der R+V Versicherung AG, die
als Obergesellschaft des R+V Konzerns fungiert.

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehrheit-
lich im Besitz der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (DZ
BANK AGQG). Weitere Anteile werden von anderen
genossenschaftlichen Verbanden und Instituten ge-
halten. Der Vorstand der R+V Versicherung AG
tragt die Verantwortung fiir das gesamte Versiche-
rungsgeschift innerhalb des DZ BANK Konzerns.

LOGISTIC

Die Vorstiande der Gesellschaften der R+V sind teil-
weise in Personalunion besetzt. Der R+V Konzern
wird gefiihrt wie ein einheitliches Unternehmen.

Die einheitliche Leitung des R+V Konzerns findet
ihren Niederschlag dariiber hinaus in den zwischen
den Gesellschaften abgeschlossenen umfangreichen
internen Ausgliederungsvereinbarungen.

Aufgrund vertraglicher Regelungen vermittelt unter
anderem der AuBendienst der R+V Allgemeine Ver-
sicherung AG fiir die KRAVAG-LOGISTIC Versi-

cherungsvertriage in allen Sparten.

In dem nach § 312 Aktiengesetz (AktG) erstellten
Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Un-
ternehmen hat der Vorstand erklart, dass die Gesell-
schaft nach den Umstédnden, die thm zu dem Zeit-
punkt bekannt waren, in dem die im Bericht erwahn-
ten Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei je-
dem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleis-
tung erhalten hat und dadurch, dass andere berichts-
pflichtige MaBnahmen weder getroffen noch unter-
lassen wurden, nicht benachteiligt wurde.

Die KRAVAG-LOGISTIC beschéftigt kein eigenes
Personal. Auf der Grundlage der bestehenden inter-
nen Ausgliederungsvereinbarungen werden die Auf-
gaben durch Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
R+V Allgemeine Versicherung AG, der R+V Le-
bensversicherung AG und weiterer Gesellschaften
des R+V Konzerns iibernommen.
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Einen Uberblick iiber simtliche Aktivititen zur
Nachhaltigkeit ermdglicht der jéhrliche
R+V-Nachhaltigkeitsbericht. Der Bericht entspricht
den Richtlinien fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung
der Global Reporting Initiative und erfiillt somit
weltweit anerkannte Transparenz-Standards.

Den vollstindigen R+V-Nachhaltigkeitsbericht gibt
es online auf der R+V-Homepage unter:
www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepriagt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Der durch die expan-
sive Wirtschaftspolitik infolge der Corona-Pandemie
getriebene konjunkturelle Aufschwung hielt im ers-
ten Quartal 2022 in Deutschland noch an. Die hohe
private und staatliche Nachfrage bei gleichzeitig glo-
balen Lieferengpissen wirkte stark inflationdr. Mit
dem Kriegsausbruch Ende Februar verteuerten sich

Rohstoffe, Energietrdger sowie Lebensmittel und er-
hohten den inflationdren Druck zusitzlich. Dies be-
lastete Unternehmen und Haushalte deutlich.

Ab dem zweiten Quartal des Jahres zeigten sich
dann stagflationire Tendenzen. Zudem verfestigte
sich der Krieg in der Ukraine. Industrieproduktion
und Konsum wurden gebremst, der AuBBenhandels-
saldo wurde zeitweise negativ und die Bautdtigkeit
ging deutlich zuriick. In einem sehr stabilen Arbeits-
markt begannen die Léhne zu steigen. Die historisch
hohe Inflation erreichte in den USA im Sommer ei-
nen vorldufigen Hohepunkt, wiahrend die Inflation
im Euroraum und in Deutschland erst am Jahresende
riickldaufige Tendenzen zeigte. Trotz der iiberaus her-
ausfordernden Umstidnde konnte in Deutschland laut
des Statistischen Bundesamts ein Wachstum des rea-
len Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % verzeichnet
werden. Die Inflationsrate lag nach Anpassung der
Verbraucherpreisstatistik im Jahresdurchschnitt bei
6,9 %.

LOGISTIC



Geschéaftsverlauf der
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-AG

In Reaktion auf die stark angestiegene Inflation ho-
ben die Notenbanken weltweit die Zinsen an und
stoppten den Ankauf von Wertpapieren. Eine glo-
bale Zinswende setzte ein. Die Européische Zentral-
bank (EZB) erhohte den Leitzins im Berichtsjahr in
vier Schritten von 0 % auf 2,5 %. Die US-amerikani-
sche Notenbank (Fed) hob die Zinsen in sieben
Schritten von 0,25 % auf 4,5 % an. An den Anleihe-
maérkten stieg das Zinsniveau folglich sowohl im Eu-
roraum als auch in den USA stark an. Die restrikti-
ven geldpolitischen MaBBnahmen, die Unsicherheiten
des Kriegs in der Ukraine sowie sich eintriibende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgange
und hohe Kursschwankungen an den weltweiten Ak-
tienmaérkten.

Die Verzinsung zehnjéhriger Bundesanleihen stieg
aus dem negativen Bereich um 2,7 Prozentpunkte
und lag zum Jahresende 2022 bei 2,6 %. Die Risiko-
aufschlidge (Spreads) von Pfandbriefen, Unterneh-
mens- und Bankenanleihen notierten zum Jahres-
ende hoher. Der deutsche Aktienindex DAX, der ne-
ben der Marktentwicklung auch die Dividendenzah-
lungen berticksichtigt (Performanceindex), fiel bis
zum Jahresende um 12,3 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte bei 13.923 Punkten. Der fiir den Euro-
raum maligebliche Aktienindex Euro Stoxx 50
(Preisindex) fiel um 11,7 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte zum Jahresende bei 3.793 Punkten.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt —
und dies trotz gesamtwirtschaftlich schwieriger Rah-
menbedingungen. Wie der Gesamtverband der Deut-
schen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf sei-
ner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
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deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein, 0,7 % weniger als im Vorjahr.

Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete
2022 ein Plus bei den Beitragseinnahmen von 4,0 %
auf insgesamt 80,4 Mrd. Euro. Wéhrend der Zu-
wachs in der grofiten Sparte, der Kraftfahrtversiche-
rung, vergleichsweise moderat blieb, legten vor al-
lem die Sachversicherungen deutlich zu — im priva-
ten Bereich etwa die Gebdudeversicherung und im
Firmenkundenbereich die Industrie-, Gewerbe- und
Agrarversicherungen. Auch die im Verhéltnis klei-
neren Sparten Transport sowie Kredit und Kaution
legten iiberproportional zu. Die Ausgaben der Sparte
verringerten sich nach dem Rekordschadenjahr 2021
nur moderat um 5,6 %, was der GDV auf inflations-
bedingte Kostensteigerungen zuriickfiihrt, etwa bei
Kraftfahrzeug-Ersatzteilen oder Baustoffen.

In den nachstehenden Erlduterungen zum Geschifts-
verlauf sowie zur Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage bis zum 31. Dezember 2022 sind die aktuell be-
kannten Erkenntnisse zur Kostenentwicklung (Ver-
teuerung von Reparaturkosten, ldngere Regulie-
rungsdauern aufgrund von Lieferengpéssen) beriick-
sichtigt. Fiir die KRAVAG-LOGISTIC hat sich in
der Versicherungstechnik keine unmittelbare materi-
elle Betroffenheit durch den Krieg in der Ukraine er-
geben.

Die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine sind in
die Bewertung der Kapitalanlagen eingeflossen. Das
Gesamtinvestment der Gesellschaft in den Landern
Russische Foderation, Belarus und Ukraine wurde
im Laufe des Geschiftsjahres vollstindig beendet.
Die im Jahresabschluss 2022 beriicksichtigten An-



nahmen basieren auf den Bewertungsfaktoren und
Erkenntnissen zum Bilanzstichtag und sind insbe-
sondere im Hinblick auf die weiteren zukiinftigen
Entwicklungen von erheblichen Unsicherheiten ge-

pragt.

Soweit sich in einzelnen Versicherungssparten we-

sentliche Auswirkungen auf den Geschéftsverlauf im
Kontext des Inflationsgeschehens oder des Kriegs in

der Ukraine ergeben haben, werden diese in den
nachfolgenden Berichtsteilen spezifiziert.

Gegeniiber dem stark durch Elementarschiaden
belasteten Vorjahr zeigte sich im Jahr 2022 ein
weitgehend normalisierter Verlauf.

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld zeigte sich
insbesondere im KFZ-Markt durch geringere Kfz-
Neuzulassungen und riickldufige Besitzumschrei-

bungen im Gebrauchtwagensegment.

Fiir die KRAVAG-LOGISTIC sind fiir das
Geschiftsjahr 2022 insbesondere die gebuchten
Bruttobeitrige, die Bruttoaufwendungen fiir
Versicherungsfille des Geschiftsjahrs, die Brutto-
aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, das
Ergebnis aus Kapitalanlagen sowie das Ergebnis
vor Steuern als finanzielle Leistungsindikatoren
maBgeblich. Die Entwicklung dieser und weiterer
Kennzahlen wird nachfolgend néher erldutert.

Die Kraftfahrtversicherung stellt mit 79,2 %
(2021: 79,8 %) der gesamten Beitrdge auch wei-
terhin den beitragsstirksten Versicherungszweig
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der KRAVAG-LOGISTIC dar und umfasst die
Kraftfahrzeug- Haftpflicht- und die Sonstige
Kraftfahrtversicherung.

Gebuchte Bruttobeitrdage

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 541,9 537,9 0,7%

Sonstige Kraftfahrt 240,2 239,9 0,1%

Transport und Luftfahrt 171,5 165,7 3,5%

Ubrige 33,6 31,3 7,3%
987,2 974,8 1,3%

In Riickdeckung libernommenes

Versicherungsgeschaft 0,6 2,0 -71,8%

987,7 976,8 1,1%

Der Beitragsanstieg in der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung resultierte neben einem An-
stieg des Vertragsbestands auch aus einem
Anstieg der durchschnittlichen Beitréige.

In der Sonstigen Kraftfahrtversicherung, die
sich aus den Sparten Vollkasko und Teilkasko
zusammensetzt, folgte die Beitragsentwicklung
der des Zweiges Kraftfahrt-Haftpflichtversiche-
rung lediglich unterproportional.

Innerhalb des Versicherungszweigs Transport-
und Luftfahrtversicherung ist die Transportver-
sicherung mit einem Anteil von 98,2 % (2021:
98,4 %) die dominierende Sparte. Die gebuchten
Bruttobeitrage in der Transportversicherung er-
hohten sich um 3,2 % auf 168,3 Mio. Euro (2021:
163,0 Mio. Euro).

Die sonstigen Versicherungssparten umfassen
die sonstigen Sachversicherungen und die iibrigen

LOGISTIC
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Versicherungen. Zu den sonstigen Sachversiche-
rungen gehoren die Sparten Reiseriicktrittskosten,
Ausstellung, Kiihlgiiter, Reisegepéack und
Camping.

Die gebuchten Bruttobeitrige der sonstigen Versi-
cherungssparten beliefen sich auf 33,6 Mio. Euro
(2021: 31,3 Mio. Euro). Der weitaus grofite Anteil
entfiel mit 28,3 Mio. Euro (2021: 26,2 Mio. Euro)
auf die Reiseriicktrittskosten-Versicherung, die
aufgrund eines normalisierten Reiseverhaltens
einen Beitragsanstieg verzeichnete.

Geschiftsjahres-Schadenaufwand

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 545,8 518,4 5,3%

Sonstige Kraftfahrt 183,0 173,4 5,6%

Transport und Luftfahrt 110,3 1241 -11,1%

Ubrige 27,9 15,4 80,6%
867,0 831,3 4,3%

In Riickdeckung iibernommenes

Versicherungsgeschaft 1,2 0,4 202,5%
868,2 831,7 4,4%

Die Aufwendungen fiir Geschéftsjahresschiden
erhdhten sich in der Sparte Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung im Vergleich zur Beitrags-
entwicklung {iberproportional. Hier wirkten

sich insbesondere deutliche hhere Durchschnitts-
schiden im Zusammenhang mit der Inflationsent-
wicklung belastend aus. Die Brutto-Geschiftsjah-
res-Schadenquote lag bei 100,7 % (2021: 96,4 %).

LOGISTIC

Auch in der Sonstigen Kraftfahrtversicherung
entwickelten sich die Geschiftsjahresschadenauf-
wendungen im Vergleich zur Beitragsentwicklung
iiberproportional, so dass die Brutto-Geschiftsjah-
res-Schadenquote mit 76,2 % liber dem Wert des
Vorjahres lag (2021: 72,3 %).

In der Transportversicherung verringerten
sich die Geschiftsjahresschadenaufwendungen
um 11,4 % auf 107,9 Mio. Euro (2021:

121,8 Mio. Euro), nachdem das Vorjahr durch
eine Elementarschadenbelastung aufgrund von
Unwetterereignissen gepragt war. Die Brutto-
Geschiftsjahres-Schadenquote verbesserte sich
dementsprechend auf 64,1 % (2021: 74,7 %).

Ausschlaggebend fiir die Erh6hung der Brutto-
Schadenaufwendungen des Geschéftsjahres in
den sonstigen Versicherungssparten war analog
zur Beitragsentwicklung die Sparte Reisertick-
trittskosten-Versicherung, die aufgrund der
wiedereinsetzenden Reisetétigkeit einen Anstieg
von 89,8 % verzeichnete.

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb erhohten sich gegeniiber dem Vorjahr um
4,3 % und beliefen sich auf 165,9 Mio. Euro
(2021: 159,1 Mio. Euro).

Die Brutto-Kostenquote lag bei 16,8 % (2021:
16,3 %). Die Brutto-Combined Ratio erhohte sich
von 91,3 % im Vorjahr auf 95,7 %.

Von den Kosten des Versicherungbetriebs betra-
fen 44,5 % (2021: 43,7 %) Abschlusskosten und
55,5 % (2021: 56,3 %) Verwaltungskosten. Im



Verhiltnis zu den verdienten Bruttobeitrigen
ergaben sich Abschluss- beziechungsweise Ver-
waltungskostenquoten von 7,5 % (2021: 7,1 %)
beziehungsweise 9,3 % (2021: 9,2 %).

Das in Riickdeckung iibernommene Geschéft be-
traf ausschlieBlich den Versicherungszweig
Transport. Die gebuchten Bruttobeitrdage lagen un-
ter zehn Prozent der gebuchten Bruttobeitrage fiir
das gesamte Versicherungsgeschift. In Anwen-
dung des § 51 Absatz 4 Satz 2 RechVersV wird
bei den Anhangangaben auf die Trennung zwi-
schen dem selbst abgeschlossenen und dem in
Riickdeckung iibernommenen Geschift verzichtet.

Die KRAVAG-LOGISTIC hat fiir das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschéft Quoten- und
Schadenexcedentenvertrige abgeschlossen. Das
Riickversicherungsergebnis lag bei - 18,4 Mio. Euro
(2021: - 7,6 Mio. Euro).

Nach einer Zufithrung zur Schwankungsriickstellung
und dhnlichen Riickstellungen von 21,9 Mio. Euro
(2021: 69,1 Mio. Euro) ergab sich ein versicherungs-
technischer Verlust fiir eigene Rechnung von

- 13,1 Mio. Euro (2021: - 17,9 Mio. Euro).

In den iibrigen Versicherungssparten resultierte das
Ergebnis insbesondere aus der Sparte Reise-Riick-
trittskosten-Versicherung mit - 6,9 Mio. Euro (2021:
4,7 Mio. Euro). Das positive Ergebnis des Vorjahrs
ergab sich aufgrund des pandemiebedingt einge-
schriankten Reiseverhaltens.

Lagebericht 1

Ertragslage

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Selbst abgeschlossenes Versi-

cherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht -28,3 -52,5 -46,1%

Sonstige Kraftfahrt 19,8 25,5 -22,2%

Transport und Luftfahrt 4,5 4,7 -3,2%

Ubrige -8,3 42  -295,8%
-12,3 -18,1 -32,1%

In Riickdeckung iibernommenes

Versicherungsgeschaft -0,8 0,2 -407,1%
13,1 -17,9 -26,9%

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis, das

sich aus dem Kapitalanlageergebnis und dem Sonsti-
gen Ergebnis zusammensetzt, belief sich auf

36,4 Mio. Euro (2021: 63,1 Mio. Euro). Das Kapital-
anlageergebnis enthilt eine Dividende der
KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-AG fiir
das Geschiftsjahr 2021 in Héhe von 17,9 Mio. Euro
(2021: fiir das Geschéftsjahr 2020 43,2 Mio. Euro).

Das Geschéftsjahr schloss mit einem Ergebnis der
normalen Geschéftstatigkeit von 23,4 Mio. Euro
(2021: 45,2 Mio. Euro).

Die gebuchten Bruttobeitrdge flir das Gesamtge-
schift beliefen sich im Jahr 2022 auf 987,7 Mio.
Euro (2021: 976,8 Mio. Euro).

Auf das ibernommene Geschift entfielen gebuchte

Bruttobeitridge von 0,6 Mio. Euro (2021: 2,0 Mio.
Euro).

LOGISTIC
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Ertragslage

Die gebuchten Nettobeitrdge betrugen 736,7 Mio.
Euro (2021: 733,2 Mio. Euro).

Die verdienten Beitrage fiir eigene Rechnung lagen
bei 737,2 Mio. Euro (2021: 732,2 Mio. Euro).

Die Selbstbehaltsquote lag nach 75,1 % im Vorjahr
bei 74,6 %.

Die Brutto-Geschiftsjahres-Schadenquote lag bei
87,9 % (2021: 85,2 %). Nach Beriicksichtigung des
Abwicklungsergebnisses der aus dem Vorjahr iiber-
nommenen Schadenriickstellungen und dem Ergeb-
nis aus der Riickversicherung belief sich der Scha-
denaufwand fiir eigene Rechnung auf 590,4 Mio.
Euro (2021: 541,1 Mio. Euro). Die bilanzielle Netto-
Schadenquote lag bei 80,1 % nach 73,9 % im Vor-
jahr.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
betrugen insgesamt 166,1 Mio. Euro (2021: 159,7
Mio. Euro).

Die Brutto-Kostenquote belief sich auf 16,8 % nach
16,4 % im Vorjahr. Die Brutto-Combined Ratio fiir
das gesamte Geschift erhohte sich von 91,3 % im
Vorjahr auf 95,8 %.

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis im Ge-
samtgeschift betrug vor Veranderung der Schwan-
kungsriickstellung 27,2 Mio. Euro (2021: 58,8 Mio.
Euro).

Der Anteil der Riickversicherer lag bei - 18,4 Mio.
Euro (2021: - 7,6 Mio. Euro).

Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung
von 21,9 Mio. Euro (2021: 69,1 Mio. Euro) ergab
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sich ein versicherungstechnischer Verlust fiir eigene
Rechnung von - 13,1 Mio. Euro (2021: - 17,9 Mio.
Euro).

Die KRAVAG-LOGISTIC erzielte aus ihren Kapi-
talanlagen ordentliche Ertrdge von 56,8 Mio. Euro.
Abziiglich ordentlicher Aufwendungen von 9,3 Mio.
Euro, unter Beriicksichtigung der planméBigen Im-
mobilienabschreibungen von 0,8 Mio. Euro, ergab
sich ein ordentliches Ergebnis von 47,5 Mio. Euro
(2021: 63,2 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der KRAVAG-LOGISTIC
kam es zu Abschreibungen von 5,1 Mio. Euro.
Durch VerduBerungen von Vermdgenswerten er-
zielte die KRAVAG-LOGISTIC VerduBerungsge-
winne von 4,3 Mio. Euro. Die VerduBerungsverluste
betrugen 2,7 Mio. Euro. Aus dem Saldo der Zu- und
Abschreibungen sowie den VerduBerungsgewinnen
und -verlusten resultierte ein auBerordentliches Er-
gebnis von - 3,5 Mio. Euro (2021: 8,0 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe
des ordentlichen sowie des auerordentlichen Ergeb-
nisses belief sich damit fiir das Geschéftsjahr 2022
auf 44,0 Mio. Euro (2021: 71,2 Mio. Euro) Die Net-
toverzinsung lag bei 3,1 % (2021: 5,3 %).

Die Sonstigen Ertrdge in Hohe von 5,6 Mio. Euro
(2021: 5,1 Mio. Euro) beinhalteten im Wesentlichen
Ertrdge aus erbrachten Dienstleistungen, denen ent-
sprechende Aufwandsposten gegeniiberstehen.

Die Sonstigen Aufwendungen von 13,0 Mio. Euro
(2021: 13,0 Mio. Euro) enthielten insbesondere
Dienstleistungsaufwendungen inklusive eines Ge-
winnzuschlags fiir von Konzerngesellschaften bezo-
gene Dienstleistungen sowie Verbands- und Mit-
gliedsbeitrige.



Fiir das Geschiftsjahr lagen keine auflerordentlichen
Ertrdge und Aufwendungen vor.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit betrug
23,4 Mio. Euro (2021: 45,2 Mio. Euro). Nach Be-
riicksichtigung eines Steueraufwands in Hohe von
16,4 Mio. Euro (2021: 6,1 Mio. Euro) ergab sich ein
Jahresiiberschuss von 7,0 Mio. Euro (2021: 39,1
Mio. Euro).

Zum Bilanzstichtag belief sich das Eigenkapital der
KRAVAG-LOGISTIC auf 255,5 Mio. Euro (2021:
287,5 Mio. Euro). Der Riickgang ist auf die Zahlung
einer Dividende fiir das Jahr 2021 an die Anteilseig-
ner zuriickzufiihren. Die Eigenkapitalquote (gemes-
sen an den verdienten Nettobeitrdgen) verringerte
sich dadurch gegeniiber dem Vorjahr auf 34,7 %
(2021: 39,3 %).

Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung
in Hohe von 21,9 Mio. Euro (2021: 69,1 Mio. Euro)
betrug das versicherungstechnische Spezialkapital
(Eigenkapital zuziiglich Schwankungsriickstellung)
63,4 % der verdienten Nettobeitrage (2021: 65,2 %).

Die Kapitalanlagen der KRAVAG-LOGISTIC stie-
gen im Geschéftsjahr 2022 um 27,6 Mio. Euro be-
ziehungsweise um 2,0 % an. Damit belief sich der
Buchwert der Kapitalanlagen zum 31. Dezember
2022 auf 1.417,6 Mio. Euro.

Lagebericht

Finanzlage

Die fiir die Neuanlage zur Verfiigung stehenden Mit-
tel wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr tiberwie-
gend in Renten investiert. Hierbei wurde vor allem
in Finanzanleihen und Pfandbriefe diversifiziert. Zur
Reduzierung des Ausfallrisikos wurde bei den Zins-
titeln auf eine gute Bonitéit der Emittenten geachtet.
AulBlerdem wurden alternative Eigen- und Fremdka-
pitalinvestments ausgebaut.

Die durchgerechnete Aktienquote zu Marktwerten
belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 8,2 % (2021:
9,5 %).

Die Reservequote auf die gesamten Kapitalanlagen
zum 31. Dezember 2022 lag bei -2,1 % (2021:

18,7 %). Vor dem Hintergrund der im Jahr 2022
stark angestiegenen Zinsen erhohten sich die stillen
Lasten unter Anwendung der Bewertungsvorschrift
nach § 341b Abs. 2 HGB bei Wertpapieren des An-
lagevermogens auf 172,5 Mio. Euro (2021: 4,8 Mio.
Euro).

Zum 31. Dezember 2022 beliefen sich die versiche-
rungstechnischen Bruttoriickstellungen der
KRAVAG-LOGISTIC auf 1.554,0 Mio. Euro (2021:
1.507,6 Mio. Euro). Nach Abzug der auf die Riick-
versicherer entfallenden Anteile betrugen die versi-
cherungstechnischen Nettoriickstellungen 1.240,9
Mio. Euro (2021: 1.197,1 Mio. Euro).

Mit 81,0 % (2021: 81,5 %) représentierte die Riick-

stellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille den grofBten Anteil an den versicherungstechni-
schen Nettortickstellungen.

Der Anteil der versicherungstechnischen Nettoriick-

stellungen an den verdienten Nettobeitrdgen betrug
168,3 % nach 163,5 % im Vorjahr.

LOGISTIC
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Der Schwankungsriickstellung wurden im Berichts-
jahr 21,9 Mio. Euro zugefiihrt (2021: 69,1 Mio.
Euro).

Ziel des Risikomanagements der KRAVAG-LOGIS-
TIC ist es, fiir die gesamte Geschéftstitigkeit die
dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungen und hierbei insbesondere die Solva-
bilitdt sowie die langfristige Risikotragfahigkeit, die
Bildung ausreichender versicherungstechnischer
Riickstellungen, die Anlage in geeignete Vermo-
genswerte, die Einhaltung der kaufménnischen
Grundsitze einschlieBlich einer ordnungsgeméfBen
Geschiéftsorganisation und die Einhaltung der iibri-
gen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs
zu gewihrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-
gen fiir die Vermdogens-, Finanz- oder Ertragslage
und bestehen in der Gefahr von zukiinftigen Verlus-
ten.

Der Risikomanagementprozess geméal ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) umfasst die Identifi-
kation, Analyse und die Bewertung, Steuerung und
Uberwachung sowie Berichterstattung und Kommu-
nikation der Risiken. Die einmal jéhrlich stattfin-
dende Risikoinventur hat zum Ziel, die Risiken zu
identifizieren und hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit
zu beurteilen. Die Ergebnisse der Risikoinventur
werden im Risikoprofil festgehalten. Die wesentli-
chen Risiken werden in diesem Chancen- und Risi-
kobericht dargestellt sowie MaBnahmen zu deren
Begrenzung erldutert.

Die Bewertung der 6konomischen Risikotragfahig-
keit erfolgt jahrlich. Die aufsichtsrechtliche Risiko-

tragfahigkeit und sdmtliche wesentlichen Risiken
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werden vierteljahrlich durch die Risikokommission
bewertet. Dies umfasst auch die Uberpriifung ver-
bindlich festgelegter Kennzahlen und Schwellen-
werte. Bei Uberschreitung eines definierten In-
dexwerts sind Maflnahmen zu priifen und gegebe-
nenfalls einzuleiten. Bei wesentlichen Verdnderun-
gen von Risiken sind Meldungen an den Vorstand
vorgesehen. Die risikorelevanten Unternehmensin-
formationen werden den zustdndigen Aufsichtsgre-
mien vierteljdhrlich sowie bedarfsweise ad hoc zur
Verfligung gestellt.

Das Risikomanagement der KRAVAG-LOGISTIC
ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteue-
rung und der Governance-Struktur. Es stiitzt sich auf
drei miteinander verbundene und in das Kontroll-
und Uberwachungsumfeld eingebettete sogenannte
Verteidigungslinien in Form der operativen Risi-
kosteuerung, der Risikoiiberwachung und der inter-
nen Revision.

Unter Risikosteuerung (1. Verteidigungslinie) ist die
operative Umsetzung der Risikostrategie in den risi-
kotragenden Geschiftsbereichen zu verstehen. Die
operativen Geschéftsbereiche treffen Entscheidun-
gen zur bewussten Ubernahme oder Vermeidung
von Risiken. Dabei haben sie die vorgegebenen Rah-
menbedingungen und Risikolimitierungen zu beach-
ten.

Aufgaben der Risikoiliberwachung (2. Verteidi-
gungslinie) werden bei der R+V durch die Schliissel-
funktionen Risikomanagementfunktion (im VAG als
unabhingige Risikocontrollingfunktion bezeichnet),
Compliance-Funktion und versicherungsmathemati-
sche Funktion wahrgenommen. Im Sinne eines kon-
sistenten Risikomanagementsystems erfolgt ein en-
ger Austausch der genannten Funktionen untereinan-
der.



Die Risikomanagementfunktion der R+V unterstiitzt
den Vorstand und die anderen Funktionen bei der
Handhabung des Risikomanagementsystems und
iiberwacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil.
Die Risikomanagementfunktion setzt sich bei der
R+V aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentra-
ler und dem Ressortrisikomanagement auf dezentra-
ler Ebene zusammen. Sie ist fiir die Identifikation,
Analyse und Bewertung der Risiken im Rahmen des
Risikomanagementprozesses geméfl ORSA verant-
wortlich. Dies schlieit die Fritherkennung, vollstén-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller we-
sentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fiir die
anzuwendenden Risikomessmethoden. Dariiber hin-
aus berichtet das Risikomanagement die Risiken an
die Risikokommission, den Vorstand und den Auf-
sichtsrat. Die KRAVAG-LOGISTIC hat die Schliis-
selfunktion Risikomanagement auf die R+V Versi-
cherung AG ausgegliedert. Die Inhaberin der Risiko-
managementfunktion berichtet unmittelbar an den
Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorran-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
Anforderungen. Sie priift zudem, ob die internen
Verfahren geeignet sind, um die Einhaltung der ex-
ternen Anforderungen sicherzustellen. Dariiber hin-
aus berit sie den Vorstand in Bezug auf die Einhal-
tung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschifts
geltenden Gesetze und Verwaltungsvorschriften, be-
urteilt die mdglichen Auswirkungen von Anderun-
gen des Rechtsumfelds fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko). Die Compliance-Funktion wird wegen
der iibergreifenden Organisation der Geschéftspro-
zesse unternehmensiibergreifend durch eine zentrale
Compliance-Stelle in Kooperation mit dezentralen
Compliance-Stellen der Vorstandsressorts der R+V
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Versicherung AG wahrgenommen. Die vierteljéhr-
lich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der
Compliance-Funktion. Dort werden die Aktivitdten
der zentralen und dezentralen Compliance-Stellen
berichtet und koordiniert sowie relevante Vorfalle
behandelt. In der Compliance-Konferenz finden zu-
dem der Informationsaustausch und die Interaktion
mit den anderen Schliisselfunktionen statt. Bei be-
sonders gravierenden Verstof3en sind Ad-hoc-Mel-
dungen an die zentrale Compliance-Stelle vorgese-
hen. Die KRAVAG-LOGISTIC hat die Schliissel-
funktion Compliance auf die R+V Versicherung AG
ausgegliedert. Der Inhaber der Compliance-Funktion
berichtet unmittelbar an den Vorstand und ist organi-
satorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V
Versicherung AG zugeordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in ers-
ter Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die
ordnungsgemaéfie Bildung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in der Solvabilitétsiibersicht
betraut. Im Einzelnen koordiniert sie die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
gewihrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und
Modelle. Dariiber hinaus bewertet sie die Qualitét
der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten Daten und Infor-
mationstechnologiesysteme. Mindestens einmal
jéhrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Vorstand. Zudem gibt
die versicherungsmathematische Funktion eine Stel-
lungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und An-
nahmepolitik und zur Angemessenheit der Riickver-
sicherungsvereinbarungen ab. Die Bewertung der
Angemessenheit der versicherungstechnischen
Riickstellungen und die Stellungnahme zur allgemei-
nen Zeichnungs- und Annahmepolitik enthalten auch
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eine Beurteilung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsri-
siken. Die KRAVAG-LOGISTIC hat die versiche-
rungsmathematische Schliisselfunktion auf die R+V
Allgemeine Versicherung AG ausgegliedert.

Die Schliisselfunktion Revision (3. Verteidigungsli-
nie) wird bei der R+V von der Konzern-Revision
ausgelibt. Diese priift die Einhaltung der Regelungen
des Risikomanagementsystems und deren Wirksam-
keit. Die KRAVAG-LOGISTIC hat die Schliissel-
funktion Revision auf die R+V Versicherung AG
ausgegliedert. Die Konzern-Revision ist eine von
den operativen Geschéftsbereichen unabhingige und
organisatorisch selbstdndige Funktion. Sie ist der
Geschiftsleitung unterstellt und organisatorisch di-
rekt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versiche-
rung AG zugeordnet. Zur Behebung festgestellter
Defizite werden Maflnahmen vereinbart und von der
Konzern-Revision nachgehalten.

Die Grundsitze des Risikomanagements basieren
auf der verabschiedeten und jéhrlich zu aktualisie-
renden Risikostrategie der KRAVAG-LOGISTIC,
die eng mit der Geschiftsstrategie verzahnt ist. Die
risikostrategischen Ziele der KRAVAG-LOGISTIC
sehen ein bewusstes und kalkuliertes Eingehen von
Risiken im Rahmen des definierten Risikoappetits
vor, um Ertragschancen nutzen zu konnen. Alle we-
sentlichen Risiken der Gesellschaft sind Gegenstand
der Risikostrategie. Das Management des versiche-
rungstechnischen Risikos ist auf die Optimierung
der Portfolien nach Ertrags- und Risikoaspekten aus-
gerichtet. Als Spezialversicherer des deutschen ge-
werblichen Giiterkraftverkehrs liegt der Fokus der
KRAVAG-LOGISTIC auf nationalem Geschift.

Die Risikostrategie fiir die Kapitalanlage zielt darauf

ab, durch Nutzung von Diversifikationseffekten eine
hohe Stabilitét der bilanziellen Ergebnisbeitridge aus
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Kapitalanlagen zu gewéhrleisten. Die Einhaltung der
risikopolitischen Ziele wird auch im Rahmen der
strategischen Asset Allokation beriicksichtigt.

Daher ist das Asset-Liability-Management (ALM)
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung
und dient dazu, die Profitabilitit und finanzielle Sta-
bilitdt sowie die jederzeitige Erfiillbarkeit der einge-
gangenen Versicherungsverpflichtungen zu gewéhr-
leisten. Ziel ist, die Liquiditéts-, Rendite- und Risi-
koeigenschaften der Kapitalanlagen mit dem Liqui-
ditdtsbedarf, den Finanzierungserfordernissen und
dem Risikocharakter der versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten abzustimmen.

Ein Erfolgsfaktor fiir die Marktpositionierung ist die
Zusammenarbeit mit den StraBenverkehrsgenossen-
schaften und den Verbanden des Verkehrsgewerbes.

In der Kraftfahrtversicherung werden die zuneh-
mende Fahrzeugvernetzung, weiterentwickelte As-
sistenzsysteme, teilautonome Autos sowie Nachhal-
tigkeitsaspekte (zum Beispiel Elektromobilitit) und
ein veridndertes Mobilititsverhalten der Kundinnen
und Kunden das Geschéftsmodell verdndern. Zudem
konnen sich fiir das kommende Jahr Nachholeffekte
aufgrund der zu erwartenden Stabilisierung der Lie-
ferketten ergeben. Dies konnte zum Beispiel zum
Anstieg der Zulassungen von Neufahrzeugen fiihren.

Aufgrund des Geschiftsmodells und der vorhande-
nen Risikotragfahigkeit kann die R+V Chancen in
der Kapitalanlage insbesondere aus Investments mit
langerem Zeithorizont und héherem Renditepoten-
zial weitgehend unabhéngig von kurzfristigen Kapi-
talmarktschwankungen nutzen. Durch die breite Di-
versifikation reduziert die R+V Risiken aus potenzi-
ellen adversen Kapitalmarktentwicklungen.



Die Risikotragfahigkeit wird durch das Verhiltnis
der Eigenmittel zu den aus der Geschéftstitigkeit re-
sultierenden Risiken abgebildet. Die Ermittlung der
aufsichtsrechtlichen Risikotragféhigkeit erfolgt mit-
hilfe der Standardformel geméaf Solvency II. Die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs (SCR: Sol-
vency Capital Requirement) erfolgt als Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %. Auch
die Quantifizierung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
(OSN: Overall Solvency Need) im Rahmen der 6ko-
nomischen Risikotragféhigkeit erfolgt grundsétzlich
gemal den Risikoarten der Standardformel von Sol-
vency II. Risikodiversifikation, die einen wesentli-
chen Aspekt des Geschéftsmodells einer Versiche-
rung ausmacht, wird in den Berechnungen beriick-
sichtigt.

Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquan-
tifizierung wird jéhrlich und gegebenenfalls anlass-
bezogen durch das Risikomanagement {iberpriift.

Im Geschiftsjahr 2022 erfiillte die KRAVAG-LO-
GISTIC die aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtsanfor-
derungen nach Solvency II. Die im Rahmen der in-
ternen Planung angewendeten Kapitalmarktszena-
rien ergeben, dass die aufsichtsrechtliche Risikotrag-
fahigkeit der KRAVAG-LOGISTIC zum 31. De-
zember 2023 oberhalb der gesetzlichen Anforderun-
gen liegen wird.

Auch die Analyse der 6konomischen Risikotragfa-
higkeit zeigt, dass die Eigenmittel der KRAVAG-
LOGISTIC zum 31. Dezember 2022 den Gesamtsol-
vabilitdtsbedarf iibersteigen.

Die KRAVAG-LOGISTIC ist moglichen Anderun-
gen der regulatorischen Rahmenbedingungen ausge-
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setzt. Gegenstand der Regulierung kénnen grund-
sdtzlich aufsichtsrechtliche, handelsrechtliche, kapi-
talmarktrechtliche, aktienrechtliche und steuerrecht-
liche Normen sein.

Zudem unterliegt die KRAVAG-LOGISTIC einer
Reihe von gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren,
die negative Auswirkungen auf Wachstum und Kon-
junktur haben kénnen.

Dies betrifft eine mogliche weitere Eskalation des
Kriegs in der Ukraine und eine daraus resultierende
Energiemangellage, einen weiteren iiber das erwar-
tete Niveau hinausgehenden Zinsanstieg sowie die
Gefahr, dass die erhohte Inflation zu einer Phase der
Stagflation fiihren konnte. Weitere gesamtwirt-
schaftliche Risikofaktoren stellen die internationalen
Handelskonflikte, die Anfalligkeit internationaler
Lieferketten, wirtschaftliche Divergenzen im Euro-
raum, Korrekturen an den Immobilienméarkten sowie
geopolitische Spannungen dar

Nachhaltigkeitsrisiken konnen Risikofaktoren fiir
bestehende Risikoarten darstellen und werden in die-
sen beriicksichtigt. Als Nachhaltigkeitsrisiken wer-
den Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Klima und Umwelt, Soziales oder Unternchmens-
fiihrung (ESG-Risiken: Environment, Social, Gover-
nance) definiert, deren Eintreten tatsdchlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition oder auf den Wert der Verbindlichkeit so-
wie auf die Reputation haben konnte.

Bei der KRAVAG-LOGISTIC werden Nachhaltig-
keitsrisiken nicht als eigensténdige Risikoart aufge-
fasst.

Unter dem Klima- und Umweltaspekt sind sowohl

physische als auch transitorische Risiken bedeutsam.
Bei den physischen Klima- und Umweltrisiken kann
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es sich um akute Ereignisse wie das vermehrte Auf-

treten von Naturkatastrophen handeln oder um nega-
tive Effekte, die auf einen dauerhaften Klimawandel
zuriickzufiihren sind.

Transitorische Risiken kdnnen im Zusammenhang
mit dem Umstieg auf eine kohlenstoffirmere und
okologisch nachhaltigere Wirtschaft entstehen. Sie
gehen hiufig mit Gesetzesédnderungen und veridnder-
tem Verbraucherverhalten einher.

Durch den Klimawandel verursachte Schiden und
die Transformation zu einer emissionsarmen Wirt-
schaft konnen erhebliche negative Konsequenzen fiir
die Realwirtschaft und das Finanzsystem nach sich
ziehen.

Physische Klimarisiken haben Bedeutung vor allem
fiir das Katastrophenrisiko, das eine Auspriagung des
versicherungstechnischen Risikos Nicht-Leben dar-
stellt. Insbesondere kann die tatsdchliche Schaden-
belastung aus Héhe und Frequenz von Schiden eines
Jahres die erwartete Belastung iibersteigen.

Des Weiteren konnen physische Klimarisiken, die
als Umweltereignisse auftreten, operationelle Risi-
ken ausldsen, die dadurch verursacht werden, dass
Gebidude nicht nutzbar sind oder IT-Infrastruktur
ausfallt.

Transitorische Klimarisiken kdnnen sich in erster Li-
nie im Marktrisiko der KRAVAG-LOGISTIC mit
moglichen negativen Verdnderungen der Marktwerte
der Kapitalanlagen oder der Ausfallwahrscheinlich-
keiten von Gegenparteien niederschlagen.

Soziale Risiken kdnnen aufgrund unzureichender

Standards fiir die Wahrung der Grundrechte von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder fiir deren In-
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klusion sowie aus unangemessenen Kundenprakti-
ken entstehen. Hierunter fallen etwa VerstoBBe gegen
Standards des Arbeitsrechts, Arbeits- oder Gesund-
heitsschutzes. Dariiber hinaus konnen soziale Risi-
ken durch missbrauchliche Geschiftspraktiken ge-
geniiber der Kundschaft hervorgerufen werden, ins-
besondere wenn dies langfristig zu einem gednderten
Kunden- und Nachfrageverhalten fiihrt.

Risiken der Unternehmensfiihrung entstehen bei-
spielsweise durch unzureichende oder intransparente
Governance-Strukturen oder unzureichende MaB-
nahmen zur Bekdmpfung von Geldwéasche und aller
Auspriagungen von Korruption.

Soziale Risiken sowie Risiken der Unternehmens-
fiihrung konnen negative Auswirkungen auf die Re-
putation der KRAVAG-LOGISTIC haben.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die
Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder An-
derung der tatsdchliche Aufwand fiir Schaden und
Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Es
besteht fiir die KRAVAG-LOGISTIC im Wesentli-
chen aus dem Pramien- und Reserverisiko sowie
dem Katastrophenrisiko Nicht-Leben. Das Pramien-
risiko erfasst fiir zukiinftige Verpflichtungen die ne-
gative Abweichung des versicherungstechnischen
Ergebnisses von der Erwartung. Das Reserverisiko
entsteht aus der Unsicherheit der Vorhersage der
Abwicklung von bereits eingetretenen Schiaden.

Durch die fortschreitende Digitalisierung wéchst die
Bedeutung von Cyber-Risiken innerhalb der Versi-
cherungstechnik. Es besteht die Gefahr, dass Cyber-
Risiken als Schadenursache nicht oder nur unvoll-
standig in den Versicherungsbedingungen erwahnt
oder nicht explizit ein- oder ausgeschlossen werden
(Silent Cyber-Risiko).



Die Steuerung des Prdmien- und Reserverisikos der
KRAVAG-LOGISTIC erfolgt durch Risikoselektio-
nen, eine risikogerechte Tarif- und Produktgestal-
tung sowie durch ertragsorientierte Zeichnungsricht-
linien der operativen Einheiten. Zur Aufrechterhal-
tung eines ausgewogenen Risikoprofils achtet die
KRAVAG-LOGISTIC bei groB3en Einzelrisiken auf
Riickversicherungsschutz. Durch den Einsatz von
Planungs- und Steuerungsinstrumenten wird das Ma-
nagement frithzeitig in die Lage versetzt, unerwar-
tete oder gefihrliche Bestands- und Schadenent-
wicklungen zu erkennen und mit entsprechenden
Mafnahmen der verdnderten Risikosituation begeg-
nen zu kdnnen. Um die genannten Risiken be-
herrschbar zu machen, unterliegt die Preisfindung ei-
ner Kalkulation unter Verwendung mathematisch-
statistischer Modelle.

Die Messung des Gesamtsolvabilititsbedarfs des
Naturkatastrophenrisikos wird durch Analysen des
Versicherungsbestands erginzt. Gegenstand dieser
Analysen, die unter anderem mithilfe des Geoinfor-
mationssystems ZURS durchgefiihrt werden, sind
Risikokonzentrationen und deren Verédnderung im
Zeitablauf. Die Nutzung geografischer Diversifika-
tion und der Einsatz von Zeichnungsrichtlinien bil-
den die Basis der Steuerung des Risikos aus Natur-
katastrophen.

Zur Risikominderung in der Versicherungstechnik
kauft die KRAVAG-LOGISTIC obligatorischen und
fakultativen Riickversicherungsschutz ein, formu-
liert Risikoausschliisse und gestaltet risikogerechte
Selbstbehalt-Modelle. Im Zusammenhang mit Riick-
versicherungsentscheidungen erfolgt die Uberprii-
fung der Risikotragféhigkeit. Daraus leiten sich
Riickversicherungsstrukturen und Haftungsstrecken
ab.

Lagebericht
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Vor dem Hintergrund der Entwicklungen im Zusam-
menhang mit dem Krieg in der Ukraine werden im
Neugeschift grundsatzlich keine Risiken mit Bezug
auf Russland und Belarus gezeichnet beziehungs-
weise Vertragsverldngerungen im Bestandsgeschéft
durchgefiihrt. Ausnahmen gelten fiir das Firmenkun-
dengeschift. Dariiber hinaus werden die Auswirkun-
gen eines moglichen Gas-Embargos mittels Betrof-
fenheitsanalysen und Stresstests betrachtet.

Die im Geschéftsjahr stark angestiegene Inflation
stellt einen Kostentreiber fiir die Schadenbelastung
dar, da sich gestiegene Rohstoff- und Beschaffungs-
preise erhohend auf die Schadenregulierung auswir-
ken. Inflationseffekte werden in der Tarifkalkulation
flir das Neugeschéift und in der Beitrags- und In-
dexanpassung im Bestand beriicksichtigt. Dies kann
in der Folge zu Praimienanpassungen, in erster Linie
in der Kraftfahrtversicherung, fithren.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitat
der Marktpreise fiir die Vermogenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den
Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswer-
ten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den Unterkategorien
Zins-, Spread-, Aktien-, Wahrungs-, Immobilien-

und Konzentrationsrisiko zusammen.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-
folgt innerhalb der von der Europdischen Aufsichts-
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behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) vorgegebenen
Leitlinien, der Vorschriften des der Vorschriften des
Gesetzes liber die Beaufsichtigung der Versiche-
rungsunternechmen (VAG), der aufsichtsrechtlichen
Rundschreiben und der internen Anlagerichtlinien.
Die Einhaltung der internen Regelungen in der Risi-
komanagement-Leitlinie fiir das Anlagerisiko sowie
der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlagegrundsitze
und Regelungen wird bei der KRAVAG-LOGISTIC
durch das Anlagemanagement, interne Kontrollver-
fahren, eine perspektivische Anlagepolitik sowie
sonstige organisatorische Maflnahmen sichergestellt.
Dabei umfasst die Steuerung der Risiken sowohl
o6konomische als auch bilanzielle Aspekte. Auf orga-
nisatorischer Ebene begegnet die KRAVAG-LO-
GISTIC Anlagerisiken durch eine funktionale Tren-
nung von Anlage, Abwicklung und Controlling.

Kapitalanlagerisiken begegnet die KRAVAG-
LOGISTIC grundsitzlich durch Beachtung des Prin-
zips einer moglichst groen Sicherheit und Rentabi-
litat bei Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditét,
um die Qualitdt des Portfolios zu gewéhrleisten.
Durch Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
soll die Anlagepolitik der KRAVAG-LOGISTIC
dem Ziel der Risikoverminderung Rechnung tragen.

Zur Begrenzung von Risiken werden - neben der Di-
versifikation iiber Laufzeiten, Emittenten, Lénder,
Kontrahenten, Assetklassen - Limitierungen einge-
setzt.

Bei der KRAVAG-LOGISTIC werden Untersuchun-
gen zum ALM durchgefiihrt. Mit Hilfe von Stress-
tests und Szenarioanalysen wird der notwendige
Umfang von Sicherungsmitteln zur Wahrung der
Solvabilitit laufend iiberpriift. Insbesondere werden
Auswirkungen eines weiteren Zinsanstiegs sowie
volatiler Kapitalmérkte gepriift.

LOGISTIC

Die KRAVAG-LOGISTIC setzt derivative Instru-
mente zur Steuerung der Marktrisiken ein.

In Bewertungseinheiten wurden Grundgeschifte mit
nominal 3,9 Mio. Euro und Sicherungsgeschifte mit
nominal 3,9 Mio. Euro zur Sicherung von Zinsande-
rungsrisiken in Form von Mikro-Hedges einbezo-
gen. Da alle wesentlichen wertbestimmenden Fakto-
ren zwischen den abzusichernden Grundgeschiften
und dem absichernden Teil der Sicherungsinstru-
mente libereinstimmen (Nominalbetrag, Laufzeit,
Wahrung), ist auch kiinftig von einer vollstiandig ge-
genldufigen Wertdnderung von Grund- und Siche-
rungsgeschift bezogen auf das abgesicherte Risiko
auszugehen (Critical Term Match). Es gab keine mit
hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Transaktionen,
die in eine Bewertungseinheit einbezogen werden
miissten.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die
KRAVAG-LOGISTIC auf eine Mischung und
Streuung der Kapitalanlagen verbunden mit einer die
Struktur der Verpflichtungen beriicksichtigenden
Steuerung der Duration und einer ausgewogenen Ri-
sikonahme in ausgewahlten Assetklassen. Zusétzlich
dient der Erwerb von Vorkéufen der Verstetigung
der Anlage und dem Management von Zins- und
Durationsentwicklungen.

Im Spreadrisiko werden auch Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken betrachtet. Als Credit-Spread wird
die Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten
und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet.
Beim Management von Spreadrisiken achtet die
KRAVAG-LOGISTIC insbesondere auf eine hohe
Bonitét der Anlagen, wobei der {iberwiegende Teil
der Rentenbestédnde im Investmentgrade-Bereich in-
vestiert ist. Die Nutzung externer Kreditrisikobewer-
tungen und eigener Experteneinstufungen, die zum



Teil strenger sind als die am Markt vorhandenen Bo-
nititseinschdtzungen, vermindert Risiken zusétzlich.

Die Kapitalmérkte sind durch den Ausbruch des
Kriegs in der Ukraine sowie durch Inflationséngste
in erheblicher Weise beeinflusst. Der daraus resultie-
rende Zinsanstieg und die Ausweitung der Risiko-
aufschlége fiir Anleihen fithren zu einem erhebli-
chen Riickgang der Marktwerte der Kapitalanlagen.
Solche negativen Marktwert-Entwicklungen konnen
temporire oder bei erforderlicher VerduBlerung dau-
erhafte Ergebnisbelastungen zur Folge haben.

Der Kapitalanlagebestand wird regelméfig mit Hilfe
von Nachhaltigkeitskennzahlen, unter anderem
ESG-Scores, die von externen Datenanbietern bezo-
gen werden, beurteilt. Hierzu werden Bewertungen
zu Klimarisiken, Kontroversen und normativen Ver-
stofen, wie zum Beispiel gegen den UN Global
Compact, herangezogen. Fiir die Kapitalanlage
wurde das Ziel ,,Klimaneutralitit bis 2050 be-
schlossen. Dies beinhaltet bereits definierte CO,-
Ziele fiir die Assetklassen Unternehmensanleihen
und Aktien sowie die Vorgabe konkreter Ziele fiir
weitere Assetklassen, sobald diese mdglich ist. Zur
Minderung von ESG-Risiken konnen Engagement-
Prozesse bei einzelnen Emittenten vorgenommen
werden.

Ausfallrisiken bestehen in einer moglichen Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhiltnisse von
Emittenten beziehungsweise Schuldnern und der da-
raus resultierenden Gefahr des teilweisen oder voll-
stdndigen Ausfalls von Forderungen oder bonitétsbe-
dingter Wertminderungen. Die Kapitalanlage der
KRAVAG-LOGISTIC weist eine hohe Bonitit auf.
Zudem handelt es sich in den dominierenden Bran-
chen 6ffentliche Hand und Finanzsektor insbeson-
dere um Forderungen in Form von Staatsanleihen
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und gesetzlich besicherten deutschen und europdi-
schen Pfandbriefen.

Die Vergabe von Hypothekendarlehen erfolgt an-
hand innerbetrieblicher Vorgaben, die zur Beschrén-
kung der Ausfallrisiken beitragen. Durch Analysen
wurde aufgezeigt, dass aus bilanziellen Aspekten
keine Wertberichtigungen auf Portfoliobasis vorge-
nommen werden miissen.

Aktienrisiken werden {iber die Diversifikation in
verschiedenen Aktien-Assetklassen und Regionen
reduziert.

Bei der KRAVAG-LOGISTIC werden Aktien im
Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie zur Si-
cherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
gegeniiber den Versicherungsnehmerinnen und Ver-
sicherungsnehmern genutzt. Es besteht nicht der An-
spruch, aus kurzfristigen Schwankungen durch Rea-
lisierungen Gewinne zu erzielen. Aufgrund des breit
diversifizierten Kapitalanlageportfolios reduziert
sich das Risiko, Aktien zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt verduBern zu miissen.

Wahrungsrisiken resultieren bei der KRAVAG-
LOGISTIC aus Wechselkursschwankungen aus in
Fremdwihrungen gehaltenen Kapitalanlagen. Sie
werden {iber ein systematisches Wéhrungsmanage-
ment gesteuert.

Immobilienrisiken kdnnen sich aus negativen Wert-
verdnderungen von direkt oder indirekt gehaltenen
Immobilien ergeben. Diese konnen sich aus einer
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der
Immobilie oder allgemeinen Marktwertverdnderun-
gen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilien-
krise) ergeben. Immobilienrisiken werden {iber die
Diversifikation in verschiedene Lagen und Nut-
zungsformen reduziert.

LOGISTIC
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Konzentrationsrisiken werden bei der KRAVAG-
LOGISTIC durch Mischung und Streuung der Kapi-
talanlagen gemindert. Dies zeigt sich insbesondere
anhand der breiten Emittentenbasis im Portfolio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die KRAVAG-LOGISTIC investiert vorwiegend in
Emittenten beziehungsweise Schuldner mit einer gu-
ten bis sehr guten Bonitit. Die R+V verwendet zur
Bonititseinstufung generell zugelassene externe Ra-
tings, zusétzlich werden entsprechend den Vorgaben
der EU-Verordnung iiber Ratingagenturen (CRA III)
interne Experteneinstufungen zur Plausibilisierung
der externen Ratings vorgenommen. Die R+V hat
das externe Rating als Maximum definiert, selbst
wenn eigene Bewertungen zu einem besseren Ergeb-
nis kommen.

Kontrahentenrisiken werden durch Investitionen in
Rententitel mit hoher Bonitét begrenzt. In der strate-
gischen Asset Allokation wird der Non-Investment-
grade-Anteil auf maximal 5 % begrenzt. Von den
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren wiesen
80,0 % (2021: 79,0 %) ein Rating gemiB der Stan-
dard & Poor‘s-Systematik von gleich oder besser als
A, 43,9 % (2021: 48,3 %) von gleich oder besser als
AA auf. Die Kapitalanlagen der KRAVAG-LOGIS-
TIC wiesen im abgelaufenen Geschéftsjahr weder
Zins- noch Kapitalausfille aus Wertpapieren auf.

Die KRAVAG-LOGISTIC {iberpriift die Kreditport-
folios im Hinblick auf krisenhafte Entwicklungen.
Erkannte Risiken werden mit Hilfe einer Berichter-
stattung und Diskussion in den Entscheidungsgre-
mien von der KRAVAG-LOGISTIC beobachtet,
analysiert und gesteuert. Bei Bedarf erfolgen Portfo-
lioanpassungen.

Die Investitionen in Staatsanleihen peripherer Euro-
lander beliefen sich zum 31. Dezember 2022 auf
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22,6 Mio. Euro (2021: 24,8 Mio. Euro). Die nachfol-
gende Tabelle zeigt die Landerzuordnung dieser
Staatsanleihen.

MARKTWERTE

Italien 0,5 0,7
Spanien 22,2 24,2
Gesamt 22,6 24,8

Kreditportfolios in den vom Krieg in der Ukraine
unmittelbar betroffenen Lindern Russland, Ukraine
und Belarus bestanden zum 31. Dezember 2022
nicht.

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Ver-
lusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten
Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitét von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen wahrend der
folgenden zwdlf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertrdge wie Riickversicherungsverein-
barungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde-
rungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung beriicksichtigt werden.

Bei der KRAVAG-LOGISTIC bestehen derartige
Risiken insbesondere fiir Kontrahenten von derivati-
ven Finanzinstrumenten, Riickversicherungskontra-
henten und fiir den Ausfall von Forderungen gegen-
iiber Versicherungsnehmern und Versicherungsver-
mittlern.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
sind in innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin



enthalten sind insbesondere Volumen- und Kontra-
hentenlimite. Die verschiedenen Risiken werden im
Rahmen des Berichtswesens iiberwacht und transpa-
rent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen Finan-
zinstrumenten sind im Anhang erléutert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht die KRAVAG-LOGISTIC zur Unterstiit-
zung die Einschédtzungen internationaler Ratingagen-
turen heran, die durch eigene Bonititsanalysen er-
ginzt werden. Fiir die wesentlichen Gegenparteien
wird die Einhaltung der Limite fortlaufend iiber-
priift. Die Auslastung der Limite und Einhaltung der
Anlagerichtlinien wird {iberwacht.

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
an Versicherungsnehmer und an Versicherungsver-
mittler wird durch das Forderungsausfallmanage-
ment begegnet. Zudem wird dem Forderungsausfall-
risiko durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung
getragen, die nach den Erfahrungswerten aus der
Vergangenheit bemessen sind.

Das Ausfallrisiko fiir die Abrechnungsforderungen
wird durch die stindige Uberwachung der Standard
& Poor’s Ratings und die sonstigen am Markt ver-

fligbaren Informationsquellen begrenzt.

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten aufgrund von unzulinglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder externen Vorfallen.
Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.

Die R+V setzt fiir das Management und Controlling
operationeller Risiken szenariobasierte Risk Self As-
sessments (RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im
Rahmen der RSA werden operationelle Risiken hin-
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sichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und threr
Schadenhdhe bewertet. In Ausnahmefillen konnen
qualitative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren ermoglichen frithzeitige Aussagen
zu Trends und Héufungen in der Risikoentwicklung
und erlauben es, Schwichen in den Geschéftsprozes-
sen zu erkennen. Auf Basis vorgegebener Schwel-
lenwerte werden Risikosituationen mittels einer Am-
pellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operatio-
nellen Risikos sind alle Geschiftsprozesse der R+V
nach den Vorgaben der Rahmenrichtlinie fiir die Be-
fugnisse und Vollmachten der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Gesellschaften der R+V strukturiert.
Fiir die in dieser Richtlinie nicht geregelten Bereiche
liegen weitere Richtlinien, insbesondere Annahme-
und Zeichnungsrichtlinien, vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der
operationellen Risiken stellt das Interne Kontrollsys-
tem (IKS) dar. Durch Regelungen und Kontrollen in
den Fachbereichen und die Uberpriifung der Anwen-
dung und Wirksamkeit des IKS durch die Konzern-
Revision wird dem Risiko von Fehlentwicklungen
und dolosen Handlungen begegnet.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlé-
gige Rechtsprechung beobachtet und analysiert, um
entsprechenden Handlungsbedarf rechtzeitig zu er-
kennen und in konkrete Malnahmen umzusetzen.
Rechtsstreitigkeiten aus der Schaden- beziehungs-
weise Leistungsbearbeitung von Versicherungsfillen
sind in den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen berticksichtigt und somit nicht Gegenstand des
operationellen Risikos.

Im Rahmen der IT-Risikostrategie ist die Gewéhr-
leistung eines stabilen, sicheren und wirtschaftlichen
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Betriebs der Informations- und Kommunikationsinf-
rastrukturen und der Anwendungssysteme elemen-
tar. Dies wird erreicht durch einen risikobasierten
IT-Provideransatz, systematische Schutzbedarfsfest-
stellungen, adiquate Sicherheitskonzepte auf Grund-
lage definierter IT-Sicherheitsstandards sowie Not-
fallkonzepte.

Die Qualitétssicherung im IT-Bereich erfolgt unter
Verwendung von Best Practice-Ansétzen. In einer
taglich stattfindenden Konferenz werden die aktuel-
len Themen behandelt und der Bearbeitung zugeord-
net. In monatlich stattfindenden Konferenzen wer-
den unter Beteiligung der IT-Betriebsleitung MaB-
nahmen in Bezug auf die Einhaltung von Service-
Level-Agreements (zum Beispiel Systemverfiigbar-
keiten) ergriffen.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen
der Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie
der Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine
besondere Gefahr wire der teilweise oder totale
Ausfall von Datenverarbeitungssystemen. Die R+V
hat durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte
mit Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zu-
trittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abge-
sicherter Stromversorgung tiber Notstromaggregate
Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wiederanlauf-
verfahren flir den Katastrophenfall wird durch
Ubungen auf seine Wirksamkeit iiberpriift. Datensi-
cherungen erfolgen in unterschiedlichen Gebauden
mit hochabgesicherten Rdumen. Dartiber hinaus
werden die Daten auf einen Bandroboter in einen
ausgelagerten und entfernten Standort gespiegelt.

Cyber-Risiken werden tliber verschiedene Verfahren

des IT-Sicherheitsmanagements identifiziert, bewer-
tet, dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung
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zugeordnet. Bearbeitungsstatus und Risikobehand-
lung werden nachgehalten und monatlich zentral be-
richtet.

Zum Schutz gegen mogliche Auslagerungsrisiken
erfolgen eine strukturierte Kategorisierung der Aus-
lagerungen, die Identifizierung potenzieller Risiko-
faktoren im Rahmen der Risikoanalyse, die Ablei-
tung von Auflagen zur Risikominderung inklusive
vertraglich zu vereinbarender Standardinhalte sowie
die Einbindung in das Notfallmanagement.

Zur Sicherung der Betriebsfortfithrung verfiigt die
R+V iiber ein Business-Continuity-Managementsys-
tem (BCM-System), das auch das Notfall- und Kri-
senmanagement umfasst. Durch das BCM soll ge-
waihrleistet werden, dass der Geschéftsbetrieb im
Not- und Krisenfall aufrechterhalten werden kann.
Zu diesem Zwecke werden die (zeit-)kritischen Ge-
schéftsprozesse mit den bendtigten Ressourcen er-
fasst sowie hierzu notwendige Dokumentationen,
wie beispielsweise Geschéftsfortfithrungspléne, er-
stellt und iiberpriift. Fiir die Bewéltigung von Not-
und Krisenféllen bestehen dariiber hinaus gesonderte
Organisationsstrukturen, zum Beispiel R+V-Krisen-
stab / Lagezentrum sowie die einzelnen Notfallteams
der Ressorts und Standorte.

Fiir die sichere und effiziente Durchfithrung von
Projekten hat die R+V eine Investitionskommission
installiert, die Entscheidungsvorlagen zur Bewilli-
gung sowie die Begleitung von GroBprojekten vor-
nimmt. Nach Projektgenehmigung berichten die Pro-
jektleitungen aller GroBprojekte an die Investitions-
kommission. Dadurch sind die Projekte an ein unab-
hingiges und enges Projekt-Controlling gekniipft.



Liquiditéitsrisiko

Unter Liquiditétsrisiko ist das Risiko zu verstehen,
dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Vermdgenswerte zu reali-
sieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit nachzukommen.

Die Liquiditét der Gesellschaften der R+V wird
zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands-
und Erfolgsentwicklung im Kapitalanlagebereich so-
wie zur Entwicklung der Cashflows durchgefiihrt.
Basis der Steuerung ist der prognostizierte Verlauf
aller wesentlichen Zahlungsstrome aus dem versi-
cherungstechnischen Geschéft, den Kapitalanlagen
und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neuanlage
wird die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquidi-
tétserfordernisse kontinuierlich gepriift.

Durch Sensitivitdtsanalysen wesentlicher versiche-
rungstechnischer Parameter wird die Sicherstellung
einer ausreichenden Liquiditét unter krisenhaften
Marktbedingungen monatlich {iberpriift. Hierfiir sind
Schwellenwerte definiert, deren Einhaltung iiber-
priift wird. Die im Rahmen des monatlichen Be-
richtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fa-
higkeit der KRAVAG-LOGISTIC, die eingegange-
nen Verpflichtungen jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind An-
sammlungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund
hoher Abhéngigkeiten beziehungsweise verwandter
Wirkungszusammenhénge mit deutlich erhohter
Wahrscheinlichkeit gemeinsam realisieren kdnnen.
Die Abhéngigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhénge offenbaren sich teilweise
erst in Stress-Situationen.
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Die KRAVAG-LOGISTIC verfiigt iiber unterschied-
liche Geschiftsfelder und eine breit diversifizierte
Produktpalette. Exponierte Einzelrisiken sind, wie
auch der Kumulfall im Elementarrisiko, im selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft riickversi-
chert.

Das Anlageverhalten der KRAVAG-LOGISTIC ist
darauf ausgerichtet, Risikokonzentrationen im Port-
folio zu vermeiden und durch eine weitgehende Di-
versifikation der Anlagen eine Optimierung des Ri-
sikoprofils zu erreichen. Hierzu trigt die Einhaltung
der durch die internen Regelungen in der Risikoma-
nagementleitlinie fiir das Anlagerisiko vorgegebenen
quantitativen Grenzen gemall dem Grundsatz der an-
gemessenen Mischung und Streuung bei.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschiéftsentscheidungen beziehungsweise daraus,
dass diese nicht einem gednderten Wirtschaftsum-
feld angepasst werden.

Verénderungen in den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Verdanderun-
gen in Markt und Wettbewerb unterliegen einer stén-
digen Beobachtung, damit rechtzeitig und angemes-
sen auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
Die R+V analysiert und prognostiziert laufend natio-
nale und globale Sachverhalte mit Einfluss auf ge-
schéftsrelevante Parameter. Die daraus gewonnenen
Erkenntnisse werden beispielsweise hinsichtlich der
Bediirfnisse der Kundinnen und Kunden ausgewertet
und finden Eingang in die Entwicklung neuer Versi-
cherungsprodukte.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlustes, der sich aus einer moglichen Beschadi-
gung der Reputation des Unternehmens oder der ge-
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samten Branche infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kun-
den, Geschiftspartnern, Aktiondren, Behorden, Me-
dien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstéindige Risiken
auf (priméres Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderer Risi-
koarten wie insbesondere des operationellen Risikos
(sekundires Reputationsrisiko).

Die Unternehmenskommunikation wird zentral ko-
ordiniert, um einer falschen Darstellung von Sach-
verhalten entgegentreten zu konnen. Die Berichter-
stattung in den Medien iiber die Versicherungswirt-
schaft im Allgemeinen und die KRAVAG im Beson-
deren wird iiber alle Ressorts hinweg beobachtet und
laufend analysiert.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency II) werden erfiillt. Die aktuelle Risikositu-
ation liegt innerhalb der Risikotragfahigkeit des Un-
ternehmens.

Uber die in diesem Bericht beschriebenen Risiken
hinaus sind aus heutiger Sicht sind keine weiteren
Entwicklungen erkennbar, die die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der KRAVAG-LOGISTIC
nachhaltig beeintrachtigen.

Die Beurteilung und Erlduterung der voraussichtli-
chen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken erfolgt nach bestem Wissen und Gewis-
sen unter Zugrundelegung der heute zur Verfiigung
stehenden Erkenntnisse {iber Branchenaussichten,

LOGISTIC

zukiinftige wirtschaftliche und politische Rahmenbe-
dingungen und Entwicklungstrends sowie deren we-
sentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rah-
menbedingungen und Trends konnen sich natiirlich
in Zukunft verdndern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist.

Insgesamt kann daher die tatséchliche Entwicklung
der KRAVAG-LOGISTIC wesentlich von den Prog-
nosen abweichen. Die Einschédtzungen beruhen da-
bei in erster Linie auf Planungen, Prognosen und Er-
wartungen. Die beriicksichtigten Annahmen basieren
auf den Bewertungsfaktoren und Erkenntnissen zum
Bilanzstichtag und sind insbesondere im Hinblick
auf die weiteren zukiinftigen Entwicklungen von er-
heblichen Unsicherheiten gepriagt. Somit spiegeln
sich in der folgenden Einschétzung der Entwicklung
der KRAVAG-LOGISTIC unvollkommene Annah-
men und subjektive Ansichten wider, fiir die keine
Haftung iibernommen werden kann.

Mit einem restriktiven Kurs wollen die Notenbanken
die konjunkturelle Dynamik und so die hohe Infla-
tion bremsen. Vor dem Hintergrund des Kriegs in
der Ukraine und anderer geopolitischer Risiken ist
die weitere wirtschaftliche Entwicklung von hoher
Unsicherheit geprégt. Eine weltweite Rezession
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Sachverstéin-
digenrat prognostiziert in seinem Herbst-Jahresgut-
achten eine Verdnderung des realen Bruttoinlands-
produkts im Jahr 2023 von - 0,2 % in Deutschland
und von 0,3 % im Euroraum. Fiir die Inflationsrate
wird mit einem Riickgang auf jeweils 7,4 % in
Deutschland als auch im Euroraum gerechnet. Aktu-
alisierte Expertenprognosen zeichnen fiir 2023 ein
verbessertes Konjunkturbild. In den Folgejahren
wird eine Normalisierung der Inflation erwartet.



Die Entwicklung an den Kapitalmérkten diirfte im
Jahr 2023 weiterhin insbesondere von den inflatio-
ndren Entwicklungen geprigt sein. Die Notenbanken
haben eine weitere restriktive Geldpolitik angekiin-
digt, bis die Inflation deutlich und dauerhaft zuriick
geht. Bis dahin wird sie bremsend auf die Wirtschaft
wirken. Dies wiederum wird die Kapitalméarkte be-
lasten. Insgesamt sollte aber im Jahr 2023 der Zins-
hohepunkt erreicht werden, so dass sich die Spread-
und Aktienmaérkte mit dem Riickgang von Inflation
und Konjunkturbelastungen erholen kdnnten.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V sorgt der hohe
Anteil festverzinslicher und bonititsstarker Wertpa-
piere dafiir, dass die versicherungstechnischen Ver-
pflichtungen jederzeit erfiillt werden konnen. Die
Chancen an den Zins- und Kreditmérkten sollen un-
ter der Voraussetzung weiterhin hoher Qualitét der
Titel, breiter Streuung und starker Risikokontrolle
genutzt werden, insbesondere durch Investitionen in
Staats- und Unternehmensanleihen. Dariiber hinaus
sollen Investitionen in Immobilien ausgebaut wer-
den. Basis der Kapitalanlagetétigkeit bleibt eine
langfristige Anlagestrategie, verbunden mit einem
integrierten Risikomanagement.

Das Geschiftsjahr 2023 wird weiterhin von heraus-
fordernden Rahmenbedingungen mit Blick auf Poli-
tik, Regulatorik, Niedrigzinsumfeld, Konjunktur, In-
flationsverlauf und Verbraucherverhalten gepragt
sein.

Die Unsicherheiten iiber den weiteren Verlauf des
Kriegs in der Ukraine und die damit einhergehenden
Folgen werden die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen auch im Jahr 2023 im Hinblick auf Inflation,
Wachstum, Einkommensentwicklung der privaten
Haushalte, Beschéftigungsquote und Entwicklung
der Energiepreise wesentlich beeinflussen. Das
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Prognosebericht

Marktumfeld fiir die KRAVAG-LOGISTIC bleibt
vor diesem Hintergrund anspruchsvoll.

Die KRAVAG-LOGISTIC wird die vertrauensvolle
und gute Zusammenarbeit mit dem Vertriebsweg der
Stra3enverkehrsgenossenschaften auch im Ge-
schiftsjahr 2023 fortsetzen und damit weiterhin

eine konsequent kundenorientierte Produktpolitik
verfolgen. Wir erwarten, dass dies der solide Grund-
stein fiir die weiterhin gute Entwicklung der
KRAVAG-LOGISTIC ist.

Die im Jahr 2021 implementierte Strategie
»WIR@R+V* besteht aus den drei Kernelementen
Wachstum, Innovation und Rentabilitit, kurz WIR,
und trdgt den schwieriger gewordenen Umfeldfakto-
ren Rechnung. Die Strategie fokussiert auf vier
Ziele: Kundenbegeisterung, Steigerung der Ertrags-
kraft, Wachstum gestalten und Erhaltung der Kapi-
talstirke. Ziel ist es, den erfolgreich eingeleiteten
Transformationsprozess fortzufiihren und die Leis-
tungs- und Wettbewerbsfahigkeit der R+V nachhal-
tig zu sichern und zu steigern. Die Strategie bringt
Wachstum und Ertrag in eine neue Balance, verbun-
den mit einem Wandel im Zeichnungs- wie auch im
Anlageverhalten. Ziel ist es, die Leistungs- und
Wettbewerbsfahigkeit von R+V und KRAVAG
nachhaltig zu sichern und zu steigern. Dabei ist
Nachhaltigkeit ein fester Bestandteil der neuen Stra-
tegie.

Unter Berticksichtigung der beschriebenen Einfluss-
faktoren und im Einklang mit dieser Strategie plant
die KRAVAG-LOGISTIC fiir das Geschéftsjahr
2023 gebuchte Beitrége leicht {iber dem Niveau des
Vorjahres. Fiir die Schadenaufwendungen wird ein
im Vergleich zur Beitragsentwicklung {iberproporti-
onaler Anstieg gegeniiber dem Jahr 2022 erwartet.
Unter der Voraussetzung, dass die Grof3schadenent-
wicklung im Rahmen des Erwartungswerts verlauft,

LOGISTIC
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Dank

wird eine gegeniiber dem Geschéftsjahr hohere
Brutto-Schadenquote prognostiziert. Fiir die Brutto-
Kostenquote wird dagegen ein Wert nahezu auf
Vorjahresniveau erwartet. Das Kapitalanlageergeb-
nis, das im Geschéftsjahr durch die Dividende der
KRAVAG-ALLGEMEINE geprigt war, wird - be-
reinigt um diesen Sondereffekt - deutlich iiber dem
Niveau des Vorjahres erwartet. Insgesamt wird fiir
2023 unter Einbezug der Verdnderung der Schwan-
kungsriickstellung, des Kapitalanlageergebnisses so-
wie des Sonstigen Ergebnisses ein Jahresiiberschuss
nach Steuern ein ausgeglichenes Ergebnis prognosti-
ziert.

Der Vorstand dankt den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der R+V Gruppe ausdriicklich fiir ihr Enga-
gement in diesem erneut nicht einfachen Geschéfts-
jahr und spricht hierfiir seine Anerkennung aus.

LOGISTIC

Wir bedanken uns fiir die gute Zusammenarbeit mit
unseren Geschéftspartnerinnen und Geschéftspart-
nern in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken, den Straflenver-
kehrsgenossenschaften, den verbundenen Berufs-
stainden und den selbststindigen Agenturen, die
malgeblich zur positiven Entwicklung der
KRAVAG-LOGISTIC beitragt.

Insbesondere danken wir unseren Versicherungsneh-
merinnen und Versicherungsnehmern fiir das uns
entgegengebrachte Vertrauen.

Hamburg, 1. Mirz 2023

Der Vorstand



Im Geschiftsjahr wurden folgende Versicherungs-
zweige (untergliedert nach Versicherungsarten), so-
fern nichts anderes angegeben ist, im selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschift betrieben:

Kraftfahrt-Unfallversicherung

Privathaftpflichtversicherung

Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung
Gewisserschaden- und
Umwelthaftpflichtversicherung

Fahrzeugvollversicherung
Fahrzeugteilversicherung

Ausstellungsversicherung
Kunstversicherung
Kiihlgiiterversicherung
Reisegepickversicherung
Campingversicherung

Y auch in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift

2 nur in Riickdeckung iibernommenes Versicherungsgeschift

Lagebericht

Betriebene Versicherungszweige

Kaskoversicherung !

Transportgiiterversicherung !
Valorenversicherung (gewerblich)
Filmversicherung

Verkehrshaftungsversicherung !

Ubrige nicht aufgegliederte Transportversicherung
Luftfahrt-Kaskoversicherung
Raumfahrzeug-Kaskoversicherung 2

Reiserticktrittskosten-Versicherung
Fahrerlaubnisversicherung
Tank- und Leckageversicherung

LOGISTIC
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Bilanz

Aktiva

A. Kapitalanlagen

I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen

Ill. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment
vermdgen und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

B. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer
2. Versicherungsvermittler

Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft

Davon an:
verbundene Unternehmen

15.813.345,99 €

Ill. Sonstige Forderungen

(2.081.424,50 €)

Davon an:
verbundene Unternehmen

34.149,00 € (29.538.473,99 €)

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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49.237.420,95

40.496.527,90

39.770.638,47

7.499.163,86

685.569.699,08

539.410.327,07

89.733.948,85
42.843.677,76

53.837.560,87
3.119.827,68

12.772.509,74

47.269.802,33

1.357.557.652,76

56.957.388,55

15.815.056,63

31.198.229,93

1.417.599.964,83

103.970.675,11

13.588.526,74

35.935.965,21

10.498.603,96

684.680.906,64

504.203.024,25

66.102.688,23

43.621.210,85
31.380.852,41
1.390.011.778,29

56.957.270,28
1.237.545,08

2.088.424,50

49.269.362,17

109.552.602,03



Jahresabschluss

Bilanz

C. Sonstige Vermodgensgegenstinde
I. Sachanlagen und Vorrate

Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

Ill. Andere Vermdgensgegenstande
D. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

119.192,95

3.927.734,16
18.436.737,12

7.281.228,66
96.235,33

22.483.664,23

7.377.463,99

1.551.431.768,16

152.200,95

6.727.801,42
11.775.661,03
18.655.663,40

8.276.433,22
83.062,00

8.359.495,22

1.526.579.538,94

LOGISTIC
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Bilanz

Passiva

. Eigenkapital

Eingefordertes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen
Kapitalriicklage

Davon Riicklage gemaR § 9 Abs. 2 Nr. 5 VAG:

-€ (- €)

Gewinnriicklagen

Andere Gewinnriicklagen

. Bilanzgewinn

Davon Gewinn-/Verlustvortrag:
-€ (-9

. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Ruckstellung fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

. Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen

. Sonstige versicherungstechnische Ruickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

LOGISTIC

2.000.000,00

4.846.749,56

-29.588,14

1.311.954.421,69

307.405.087,64

21.303.596,46

5.322.934,25

3.817.937,00

412.984,25

2.000.000,00
90.776.892,69

1569.223.157,65
3.479.627,67

4.876.337,70

1.004.549.334,05

15.980.662,21
212.055.842,00

3.404.952,75

255.479.678,01

1.240.867.128,71

2.000.000,00

90.776.892,69

155.643.657,69
39.099.872,29

287.520.422,67

4.859.804,41

-509.243,62

1.277.954.902,35

302.402.555,85

31.511.138,47

8.232.080,00
190.172.937,00

3.142.381,00

450.845,25
1.197.064.925,75
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Bilanz

C. Andere Riickstellungen

I.  Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Il. Steuerriickstellungen

lll. Sonstige Riickstellungen

D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschéft gegenliber:

1. Versicherungsnehmern

2. Versicherungsvermittlern

Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem

Ruckversicherungsgeschaft

Davon an:
verbundene Unternehmen

Ill. Sonstige Verbindlichkeiten
Davon:
aus Steuern

im Rahmen der
sozialen Sicherheit

gegeniber:
verbundenen Unternehmen

Beteiligungsunternehmen

Summe Passiva

10.486.722,28 € (10.643.633,43 €)

4.836,68 €

5.993.253,51 €
144,62 €

(4.745,93 €)

(49.491,88 €)
(55,54 €)

13.982.188,70
2.748.433,20

778.203,00
11.791.060,10
3.973.243,93

16.730.621,90

445.676,88

21.366.155,63

16.542.507,03

38.542.454,41

1.551.431.768,16

307.917,00
6.223.114,78
5.159.061,83

11.690.093,61

15.974.324,86
738.603,40

129.310,57

13.461.858,08

30.304.096,91

1.526.579.538,94

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. II. der
Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung von

§ 341 f und § 341 g HGB sowie unter Beachtung der aufgrund des

§ 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

Wiesbaden, 23. Februar 2023

Karsten Vogel
Verantwortlicher Aktuar

LOGISTIC
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragslibertragen

2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fiir eigene Rechnung
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Rickversicherer

b) Veranderung der Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Rickversicherer

5. Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen
Netto-Rickstellungen

6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung

7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
b) Davon ab:

erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fir
eigene Rechnung

9. Zwischensumme

10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und
ahnlicher Rickstellungen

11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

987.739.150,66
251.042.074,54
13.054,85

-479.655,48

746.385.665,87
185.009.495,23

33.999.519,34
5.002.531,79

736.697.076,12

492.710,33

561.376.170,64

28.996.987,55

166.142.649,89

39.070.634,47

737.189.786,45
165.290,13
445.566,15

590.373.158,19

713.417,00

10.818.579,95

127.072.015,42

470,44
8.823.001,73

-21.882.905,00
-13.059.903,27

976.797.778,36
243.612.188,43
-392.269,36

574.234,15
732.219.086,42
165.284,33
460.681,63

679.532.413,15
163.512.588,45

52.471.196,64
27.381.649,12
541.109.372,22

-172.603,25

19.240.518,97

159.661.343,26

38.208.972,79
121.452.370,47

323,99
51.215.069,98

-69.074.985,00
-17.859.915,02

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
Davon aus verbundenen Unternehmen
17.934.000,00 € (43.219.000,00 €)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
Davon aus verbundenen Unternehmen
549.860,05 € (432.832,62 €)

aa) Ertrage aus Grundstlicken, grund-
stlicksgleichen Rechten und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
c) Ertrdge aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalan-
lagen

3. Technischer Zinsertrag

4. Sonstige Ertrage

i

Sonstige Aufwendungen

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

© © N o

Sonstige Steuern

10. Jahresiiberschuss
1

N

. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnriicklagen

12. Bilanzgewinn

1.904.121,36
36.967.946,22

17.934.000,00

38.872.067,58
25.903,08

4.293.388,68

8.489.440,22
5.874.374,02

2.716.733,16

61.125.359,34

17.080.547,40
44.044.811,94
-165.290,13

5.563.915,87
13.030.026,77

16.280.778,70
113.473,60

43.879.521,81

-7.466.110,90
36.413.410,91
23.353.507,64

16.394.252,30

6.959.255,34

3.479.627,67
3.479.627,67

43.219.000,00

1.904.121,36
20.914.960,69
1.850.170,32

7.104.797,03
74.993.049,40

2.022.172,61
1.785.192,95

3.895,29
3.811.260,85
71.181.788,55
-165.284,33
71.016.504,22
5.101.428,97
13.025.780,68
-7.924.351,71
63.092.152,51
45.232.237,49
6.021.964,64
110.400,56
6.132.365,20
39.099.872,29

39.099.872,29

LOGISTIC
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Anhang

Der Jahresabschluss 2022 der KRAVAG-
LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(RechVersV) sowie weiteren einschligigen gesetzli-
chen Vorschriften und Rechtsverordnungen aufge-
stellt.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
wurden mit den um Abschreibungen geminderten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beach-
tung des Niederstwertprinzips bei einer dauernden
Wertminderung bilanziert. Die planméBigen Ab-
schreibungen erfolgten linear. Zuschreibungen er-
folgten gemalB § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB; jedoch ma-
ximal auf die um planméBige Abschreibungen ver-
minderten Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Andere
Kapitalanlagen wurden zu Anschaffungskosten, bei
voraussichtlich dauerhafter Wertminderung vermin-
dert um Abschreibungen, bilanziert. Wenn die
Grlinde fiir eine in der Vergangenheit getétigte Ab-
schreibung nicht mehr bestanden, wurden gemaf3

§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den
Zeitwert bis maximal zum Anschaffungswert vorge-
nommen.

Innerhalb des Postens Andere Kapitalanlagen wer-
den Sicherheiten aus bilateral besicherten OTC-De-
rivaten ausgewiesen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden

entsprechend ihrer Zugehdrigkeit zu den nachfol-
gend aufgefiihrten Positionen bewertet.

LOGISTIC

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen, die ge-
mif § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlagevermo-
gen zugeordnet sind, wurden gemal § 253 Abs. 3
Satz 5 HGB bei Vorliegen einer dauerhaften Wert-
minderung mit dem am Abschlusstag niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Andernfalls erfolgt
der Ansatz mit dem Anschaffungswert. Bei Wertpa-
pier-Spezialfonds wurde basierend auf den enthalte-
nen Vermogenswerten der nachhaltige Wert ermit-
telt. Dabei wurden Inhaberschuldverschreibungen
bei gegebener Bonitit des Schuldners mit dem
Riickzahlungsbetrag oder mit dem héheren Markt-
wert angesetzt. Bei einer Bonitdt des Schuldners in
den Non-Investment Grades wurde der Marktwert
angesetzt. Sofern der ermittelte Ertragswert
(Earnings-Per-Share-Wert) der einzelnen Aktien
iiber dem Marktwert lag, wurden die Aktien mit die-
sem Ertragswert, maximal jedoch mit 120 % des
Marktwertes zum Stichtag angesetzt. Lag der EPS-
Wert unter dem Marktwert, wurde der Marktwert
angesetzt. Abschreibungen erfolgten auf den nach-
haltigen Wert oder den héheren Anteilswert der Ka-
pitalverwaltungsgesellschatft.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemél § 341 b Abs. 2
Satz 1 HGB dem Anlagevermogen zugeordnet sind,
wurden mit dem fortgefiihrten Anschaffungswert an-
gesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminde-
rung geméal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde auf den
Zeitwert abgeschrieben. Die Amortisation einer Dif-
ferenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte unter An-
wendung der Effektivzinsmethode.

Wenn die Griinde fiir eine in der Vergangenheit ge-
titigte Abschreibung im Anlage- oder Umlaufver-



mogen nicht mehr bestanden, wurden gemal § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den Zeitwert
bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortgefiihr-
ten Anschaffungswert angesetzt, soweit nicht Ein-
zelwertberechtigungen vorzunehmen waren. Die
Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

In den Posten Inhaberschuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpapiere sowie Sonstige
Ausleihungen wurden auch derivative Finanzinstru-
mente erfasst. Das Wahlrecht, 6konomische Siche-
rungsbeziehungen durch Bildung von Bewertungs-
einheiten bilanziell nachzuvollziehen, wurde im
Falle von perfekten Micro-Hedges (Critical Terms
Match) genutzt. Die sich ausgleichenden Werténde-
rungen aus dem abgesicherten Risiko wurden nach
der ,,Einfrierungsmethode® nicht erfolgswirksam.
Angaben zu den Bewertungseinheiten sind dem La-
gebericht zu entnehmen.

Die Forderungen wurden grundsétzlich zu Nennwer-
ten bilanziert. Soweit sie das selbst abgeschlossene
Geschéft betreffen, wurden sie einzeln und pauschal
wertberichtigt.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschéftsausstat-
tung erfolgte zu Anschaffungskosten, die linear in-
nerhalb der betriebsgewo6hnlichen Nutzungsdauer
abgeschrieben werden. Die Zugidnge und Abginge
des Geschiftsjahres wurden zeitanteilig abgeschrie-
ben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis 250 Euro
(netto) wurden sofort abgeschrieben. Wirtschaftsgii-
ter, deren Anschaffungskosten zwischen 250 Euro
und 1.000 Euro (netto) lagen, wurden in einen Sam-
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melposten eingestellt, der iiber fiinf Jahre — begin-
nend mit dem Jahr der Bildung — abgeschrieben
wird.

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kredit-
instituten wurden in den Sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die tbrigen Aktivposten wurden mit Nominalbetra-
gen angesetzt. Erforderliche Wertberichtigungen
wurden vorgenommen und aktivisch abgesetzt.

Aufgrund abweichender handels- und steuerrechtli-
cher Wertansétze bei folgenden Bilanzposten erga-

ben sich zum 31. Dezember 2022 ausschlieBlich ak-
tive latente Steuern:

- Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlielich der Bauten auf fremden
Grundstiicken

- Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermo-
gen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

- Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere

- Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfille

- Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen

- Sonstige Riickstellungen

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit ei-
nem Steuersatz von 32,28 %. Die aktiven latenten
Steuern wurden in Ausiibung des Wahlrechts des

§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB zum 31. Dezember 2022
nicht bilanziert.

Die Brutto-Beitragsiibertrage im selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschéft sind grundsitzlich aus
den gebuchten Beitrdgen nach dem 360stel-System
berechnet worden. Bei der Ermittlung der nicht
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iibertragungsfahigen Einnahmeanteile wurde das
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
30. April 1974 zugrunde gelegt. Der Anteil der Bei-
tragsiibertrage fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift wurde geméf den Riickversi-
cherungsvertragen ermittelt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfille des selbst abgeschlossenen Geschifts
wurde fiir alle bis zum Zeitpunkt der SchlieBung des
Schadenregisters bekannten Versicherungsfille ein-
zeln ermittelt. Die Forderungen aus Regressen, Pro-
venues und Teilungsabkommen sind verrechnet wor-
den. Fiir die bis zum Abschlussstichtag eingetrete-
nen oder verursachten, aber zum Bilanzstichtag noch
nicht gemeldeten Schiaden wurde aufgrund der in
den Vorjahren beobachteten Nachmeldungen die
Riickstellung um eine Spatschadenriickstellung er-
hoht. Die in diesem Posten ebenfalls enthaltene
Riickstellung fiir Schadenregulierungsaufwendungen
ist nach der vom GDV entwickelten pauschalen Be-
rechnungsmethode unter Einbezug von Spétschiden
ermittelt worden.

Fiir die Transportversicherung wurden die Reserven
fiir das Geschéftsjahr und die vorangegangenen zwei
Vorjahre entsprechend den Usancen dieser Sparte
iiberwiegend pauschal auf der Grundlage bestimmter
Prozentsétze der gebuchten Beitrége ermittelt. Ab
dem dritten Vorjahr werden die Schiaden einzeln ent-
sprechend den Angaben der abrechnenden Stellen
bewertet beziehungsweise geschétzt.

Fiir einen Teil der Transportbestidnde sind die Scha-
denriickstellungen je Schaden ermittelt worden. Fiir
diesen Teilbestand sind fiir bereits eingetretene, aber
noch nicht gemeldete Schiaden nach den Erfahrun-
gen der Vorjahre ermittelte Spatschadenriickstellun-
gen eingestellt.

LOGISTIC

In der Riickstellung ist auch die Deckungsriickstel-
lung fiir laufende HUK-Renten enthalten. Der ver-
wendete Rechnungszins ist abhéngig vom Zeitpunkt,
zu dem die Verpflichtung zur Rentenzahlung einge-
treten ist:

Vor 2015
Von 2015 bis 2016

Von 2017 bis 2021
Ab 2022

1,55 %
1,25 %
0,90 %
0,25 %

In allen Féllen wurden die Sterbetafel DAV HUR
2006 und eine angemessene Verwaltungskosten-
riickstellung verwendet.

Im Gibernommenen Riickversicherungsgeschift wa-
ren die Angaben der Vorversicherer maf3gebend.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung han-
delt es sich um eine gemél den vertraglichen Ver-
einbarungen gebildete erfolgsunabhéngige Beitrags-
riickerstattung in der Transportversicherung.

Die Schwankungsriickstellung wurde geméB § 341 h
HGB in Verbindung mit § 29 RechVersV ermittelt.

Unter den sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen sind die Riickstellung fiir Verpflichtungen
gegeniiber der Verkehrsopferhilfe e.V. entsprechend
der Aufgabe des Vereins angesetzt sowie die Storn-
oriickstellung, die Drohverlustriickstellung und die
Riickstellung fiir unverbrauchte Beitrége aus ruhen-
den Kraftfahrtversicherungen ausgewiesen. Die
Stornoriickstellung wurde aufgrund von Erfahrungs-
sdtzen der Vergangenheit ermittelt. Die Berechnung



der Drohverlustriickstellung erfolgte aufgrund von
Vorjahreswerten und einer Prognose des versiche-
rungstechnischen Ergebnisses auf der Basis des Be-
stands zum 31. Dezember 2022 und unter Beriick-
sichtigung von Zinsertridgen und Restlaufzeiten.

Die Anteile der Riickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen wurden nach den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Riickversicherungsberechnungen basierten auf
den zum Zeitpunkt der SchlieBung des Schadenre-
gisters vorliegenden Bruttozahlen, zuziiglich Zu-
schitzungen fiir die verbleibenden Tage.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (PUC Methode) in Ver-
bindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrundele-
gung der Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck.
Zukiinftige Entwicklungen und Trends wurden be-
riicksichtigt. Die Abzinsung der Riickstellungen fiir
Pensionen erfolgte auf Basis des von der Deutschen
Bundesbank fiir Oktober 2022 veroffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatzes der letzten zehn
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren. Der jeweilige Zinssatz wurde auf das Jah-
resende hochgerechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,50 %
Rentendynamik: 2,30 %
Fluktuation: 0,00 %
Zinssatz Pensionsriickstellungen: 1,80 %
Zinssatz dhnliche Riickstellungen: 1,46 %

Den arbeitgeberfinanzierten Pensionszusagen stehen
zu einem Teil sicherungsverpfandete Riickdeckungs-
versicherungen gegeniiber. Diese fallen unter den
Anwendungsbereich des IDW RH FAB 1.021 und
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wurden zum 31. Dezember 2022 erstmalig nach dem
Passivprimat in Verbindung mit dem Deckungskapi-
talverfahren bewertet.

Die Steuerriickstellungen sowie die Sonstigen Riick-
stellungen sind nach § 253 HGB in Hohe des nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendi-
gen Erfiillungsbetrags angesetzt und, soweit die
Laufzeit der Riickstellungen mehr als ein Jahr be-
tragt, abgezinst. Der jeweilige Zinssatz wurde auf
Basis des von der Bundesbank fiir Oktober 2022
verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatzes der
letzten sieben Jahre auf das Jahresende hochgerech-
net.

Die iibrigen Passivposten wurden mit dem Erfiil-
lungsbetrag angesetzt. Innerhalb des Postens Sons-
tige Verbindlichkeiten werden Sicherheiten aus bila-
teral besicherten OTC-Derivaten ausgewiesen.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen 1. bis III. gefiihr-
ten Posten sind mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Anschaffungszeitpunkt oder im Falle einer An-
wendung des § 253 Abs. 3 Sdtze 5 und 6 HGB mit
dem Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember
2022 in Euro umgerechnet worden.

Bei Rententiteln mit einer Restlaufzeit unter einem
Jahr erfolgte die Wéahrungsumrechnung nach § 256a
HGB mit dem Devisenkassamittelkurs zum

31. Dezember 2022.

Die tibrigen Aktiva und Passiva sind mit dem Devi-
senkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022 in Euro

umgerechnet worden.

Die Umrechnung von Fremdwahrungszahlungen er-
folgte grundsétzlich zum Devisenkassamittelkurs.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A. . bis lll. im Geschiftsjahr 2022"

A. Kapitalanlagen

A. . Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden Grund-
stlicken

A. Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. SummeA. Il

A. lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
4. Einlagen bei Kreditinstituten
5. Andere Kapitalanlagen
6. Summe A lll.

Summe A.

Insgesamt

13.589

35.936
10.499
46.435

684.681
504.203

66.103
43.621

31.381
1.329.989

1.390.012

1.390.012

1,0%

2,6%
0,8%
3,3%

49,3%
36,3%

4,8%
3,1%
0,0%
2,3%
95,7%

100,0%

3.835

3.835

20.747
93.261

57

4
50.000
13.720
177.789

181.625

181.625

1) Summenabweichungen sind rundungsbedingt.
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3.000
3.000

14.825
58.054

16.922
3.129
50.000
2.258
145.188

148.188

148.188

26

26

26

26

816

5.058

5.058

5.874

5.874

12.773

39.771
7.499
47.270

685.570
539.410

49.237
40.497

42.844
1.357.558

1.417.600

1.417.600

0,9%

2,8%
0,5%
3,3%

48,4%
38,1%

3,5%
2,9%
0,0%
3,0%
95,8%

100,0%
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken

Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

lll. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

Buchwert

12.773

39.771
7.499

685.570
539.410

49.237
40.497
42.844
1.417.600

Zeitwert

37.402

144.169
4.128

631.371
444.099

41.837
38.650
46.093
1.387.749

Reserve

24.629

104.398
-3.371

-54.198
-95.311

-7.400
-1.847
3.249
-29.851

Fur die Ermittlung der Zeitwerte bérsennotierter Wertpapiere wurden grundsatzlich die Bérsenkurse oder Ricknahmepreise vom letzten Handelstag

verwendet.

Bei Rententiteln ohne regelmaRige Kursversorgung tiber Bérsen wurde eine synthetische Marktwertermittlung anhand der Discounted Cashflow Methode

vorgenommen oder auf modellbasierte Kurse von spezialisierten Datenanbietern zurlickgegriffen.

Die Ermittlung der Marktwerte fiir die Sonstigen Ausleihungen erfolgte anhand der Discounted Cashflow Methode unter Beriicksichtigung der Restlaufzeit

und bonitatsspezifischer Risikozuschlage.

Die beizulegenden Zeitwerte fir Anteile an verbundenen Unternehmen und Andere Kapitalanlagen wurden anhand der Netto-Ertragswertformel nach IDW

S1 in Verbindung mit IDW RS HFA 10 ermittelt, oder es wurde der Net Asset Value zugrunde gelegt. Darliber hinaus wurden bei einigen wenigen

Positionen Approximationen auf der Grundlage von Expertenschatzungen angesetzt.

Die Strukturierten Produkte wurden mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden bewertet. Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell

verwendet. Eingehende Bewertungsparameter waren hierbei Geldmarkt-/Swapzinskurven, emittenten- und risikoklassenspezifische Credit-Spreads,

Volatilitdten und Korrelationen fiir CMS-Swapsétze, gegebenenfalls Devisenkassakurse.

Die Marktwertermittiung der Asset-Backed-Securities (ABS) -Produkte erfolgte durch die Value & Risk Valuation Services GmbH und basierte auf zwei
wesentlichen Informationsquellen. Das waren zum einen die Geschéaftsdaten beziehungsweise die Daten zu den hinterlegten Sicherheiten, welche die
Stammdaten der Produkte darstellten und somit qualitative Aussagen Uber das jeweilige Geschaft erlaubten. Zum anderen waren es die prognostizierten

Riickzahlungen, aus denen die Cashflows der Geschéfte abgeleitet werden, und die damit den quantitativen Hintergrund zur Bewertung bilden.

Soweit dariiber hinaus andere Wertansatze verwendet worden sind, entsprechen diese den Bestimmungen des § 56 RechVersV.

LOGISTIC
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Erlduterungen zur Bilanz - Aktiva

Die Grundstiicke wurden zum 31. Dezember 2022 neu bewertet. Die der Bewertung zu Grunde liegenden Bodenrichtwerte werden fir die Bestandsobjekte
alle finf Jahre aktualisiert, zuletzt im Jahr 2022.

Soweit dariiber hinaus andere Wertanséatze verwendet worden sind, entsprechen diese den Bestimmungen des § 56 RechVersV.

Gemal § 341 b Abs. 2 HGB wurden 1.225,0 Mio. Euro Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dieses beinhaltet auf Basis der Kurse zum
31. Dezember 2022 positive Bewertungsreserven von 23,0 Mio. Euro und negative Bewertungsreserven von 172,5 Mio. Euro.

Der Posten A. lll. Sonstige Kapitalanlagen beinhaltet unter 4. Andere Kapitalanlagen Anteile an auslandischen Kommanditgesellschaften in Hohe
von 42,1 Mio. Euro.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen beliefen sich auf - 29,9 Mio. Euro, was einer Reservequote von - 2,1 % entspricht.

A.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der von der KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft eigengenutzten Grundstiicke und Bauten betrug 12,8 Mio. Euro.

A. Il. 1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Geschéftsjahr Eigenkapital Ergebnis
RV AIP S.C.S SICAV-SIF - RV TF 2 Infra Debt, Luxemburg 1,0 2022 571.708 12.950
RV AIP S.C.S SICAV-SIF - RV TF 6 Infra Debt I, Luxemburg 1,0 2022 257.079 4.902
RV AIP S.C.S SICAV-SIF - RV TF 7 Private Equity, Luxemburg 1,5 2022 69.513 -1.418
RV AIP S.C.S SICAV-SIF - RV TF Acquisition Financing, Luxemburg 1,0 2022 267.377 8.019
KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 49,0 2022 74.115 3.209
KRAVAG Umweltschutz und Sicherheitstechnik GmbH, Hamburg 100,0 2022 430 -1567

LOGISTIC
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. lll. 1. Sonstige Kapitalanlagen - Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Differenz

Marktwert/ Ausschittung fir

Unterlassene
auBerplanmaBige

Fondsart Marktwert Buchwert das Geschéftsjahr Abschreibung

Aktienfonds 92.359 16.645 5.626 -

Rentenfonds 189.783 -43.000 343 -43.000

Mischfonds 30.238 804 16 -
312.380 -25.551 5.986 -43.000

Die Wertpapierfonds sind liberwiegend européisch beziehungsweise international ausgerichtet und schwerpunktméaRig in Wertpapieren investiert.

Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Sicherheit wird stets beachtet.

Bei einem Rentenfonds wurde auf eine Abschreibung verzichtet, da es sich um eine voriibergehende Wertminderung handelt.

Dies wurde anhand des nachhaltigen Wertes nachgewiesen, der liber dem Buchwert liegt.

A. Kapitalanlagen - Angaben zu Finanzinstrumenten, die iiber ihrem beizulegenden Wert ausgewiesen werden

Art Buchwert Zeitwert

Anteile an verbundenen Unternehmen " 7.481 6.921

Ausleihungen an verbundenen Unternehmen 2 2.500 -951

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ¥ 246.765 213.340

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4 491.899 395.811

Namensschuldverschreibungen ® 27.100 19.423

Schuldscheinforderungen und Darlehen © 12.981 10.373

Andere Kapitalanlagen " 20.848 20.584

) Aufgrund der zu erwartenden Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisénderungen bedingt.

2) Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Ausleihungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitat von einer voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.

3) Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern

durch Marktpreisénderungen bedingt.

4 Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

5 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung

ausgegangen wird.

8 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Schuldscheinforderungen und Darlehen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertmin-

derung ausgegangen wird.
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A. Kapitalanlagen - Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert positiv Zeitwert negativ
Zinsbezogene Geschifte

Vorkaufe / Termingeschafte Inhaberschuldverschreibungen " 14.950 - - 3.407
Wahrungsbezogene Geschifte

Devisentermingeschafte 2 58.530 - 2.312 -

" Vorkaufe/Termingeschéfte auf Inhaberschuldverschreibungen wurden auf Basis der Discounted Cashflow Methode ermittelt, Bewertungsparameter hier-
bei waren der Kassakurs und die Zinskurve.

2 Die Bewertung der Devisentermingeschéfte entspricht dem diskontierten Delta zwischen vereinbartem Terminkurs und Terminkurs zum
Bewertungsstichtag. Die Bewertung des Devisenterminkurses erfolgt nach der mark-to-market Methode.

C. lll. Andere Vermogensgegenstande

Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 18.431.616,46
Ubrige Vermégensgegenstiande 5.120,66
Stand am 31. Dezember 18.436.737,12

D. Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Ausgaben, die nachfolgende Geschaftsjahre betreffen
Stand am 31. Dezember 96.235,33
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

A. I. Eingefordertes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist in 80.000 nennwertlose Stiickaktien (vinkulierte Namensaktien) eingeteilt.

Stand am 31. Dezember 2.000.000,00

Das gezeichnete Kapital ist unverandert gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2021.

Die R+V KOMPOSIT Holding GmbH, Wiesbaden, hat gemafR § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass sie mehrheitlich an der KRAVAG-LOGISTIC beteiligt ist.
Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, und die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, haben gemafR
§§ 20 Abs. 4, 21 Abs. 2 AktG ihre mittelbare Mehrheitsbeteiligung mitgeteilt.

A. Il. Kapitalriicklage

Stand am 31. Dezember 90.776.892,69

Die Kapitalriicklage ist unverandert gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2021.

Sie entfallt mit 88.782.854,34 Euro auf Agiobetrage gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB. 1.994.038,35 Euro betreffen Zuzahlungen gemaf
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

A. lll. Gewinnriicklagen

Andere Gewinnrlcklagen

Vortrag zum 1. Januar 155.643.657,69
Einstellung aus dem Bilanzgewinn 2021 99.872,29
Einstellung aus dem Jahresuberschuss 2022 3.479.627,67
Stand am 31. Dezember 159.223.157,65
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Versicherungszweig
Gesamtes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Transport und Luftfahrt
Ubrige

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

1.077.868.312,94
131.738.828,22
320.941.914,34
23.429.491,21
1.553.978.546,71

Riickstellung

fiir noch nicht
abgewickelte
Versicherungsfille

946.235.612,71
59.701.899,45
287.410.204,94
18.606.704,59
1.311.954.421,69

Schwankungs-
riickstellung
und &hnliche

Riickstellungen

117.894.991,00
62.547.379,00
28.628.593,00
2.984.879,00
212.055.842,00

B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

Versicherungszweig
Gesamtes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Transport und Luftfahrt
Ubrige

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

1.056.231.749,60
126.248.961,71
302.551.326,86
22.609.125,06
1.507.641.163,23

Riickstellung

fiir noch nicht
abgewickelte
Versicherungsfille

934.583.433,80
51.327.921,36
281.154.668,25
10.888.878,94
1.277.954.902,35

Schwankungs-
riickstellung
und dhnliche

Riickstellungen

106.322.274,00
63.860.483,00
16.972.196,00
3.017.984,00
190.172.937,00
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

C. . Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Erfullungsbetrag
Saldierungsfahiges Deckungsvermdégen

Stand am 31. Dezember

778.203,00
0,00
778.203,00

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur

Abzinsung mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Héhe von 16.441,00 Euro.
Dieser Unterschiedsbetrag ist fur die Ausschittung gesperrt.

C. lll. Sonstige Riickstellungen

Provisionen und &hnliche Bezuige
Kapitalanlagenbereich

Jahresabschluss

Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen
Personalkosten

Ubrige Riickstellungen

Stand am 31. Dezember

852.000,00
64.076,45
79.714,00

193.286,00

480.927,00

2.303.240,48
3.973.243,93

Sonstige Bemerkungen

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren bestanden nicht.
Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder &hnliche Rechte gesichert sind, bestanden nicht.
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I. 1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Versicherungszweig

Gesamtes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Transport und Luftfahrt

Ubrige

Stand am 31. Dezember

Gebuchte
Bruttobeitrage

541.940.963,40
240.198.441,25
172.041.572,49

33.5568.173,52
987.739.150,66

Verdiente
Bruttobeitrage

541.997.661,97
240.196.566,83
171.861.445,45

33.696.531,26
987.752.205,51

Verdiente
Nettobeitrage

401.139.813,57
179.842.908,84
130.784.312,16

25.422.751,88
737.189.786,45

I. 1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung

Versicherungszweig

Gesamtes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Transport und Luftfahrt

Ubrige

Stand am 31. Dezember

Gebuchte
Bruttobeitrage

537.929.144,04
239.854.969,46
167.751.337,40

31.262.327,46
976.797.778,36

Verdiente
Bruttobeitrage

537.926.152,26
239.861.985,96
167.525.043,52

31.092.327,26
976.405.509,00

Verdiente
Nettobeitrage

400.460.542,70
179.583.715,69
129.566.402,34

22.608.425,69
732.219.086,42

I. 2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Der technische Zinsertrag betrifft die Verzinsung der durchschnittlichen Renten-Deckungsriickstellung der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung gemaf

§ 38 Abs. 1 Ziffer 2 RechVersV.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

Versicherungszweig

Gesamtes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Transport und Luftfahrt

Ubrige

Stand am 31. Dezember

480.995.605,96
167.691.623,62
93.573.079,69
38.124.875,94
780.385.185,21

453.284.162,62
155.820.958,09
110.762.092,44

12.136.396,64
732.003.609,79

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr ibernommenen Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft ergab sich ein Brutto-Gewinn in Hohe von 87,8 Mio. Euro, der auf Kraftfahrzeug-Haftpflicht (64,8 Mio.
Euro), Sonstige Kraftfahrt (15,3 Mio. Euro), Transport und Luftfahrt (17,8 Mio. Euro) und Ubrige (-10,2 Mio. Euro) entfallt.

I. 7. Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Versicherungszweig
Gesamtes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Transport und Luftfahrt

Ubrige

Stand am 31. Dezember

Von den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb entfallen auf
Abschlussaufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

72.350.415,17
38.754.395,79
48.940.461,70
6.097.377,23
166.142.649,89

73.896.936,16
92.245.713,73
166.142.649,89

69.455.060,56
37.478.638,95
47.178.377,65
5.549.266,10
159.661.343,26

69.510.546,81
90.150.796,45
159.661.343,26
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I. 11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Versicherungszweig
Gesamtes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Transport und Luftfahrt
Ubrige

Stand am 31. Dezember

-28.319.920,31
19.816.144,65
3.763.794,04
-8.319.921,65
-13.059.903,27

-52.517.376,94
25.484.613,95
4.924.377,01
4.248.470,96
-17.859.915,02

Riickversicherungssaldo

Versicherungszweig
Gesamtes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Transport und Luftfahrt
Ubrige

Stand am 31. Dezember

-551.108,69
12.078.717,73
12.327.233,93
-2.375.085,40
21.479.757,57

1.370.608,97
13.421.908,94
-3.083.558,27
3.374.252,58
15.083.212,22

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den Anteilen des Rickversicherers an den verdienten Beitrdgen, an den Bruttoaufwendungen fir

Versicherungsfalle sowie an den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb.

Il. 2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
PlanmaRige Abschreibungen
AuRerplanmaRige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB

Stand am 31. Dezember

816.017,00
5.058.357,02
5.874.374,02

816.017,00
969.175,95
1.785.192,95
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Il. 4. Sonstige Ertrage

Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen 4.407.597,09 4.577.095,52
Zinsertrage 277.051,73 67.026,82
Ubrige Ertrage 879.267,05 457.306,63
Stand am 31. Dezember 5.563.915,87 5.101.428,97
Il. 5. Sonstige Aufwendungen
Aufwendungen fiir erbrachte Dienstleistungen 4.438.692,40 4.606.759,10
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 4.970.605,21 4.807.268,93
Zinsaufwendungen 190.393,89 675.371,63
Ubrige Aufwendungen 3.430.335,27 2.936.381,02

Stand 31. Dezember

13.030.026,77

13.025.780,68
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Uwe Nestel

Geschiftsfiihrender Vorstand der SVG
Stra3enverkehrsgenossenschaft Siid eG,
Miinchen

— Sprecher —

Thomas Cibis

Vertriebsleiter der SVG Stralenverkehrs-Genossen-
schaft Niedersachsen/Sachsen-Anhalt eG,
Hannover

Herbert Hake

Geschiéftsfiihrender Vorstand der Stralenverkehrs-
Genossenschaft Westfalen-Lippe eG,

Miinster

Alexander Hillers

Geschiftsfiithrender Vorstand der SVG Straflen-
verkehrsgenossenschaft Hessen eG,

Frankfurt am Main

Dierk Hochgesang
Vorstand der SVG Bundes-Zentralgenossenschaft
Stralenverkehr eG, Frankfurt am Main

Martin Klinkenbusch
Geschiftsfithrer der SVG Nordrhein Assekuranz-
Service GmbH, Diisseldorf

Ralf Schidler
Vorstand der SVG Straflenverkehrsgenossenschaft
Berlin und Brandenburg eG, Berlin

Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Dr. Norbert Rollinger

Vorsitzender des Vorstands der R+V Versicherung
AG, Wiesbaden

— Vorsitzender —

Horst Kottmeyer

Geschiftsfiihrer der Kottmeyer GmbH & Co. KG,
Oeynhausen

— Stellvertretender Vorsitzender —

Prof. Dr. Dirk Engelhardt

Sprecher des Vorstands Bundesverband Giiterver-
kehr Logistik und Entsorgung (BGL) e.V.,
Frankfurt am Main

Werner Gockeln

Geschiéftsfiihrender Vorstand der SVG
Bundes-Zentralgenossenschaft StraBenverkehr eG,
Frankfurt am Main

(bis 30. Juni 2022)

Dierk Hochgesang

Vorstand der SVG

Bundes-Zentralgenossenschaft StraBenverkehr eG,
Frankfurt am Main

(ab 30. Juni 2022)

Dr. Christoph Lamby
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Tillmann Lukosch

Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

LOGISTIC

55



Sonstige Anhangangaben

Marc René Michallet
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Hans-Dieter Otto
Geschiftsfiihrer der Spedition Hans-Dieter Otto,
Benneckenstein

Stefan Wurzel
Geschiftsfiihrer der Erich Wurzel GmbH & Co.
KG, Hamburg

Dr. Klaus Endres
— Vorsitzender —

Michael Busch
Jan Dirk Dallmer

Jens Hasselbicher
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Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Bestandsentwicklung

Bestand an selbst abgeschlossenen Versicherungen
(ohne Transportversicherungen) ohne unterjahrige Vertrage.

Versicherungszweige

Kraftfahrt

a) Kraftfahrzeug-Haftpflicht 726.611 725.002 1.609
b) Fahrzeugvoll 443.128 443.267 139
c) Fahrzeugteil 137.270 136.831 439
Kraftfahrtversicherung gesamt 1.307.009 1.305.100 1.909
Sonstige Versicherungen 80.234 72.559 7.675
Gesamt 1.387.243 1.377.659 9.584

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB

fir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 134.370.572,33  130.685.013,89
2. Léhne und Gehalter 217.082,00 214.527,00
3. Aufwendungen fiir Altersversorgung 473.876,51 24.407,72
Aufwendungen insgesamt 135.061.530,84 130.923.948,61

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr kein Personal.

Fir Mitglieder des Vorstands fielen 2022 Beziige von 218.500,00 Euro (2021: 203.000,00 Euro) in der KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesell-
schaft an. Bezlige an Vorstande, die gleichzeitig Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG sind, wurden von der vertragsfilhrenden Gesellschaft,
der R+V Versicherung AG, geleistet.

An friihere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen wurden wie im Vorjahr keine Beziige gezahlt. Fir friihere Mitglieder des Vorstands und ihre
Hinterbliebenen wurden 2022 im Rahmen der Auslagerung von Pensionsverpflichtungen keine Beitragszahlungen an die Versorgungskasse genossen-
schaftlich orientierter Unternehmen e.V. vorgenommen.

Die Rickstellungen fiir laufende Pensionen und Anwartschaften fir frihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen betrugen 778.203,00 Euro
(2021: 307.917,00 Euro).

Als Vergitung erhielt der Aufsichtsrat 52.328,08 Euro (2021: 49.582,83 Euro).

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unternehmen und Personen getatigt worden.
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Sonstige Anhangangaben

Honorare des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

Abschlussprifungsleistungen
Sonstige Leistungen

Aufwendungen insgesamt

85.032,77
28.165,31

113.198,08

Abschlussprifer der KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft. Die
Prifungsgesellschaft hat zusatzlich zur Abschlusspriifung weitere genehmigte Leistungen fiir die Gesellschaft erbracht. Bei den sonstigen Leistungen han-
delt es sich um Tatigkeiten als unabhangiger Treuhéander fiir die Kraftfahrt-Versicherung.

Angaben zu Haftungsverhéltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen geman

§ 285 Nr. 3a HGB:

1. Andienungsrechte aus Multitranchen
Restlaufzeit > 1 Jahr

2. Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften

3. Nachzahlungsverpflichtungen

3. Investitionsverpflichtungen

Gesamtsumme

17.500.000,00

15.072.921,25

29.667.257,58

110.272,40

62.350.451,23

7.500.000,00 AbflieRende Liquiditat. Es be- Hoéherer Kupon des Basisin-
stehen Opportunitatskosten struments.

durch geringen Zinssatz und

ein Emittentenrisiko.

12.950.000,00 Opportunitatskosten durch Ausgleich unterjahriger Liqui-

geringen Zinssatz; ditdtsschwankungen und
Kontrahentenrisiko und Vermeidung von Markt-
Emittentenrisiko. stérungen bei hohem
Anlagebedarf.

17.976.970,31 Es besteht eine Verpflichtung Keine bilanzielle Erh6hung
zur Auszahlung, dabei ist ~ der Kapitalanlagen, solange

keine Einflussnahme auf den nicht ausgezahlt wurde.

Zeitpunkt der Inanspruch- Durch die Nichtauszahlung

nahme moglich. Es besteht  ergeben sich Liquiditatsvor-

ein Risiko des zwischenzeitli-  teile, die gegebenenfalls fiir

chen Wertverfalls des Titels. eine Kapitalanlage mit besse-

rer Verzinsung genutzt wer-

den kénnen.

- Budgetlberschreitung wegen Einhaltung der Planungsziele
héherer Kosten fuhrt zu er-
hoéhtem Liquiditatsabfluss

38.426.970,31

Haftungsverhaltnisse gemaR § 251 HGB bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniber assoziierten Unternehmen bestanden nicht.
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Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Angaben zur Identitat der Gesellschaft und zum Konzernabschluss

Die KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft mit Sitz Heidenkampsweg 102, 20097 Hamburg, ist beim Amtsgericht Hamburg unter HRB
76536 eingetragen.

Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, erstellt einen Konzernabschluss nach IFRS, in den der Jahresabschluss der KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-
Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2022 einbezogen wird. Dieser wird im Unternehmensregister veréffentlicht.

Der Konzernabschluss der R+V Versicherung AG wird als Teilkonzern in den tbergeordneten Konzernabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Ge-
nossenschaftsbank, Frankfurt am Main, mit befreiender Wirkung einbezogen. Dieser wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahrs sind nicht zu verzeichnen.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn von 3.479.627,67 Euro wie folgt zu verwenden:

Einstellung in andere Gewinnriicklagen 3.479.627,67

Hamburg, 1. Mirz 2023

Der Vorstand
Dr. Endres Busch
Dallmer Hasselbicher
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die KRAVAG-LOGISTIC
Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss der KRAVAG-
LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft,
Hamburg, — bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlust-
rechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, ein-
schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Lagebericht der KRAVAG-
LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2022 gepriift. Den Abschnitt "Nach-
haltigkeitsbericht" des Lageberichts haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in
allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsméaBiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertrags-
lage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jah-

LOGISTIC

resabschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt des Ab-
schnitts "Nachhaltigkeitsbericht".

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverord-
nung (Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvQO")
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsédtzen ist im Abschnitt "Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts" unseres Bestiti-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir
gemif Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-
nen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unse-
rer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu be-
rlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am
bedeutsamsten in unserer Priifung:

© Bewertung der Kapitalanlagen

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschiift enthaltenen
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt
strukturiert:

(D Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte dar:

@ Bewertung der Kapitalanlagen

(D Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

Kapitalanlagen in der Bilanz in Héhe von

€ 1.417,6 Mio (91,4 % der Bilanzsumme) aus-
gewiesen. Die handelsrechtliche Bewertung der
einzelnen Kapitalanlagen richtet sich nach den
Anschaffungskosten und dem niedrigeren beizu-
legenden Wert bzw. deren Zeitwert.

Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB konnen ge-
wisse Kapitalanlagen von Versicherungsunter-
nehmen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschéftsbetrieb zu dienen, nach den fir das
Anlagevermdgen geltenden Vorschriften bewer-
tet werden. In diesem Fall werden auBerplanmi-
Bige Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert nur bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung vorgenommen (gemildertes
Niederstwertprinzip) und nur voriibergehende
Wertminderungen als stille Lasten in Folgejahre
vorgetragen. Eine Bestimmung als dauernd dem
Geschiftsbetrieb dienend setzen eine Dauerhal-
teabsicht und -féhigkeit fiir diese Kapitalanlagen
voraus. Zur Ermittlung des beizulegenden Werts
bzw. Zeitwerts wird — soweit vorhanden — der
Marktpreis der jeweiligen Kapitalanlage heran-
gezogen. Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung
nicht auf Basis von Borsenpreisen oder sonsti-
gen Marktpreisen erfolgt (wie z.B. bei Grund-
stiicken, grundstiicksgleichen Rechten und Bau-
ten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken, nicht borsennotierten Beteiligun-
gen, Namensschuldverschreibungen sowie
Schuldscheinforderungen und Darlehen), besteht
aufgrund der Notwendigkeit der Verwendung
von Modellberechnungen ein erhohtes Bewer-
tungsrisiko. In diesem Zusammenhang sind von
den gesetzlichen Vertretern Ermessensentschei-
dungen, Schétzungen und Annahmen, auch im
Hinblick auf mdgliche Auswirkungen der Zins-
entwicklung auf die Bewertung der Kapitalanla-
gen, zu treffen. Geringfiigige Anderungen dieser
Annahmen sowie der verwendeten Methoden
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konnen eine wesentliche Auswirkung auf die
Bewertung der Kapitalanlagen haben.

Aufgrund der betragsmifBig wesentlichen Be-
deutung der Kapitalanlagen fiir die Vermogens-
und Ertragslage der Gesellschaft, des Umfangs
der in Folge des gemilderten Niederstwertprin-
zips vorgetragenen stillen Lasten sowie der Er-
messensspielrdume der gesetzlichen Vertreter
und den damit verbundenen Schitzunsicherhei-
ten war die Bewertung der Kapitalanlagen im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

(2 Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das
Gesamtgeschéft der Gesellschaft gemeinsam mit
unseren internen Spezialisten fiir Kapitalanlagen
die von der Gesellschaft verwendeten Modelle
und die von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem unsere Bewertungsexpertise fiir
Kapitalanlagen, unser Branchenwissen und un-
sere Branchenerfahrung zugrunde gelegt. Zudem
haben wir die Ausgestaltung und die Wirksam-
keit der eingerichteten Kontrollen der Gesell-
schaft zur Bewertung der Kapitalanlagen und
Erfassung des Ergebnisses aus Kapitalanlagen
gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere
analytische Priifungshandlungen und Einzelfall-
priifungshandlungen in Bezug auf die Bewer-
tung der Kapitalanlagen vorgenommen. In dem
Zusammenhang haben wir auch die Einschit-
zung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der
Auswirkungen der Zinsentwicklung auf die Be-
wertung der Kapitalanlagen gewiirdigt. Wir ha-
ben unter anderem auch die zugrundeliegenden
Wertansétze und deren Werthaltigkeit anhand
der zur Verfligung gestellten Unterlagen nach-
vollzogen und die konsistente Anwendung der
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Bewertungsmethoden und die Periodenabgren-
zung iiberpriift. Hinsichtlich der Beurteilung
vorhandener stiller Lasten haben wir gewlirdigt,
inwiefern die Voraussetzung zur Dauerhalteab-
sicht und -fahigkeit vorlagen und vorhandene
Wertminderungen nicht von Dauer sind. Dar-
iiber hinaus haben wir die Arbeit von Sachver-
standigen, deren Tatigkeit von den gesetzlichen
Vertretern bei der Bewertung von Kapitalanla-
gen, insbesondere mit Forderungsrechten besi-
cherte, strukturierte Finanzinstrumente, genutzt
wird (einschlieBlich der angewendeten Bewer-
tungsparameter und getroffenen Annahmen), ge-
wiirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon liberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Kapitalanlagen begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Kapitalan-

lagen sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden* und ,,Kapitalanla-
gen des Anhangs enthalten. Risikoangaben fin-
den sich im Chancen- und Risikobericht als Teil
des Lageberichts der Gesellschaft im Abschnitt
,,Marktrisiko*.

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen

fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschiift enthaltenen
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfiille

(1) Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird unter

dem Bilanzposten ,,Versicherungstechnische
Riickstellungen* eine Brutto-Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille



(sog. ,,Brutto-Schadenriickstellungen®) in Hohe
von € 1.312,0 Mio (84,6 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Die Brutto-Schadenriickstellungen
teilen sich in verschiedene Teil-Schadenriick-
stellungen auf. Die Riickstellungen fiir bekannte
und unbekannte Versicherungsfille betreffen ei-
nen wesentlichen Teil der Brutto-Schadenriick-
stellungen.

Versicherungsunternehmen haben Schadenriick-
stellungen insoweit zu bilden, wie dies nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwen-
dig ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertragen si-
cherzustellen. Die Festlegung von Annahmen
zur Bewertung der Schadenriickstellungen erfor-
dert von den gesetzlichen Vertretern der Gesell-
schaft neben der Beriicksichtigung der handels-
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen eine
Einschitzung zukiinftiger Ereignisse und die
Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden.
Dies beinhaltet auch die erwarteten Auswirkun-
gen gestiegener Inflationsraten auf die Bildung
der Schadenriickstellungen in den betroffenen
Sparten. Den bei der Ermittlung der Hohe der
Schadenriickstellungen angewendeten Methoden
sowie Berechnungsparametern liegen Ermes-
sensentscheidungen und Annahmen der gesetzli-
chen Vertreter zugrunde. Geringfiigige Ande-
rungen dieser Annahmen sowie der verwendeten
Methoden konnen eine wesentliche Auswirkung
auf die Bewertung der Schadenriickstellungen
haben.

Aufgrund der betragsmifBig wesentlichen Be-
deutung dieser Riickstellungen fiir die Vermo-
gens- und Ertragslage der Gesellschaft, der
Komplexitét der anzuwendenden Vorschriften
und der zugrundeliegenden Methoden sowie der
Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

und den damit verbundenen Schétzunsicherhei-
ten war die Bewertung der Riickstellungen fiir
bekannte und unbekannte Versicherungsfille im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Riickstellungen fiir be-
kannte und unbekannte Versicherungsfille fiir
das Gesamtgeschift der Gesellschaft gemeinsam
mit unseren internen Versicherungsmathemati-
kern die von der Gesellschaft verwendeten Me-
thoden und von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem unser Branchenwissen und unsere
Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie aner-
kannte Methoden beriicksichtigt. Zudem haben
wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur
Ermittlung und Erfassung von Schadenriickstel-
lungen gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir
weitere analytische Priifungshandlungen und
Einzelfallpriifungshandlungen in Bezug auf die
Bewertung der Riickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille vorgenommen.
Wir haben unter anderem die Schitzung der Re-
serve flir einzelne Schadenereignisse in einer ri-
sikoorientierten Auswahl anhand der Schaden-
akten nachvollzogen und beurteilt. Damit ein-
hergehend haben wir die berechneten Ergebnisse
der Gesellschaft zur Hohe der Riickstellungen
anhand der anzuwendenden gesetzlichen Vor-
schriften nachvollzogen und die konsistente An-
wendung der Bewertungsmethoden und die Peri-
odenabgrenzungen tiberpriift. In dem Zusam-
menhang haben wir auch die Einschétzung der
gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der Auswir-
kungen gestiegener Inflationsraten auf das Ge-
samtgeschift bzw. auf die betroffenen Sparten
gewlirdigt.
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Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Brutto-
Schadenriickstellungen sind im Abschnitt ,,Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden® des An-
hangs enthalten. Risikoangaben finden sich im
Chancen- und Risikobericht als Teil des Lagebe-
richts der Gesellschaft im Abschnitt ,,Versiche-
rungstechnisches Risiko®.

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen In-
formationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen den Abschnitt ,,Nachhaltigkeitsbe-
richt” als nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des
Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem alle
iibrigen Teile des Geschiftsberichts — ohne weiter-
gehende Querverweise auf externe Informationen —,
mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des
gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestétigungs-
vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine an-
dere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob
die sonstigen Informationen
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e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss, zu den inhaltlich gepriiften Lagebe-
richtsangaben oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt er-
scheinen.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundséitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundséitzen ordnungsmafiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren ha-
ben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmensté-
tigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hin-
aus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern



dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und MafBBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
iiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

fend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern re-
sultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariiber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass
aus Irrtlimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Félschungen, beabsichtigte Unvollstidndigkeiten,
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irrefilhrende Darstellungen bzw. das Aulerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die
Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MafBnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestéitigungsvermerks er-
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langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstétigkeit nicht mehr fortfithren kann.

Beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt
des Jahresabschlusses insgesamt einschliefSlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsméfiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts
mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschatft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzli-
chen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.



Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger be-
deutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und er6értern mit ihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und so-
fern einschligig, die zur Beseitigung von Unabhin-
gigkeitsgefadhrdungen vorgenommenen Handlungen
oder ergriffenen SchutzmafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestéti-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlielen die 6ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus.

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30.
Juni 2022 als Abschlusspriifer gewéhlt. Wir wurden
am 23. November 2022 vom Aufsichtsrat beauf-
tragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéfts-
jahr 2021 als Abschlusspriifer der KRAVAG-
LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft,
Hamburg, tétig.

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

Wir erkldren, dass die in diesem Bestitigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzli-
chen Bericht an den Priifungsausschuss nach Arti-
kel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschafts-
priifer ist Florian Mdller.

Frankfurt am Main, den 13. Mérz 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sandro Trischmann
Wirtschaftspriifer

Florian Moller
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepragt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Dies belastete Unter-
nehmen und Haushalte deutlich. Die restriktiven
geldpolitischen Mafinahmen der Notenbanken, die
Unsicherheiten des Krieges sowie sich eintriibende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgidnge
und hohe Kursschwankungen an den weltweiten
Aktienmérkten. Trotz der {iberaus herausfordernden
Umstédnde konnte in Deutschland laut ersten Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamts ein
Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts um

1,8 % verzeichnet werden. Die Inflationsrate lag
nach ersten Hochrechnungen im Jahresdurchschnitt
bei 7,9 %.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt -
trotz dieser gesamtwirtschaftlich schwierigen
Rahmenbedingungen. Wie der Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf
seiner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein (- 0,7 %).

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen im Jahr 2022 bei seiner
Arbeit beriicksichtigt.

Zur Erfiillung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat
einen Personalausschuss und einen Priifungsaus-
schuss gebildet.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse haben die
Geschiftsfithrung des Vorstands nach den gesetzli-
chen und satzungsgemifBen Vorschriften fortlau-
fend liberwacht und beratend begleitet sowie iiber
die vorgelegten zustimmungspflichtigen Geschéfte
entschieden. Die Uberwachungstitigkeit des Auf-
sichtsrats und des Priifungsausschusses bezog sich
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insbesondere auch auf die Wirksamkeit des Risiko-
managementsystems sowie des internen Kontroll-
systems und des internen Revisionssystems.

Bei Bedarf werden fiir die Aufsichtsratsmitglieder
interne Informationsveranstaltungen zu den The-
men Risikomanagement und Solvency II, Rechts-
fragen der Aufsichtsratstétigkeit, Kapitalanlage von
Versicherungsunternehmen und Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen durchgefiihrt.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat liber die Lage
und Entwicklung der KRAVAG-LOGISTIC regel-
miBig, zeitnah und umfassend schriftlich und
miindlich Bericht erstattet. Dies erfolgte in den
Aufsichtsrats- und Ausschusssitzungen sowie durch
vierteljahrliche schriftliche Berichte des Vorstands.
Der Aufsichtsrat wurde dabei durch den Vorstand
regelméBig detailliert iiber den Geschéftsverlauf so-
wie die Risikosituation mit der 6konomischen und
regulatorischen Risikotragfahigkeit der KRAVAG-
LOGISTIC informiert.

Dariiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat durch den
Vorstand iiber die Risikostrategie und das Risiko-
managementsystem berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit
dem Vorstand erortert, den Vorstand beraten und
dessen Geschiftsfithrung iiberwacht. Der Aufsichts-
rat hat sich dabei intensiv mit den regulatorischen
Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbediirftigen Geschéiften war der Auf-
sichtsrat stets eingebunden.

Dartiber hinaus wurden durch den Vorsitzenden des
Vorstands mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
auch auBlerhalb der Sitzungen vorab wesentliche



wichtige Entscheidungen und wesentliche Ge-
schéftsentwicklungen erdrtert.

Im Geschiftsjahr 2022 haben drei Sitzungen des
Aufsichtsrats stattgefunden, zu denen der Auf-
sichtsrat am 3. Mai 2022, am 30. Juni 2022 und
am 1. Dezember 2022 tagte.

Dartiiber hinaus tagte der Priifungsausschuss am
31. Mérz 2022. Der Personalausschuss hat am
3. Mai 2022 und am 1. Dezember 2022 getagt.
In den Sitzungen haben der Aufsichtsrat und die
Ausschiisse miindliche und schriftliche Berichte
des Vorstands entgegengenommen und erortert.

In dringenden Fillen hat der Aufsichtsrat im Wege
des schriftlichen Beschlussverfahrens entschieden.

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Téatig-
keit detailliert mit der wirtschaftlichen Lage der
KRAVAG-LOGISTIC, der Unternehmensplanung
und -perspektive sowie wesentlichen Finanzkenn-
zahlen auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat hat da-
bei die Auswirkungen der Corona-Pandemie, die
geopolitischen Rahmenbedingungen sowie die Aus-
wirkungen der Inflation und des Zinsanstiegs auf
die strategische Ausrichtung beriicksichtigt. In be-
sonderer Weise erorterte der Aufsichtsrat die Kapi-
talanlagepolitik des Vorstands vor dem Hintergrund
des schnellen Zinsanstiegs. Schwerpunkte der Be-
sprechungen und Diskussionen im Aufsichtsrat bil-
deten ferner die Entwicklung der Wettbewerbssitu-
ation in der Kraftfahrzeugversicherung, der Trans-
port- und Luftfahrtversicherung und der Reiseversi-
cherung, die Schadenlage sowie das Schadenregu-
lierungsmanagement und die strategische Unterneh-
mensentwicklung. Dariiber hinaus wurde iiber die

Weitere Informationen

Bericht des Aufsichtsrats

Risikostrategie und das Risikomanagementsystem
berichtet.

Der Priifungsausschuss hat sich mit der Vorpriifung
des Jahresabschlusses, der Risikostrategie und dem
Risikobericht, der aufsichtsrechtlichen Berichter-
stattung zu den Solvency II-Schliisselfunktionen
Risikomanagementfunktion, Versicherungsmathe-
matische Funktion, Compliance-Funktion und
Revisionsfunktion, der Mandatierung des Ab-
schlusspriifers mit Nichtpriifungsleistungen und der
Vorbereitung der Bestellung des Abschlusspriifers
auseinandergesetzt. Dariiber hinaus beschiftigte
sich der Aufsichtsrat mit der regulatorisch notwen-
digen Selbstevaluation nebst der Erstellung eines
Entwicklungsplans.

Der Personalausschuss hat sich im Schwerpunkt
mit der Bestellung und der Vergiitung von
Vorstandsmitgliedern befasst.

Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss haben
den Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft unter Be-
achtung der gesetzlichen Vorschriften ausgewahlt
und bestellt. Der Aufsichtsrat und der Priifungsaus-
schuss haben fortlaufend die Unabhéngigkeit und
die Priifungsqualitdt des Abschlusspriifers iiber-
wacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss der KRAVAG-
LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Ak-
tiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2022 als mit
den gesetzlichen Vorschriften in Ubereinstimmung
stehend befunden. Der Abschlusspriifer hat einen
uneingeschriankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der
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Bericht des Aufsichtsrats

Priifungsbericht ist den Mitgliedern des Aufsichts-
rats zugegangen und wurde in den Sitzungen um-
fassend erdrtert und beraten. Der Aufsichtsrat
stimmt dem Ergebnis der Priifung durch den Ab-
schlusspriifer zu.

Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben
den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das
Geschiftsjahr 2022 eingehend gepriift.

Sowohl an der Sitzung des Priifungsausschusses am
28. Mérz 2023 als auch an der Sitzung des Auf-
sichtsrats am 3. Mai 2023 nahmen die Vertreter des
Abschlusspriifers teil, um iiber die wesentlichen
Priifungsergebnisse zu berichten. Hierzu lag der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, der den uneingeschrankten Be-
stiatigungsvermerk erteilt hat, vor. Der Jahresab-
schluss, der Lagebericht und der Priifungsbericht
sowie die besonders bedeutsamen Priifungssachver-
halte (Bewertung der Kapitalanlagen, Riickstellun-
gen flir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille) wurden erortert. Die Vertreter des Abschluss-
priifers standen den Mitgliedern des Ausschusses
und des Aufsichtsrats fiir zusétzliche Erlduterungen
zur Verfiigung. Der Vorsitzende des Priifungsaus-
schusses hat den Aufsichtsrat umfassend tiber die
Beratungen des Ausschusses unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand auf-

gestellten Jahresabschluss und den Lagebericht fiir

das Geschiftsjahr 2022 keine Einwendungen erho-
ben und sich dem Priifungsergebnis des Abschluss-
priifers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fiir

das Geschiftsjahr 2022 wurde durch den Aufsichts-
rat in seiner Sitzung am 3. Mai 2023 entsprechend
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dem Empfehlungsbeschluss des Priifungsausschus-
ses gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemaf3
§ 172 AktG festgestellt.

Mit dem Vorschlag des Vorstands fiir die Verwen-
dung des Bilanzgewinns hat sich der Aufsichtsrat
einverstanden erklart.

Der vom Vorstand erstellte Bericht iiber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen sowie der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers hierzu lagen
vor und wurden gepriift.

Der Abschlusspriifer hat dem Bericht des Vorstands
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men folgenden Bestitigungsvermerk erteilt:

,.Nach unserer pflichtméfBigen Priifung und Beurtei-
lung bestitigen wir, dass

- die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig
sind und

- bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschif-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.*

Der Aufsichtsrat hat sich dieser Beurteilung ange-
schlossen und keine Einwendungen gegen die Er-
kldrungen des Vorstands am Schluss des Berichts
iiber die Beziechungen zu verbundenen Unterneh-

men erhoben.

Herr Dr. Edgar Martin ist zum Ablauf des
31. Dezember 2021 aus dem Vorstand der
KRAVAG-LOGISTIC ausgeschieden.

Herr Dr. Klaus Endres ist in dessen Nachfolge ab
dem 1. Januar 2022 neu als Vorstandsmitglied be-
stellt worden.
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Bericht des Aufsichtsrats

Herr Dierk Hochgesang wurde mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung

Das Aufsichtsratsmandat von Herrn Dr. Norbert am 30. Juni 2022 bis zum Ablauf der ordentlichen
Rollinger endete mit dem Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung 2027 neu in den Aufsichtsrat
Hauptversammlung am 30. Juni 2022. gewdhlt.

Das Mandat von Herrn Werner Gockeln endete mit
dem Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung

am 30. Juni 2022. Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der R+V-Gruppe
Herr Dr. Norbert Rollinger wurde mit Wirkung fir die im Jahr 2022 geleistete Arbeit.

zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung
am 30. Juni 2022 bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung 2027 in den Aufsichtsrat wie-
dergewdhlt.

Hamburg, 3. Mai 2023

Der Aufsichtsrat

Dr. Rollinger Kottmeyer Prof. Dr. Engelhardt
Vorsitzender Stellv. Vorsitzender

Hochgesang Dr. Lamby Lukosch

Michallet Otto Wurzel
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KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-Aktiengesellschaft

Geschaftsbericht 2022

Vorgelegt zur ordentlichen Hauptversammlung
am 29. Juni 2023



Geschaft und Rahmenbedingungen

Die KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-
Aktiengesellschaft (KRAVAG-ALLGEMEINE)
betreibt die Kraftfahrtversicherung iiber den
Vertriebsweg Makler und Mehrfachagenten. Das
Versicherungsprogramm umfasst die Kraftfahrt-
versicherung einschlieflich der Beistandsleistungs-
versicherung sowie die Riickversicherung in allen
Versicherungszweigen. Die KRAVAG-ALLGE-
MEINE betrieb im Geschéftsjahr ausschlielich
das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschift.

Die Anteile der KRAVAG-ALLGEMEINE werden
zu 49,0 % von der KRAVAG-LOGISTIC Ver-
sicherungs-Aktiengesellschaft und zu 51,0 % von
der R+V KOMPOSIT Holding GmbH gehalten. Die
R+V KOMPOSIT Holding GmbH wiederum ist eine
100 %-ige Tochter der R+V Versicherung AG, die
als Obergesellschaft des R+V Konzerns fungiert.

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehr-
heitlich im Besitz der DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank (DZ BANK AQG),
Frankfurt am Main. Weitere Anteile werden von
anderen genossenschaftlichen Verbénden und
Instituten gehalten. Der Vorstand der R+V Ver-
sicherung AG tragt die Verantwortung fiir das
gesamte Versicherungsgeschift innerhalb des
DZ BANK Konzerns.

Die Vorstinde der Gesellschaften der R+V sind teil-
weise in Personalunion besetzt. Der R+V Konzern
wird gefiihrt wie ein einheitliches Unternehmen.

Die einheitliche Leitung des R+V Konzerns findet
thren Niederschlag dariiber hinaus in den zwischen
den Gesellschaften abgeschlossenen umfangreichen
Ausgliederungsvereinbarungen.
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Aufgrund vertraglicher Regelungen vermittelt der
AuBlendienst der R+V Allgemeine Versicherung AG
fiir die KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-
vertrdge in allen Sparten.

In dem nach § 312 Aktiengesetz (AktG) erstellten
Bericht iiber die Beziechungen zu verbundenen Un-
ternehmen hat der Vorstand erklart, dass die Gesell-
schaft nach den Umsténden, die ihm zu dem Zeit-
punkt bekannt waren, in dem die im Bericht erwahn-
ten Rechtsgeschéifte vorgenommen wurden, bei je-
dem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleis-
tung erhalten hat und dadurch, dass andere berichts-
pflichtige Maflnahmen weder getroffen noch unter-
lassen wurden, nicht benachteiligt wurde.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE beschiftigt kein ei-
genes Personal. Auf der Grundlage der bestehenden
internen Ausgliederungsvereinbarungen werden die
Aufgaben durch Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
der R+V Allgemeine Versicherung AG, der R+V
Lebensversicherung AG und weiterer Gesellschaften
des R+V Konzerns iibernommen.

Einen Uberblick iiber simtliche Aktivititen zur
Nachhaltigkeit ermoglicht der jéhrliche R+V-Nach-
haltigkeitsbericht. Der Bericht entspricht den Richt-
linien fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung der Glo-
bal Reporting Initiative und erfiillt somit weltweit
anerkannte Transparenz-Standards.

Den vollstindigen R+V-Nachhaltigkeitsbericht gibt
es online auf der R+V-Homepage unter:
www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.
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Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepragt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Der durch die expan-
sive Wirtschaftspolitik infolge der Corona-Pandemie
getriebene konjunkturelle Aufschwung hielt im ers-
ten Quartal 2022 in Deutschland noch an. Die hohe
private und staatliche Nachfrage bei gleichzeitig glo-
balen Lieferengpéssen wirkte stark inflationdr. Mit
dem Kriegsausbruch Ende Februar verteuerten sich
Rohstoffe, Energietrager sowie Lebensmittel und er-
hohten den inflationdren Druck zusétzlich. Dies be-
lastete Unternehmen und Haushalte deutlich.

Ab dem zweiten Quartal des Jahres zeigten sich
dann stagflationdre Tendenzen. Zudem verfestigte
sich der Krieg in der Ukraine. Industrieproduktion
und Konsum wurden gebremst, der AuBBenhandels-
saldo wurde zeitweise negativ und die Bautétigkeit
ging deutlich zuriick. In einem sehr stabilen Arbeits-
markt begannen die Lohne zu steigen. Die historisch
hohe Inflation erreichte in den USA im Sommer ei-
nen vorldufigen Hohepunkt, wihrend die Inflation

im Euroraum und in Deutschland erst am Jahresende
riicklédufige Tendenzen zeigte. Trotz der iliberaus her-
ausfordernden Umstinde konnte in Deutschland laut
des Statistischen Bundesamts ein Wachstum des rea-
len Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % verzeichnet
werden. Die Inflationsrate lag nach Anpassung der
Verbraucherpreisstatistik im Jahresdurchschnitt bei
6,9 %.

In Reaktion auf die stark angestiegene Inflation ho-
ben die Notenbanken weltweit die Zinsen an und
stoppten den Ankauf von Wertpapieren. Eine glo-
bale Zinswende setzte ein. Die Européische Zentral-
bank (EZB) erhohte den Leitzins im Berichtsjahr in
vier Schritten von 0 % auf 2,5 %. Die US-amerikani-
sche Notenbank (Fed) hob die Zinsen in sieben
Schritten von 0,25 % auf 4,5 % an. An den Anleihe-
markten stieg das Zinsniveau folglich sowohl im Eu-
roraum als auch in den USA stark an. Die restrikti-
ven geldpolitischen MaBBnahmen, die Unsicherheiten
des Kriegs in der Ukraine sowie sich eintriibende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgange
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Geschéftsverlauf der
KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-AG

und hohe Kursschwankungen an den weltweiten Ak-
tienmérkten.

Die Verzinsung zehnjéhriger Bundesanleihen stieg
aus dem negativen Bereich um 2,7 Prozentpunkte
und lag zum Jahresende 2022 bei 2,6 %. Die Risiko-
aufschlige (Spreads) von Pfandbriefen, Unterneh-
mens- und Bankenanleihen notierten zum Jahres-
ende hoher. Der deutsche Aktienindex DAX, der ne-
ben der Marktentwicklung auch die Dividendenzah-
lungen beriicksichtigt (Performanceindex), fiel bis
zum Jahresende um 12,3 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte bei 13.923 Punkten. Der fiir den Euro-
raum mafgebliche Aktienindex Euro Stoxx 50
(Preisindex) fiel um 11,7 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte zum Jahresende bei 3.793 Punkten.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt —
und dies trotz gesamtwirtschaftlich schwieriger Rah-
menbedingungen. Wie der Gesamtverband der Deut-
schen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf sei-
ner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein, 0,7 % weniger als im Vorjahr.

Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete
2022 ein Plus bei den Beitragseinnahmen von 4,0 %
auf insgesamt 80,4 Mrd. Euro. Wéhrend der Zu-
wachs in der grofiten Sparte, der Kraftfahrtversiche-
rung, vergleichsweise moderat blieb, legten vor al-
lem die Sachversicherungen deutlich zu — im priva-
ten Bereich etwa die Gebdudeversicherung und im
Firmenkundenbereich die Industrie-, Gewerbe- und
Agrarversicherungen. Auch die im Verhéltnis klei-
neren Sparten Transport sowie Kredit und Kaution
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legten iiberproportional zu. Die Ausgaben der Sparte
verringerten sich nach dem Rekordschadenjahr 2021
nur moderat um 5,6 %, was der GDV auf inflations-
bedingte Kostensteigerungen zuriickfiihrt, etwa bei
Kraftfahrzeug-Ersatzteilen oder Baustoffen.

In den nachstehenden Erlduterungen zum Geschifts-
verlauf sowie zur Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage bis zum 31. Dezember 2022 sind die aktuell be-
kannten Erkenntnisse zur Kostenentwicklung (Ver-
teuerung von Reparaturkosten, ldngere Regulie-
rungsdauern aufgrund von Lieferengpéssen) beriick-
sichtigt. Fiir die KRAVAG-ALLGEMEINE hat sich
in der Versicherungstechnik keine unmittelbare ma-
terielle Betroffenheit durch den Krieg in der Ukraine
ergeben.

Die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine sind in
die Bewertung der Kapitalanlagen eingeflossen. Das
Gesamtinvestment der Gesellschaft in den Landern
Russische Foderation, Belarus und Ukraine wurde
im Laufe des Geschiftsjahres vollstindig beendet.
Die im Jahresabschluss 2022 beriicksichtigten An-
nahmen basieren auf den Bewertungsfaktoren und
Erkenntnissen zum Bilanzstichtag und sind insbe-
sondere im Hinblick auf die weiteren zukiinftigen
Entwicklungen von erheblichen Unsicherheiten ge-

pragt.

Soweit sich in einzelnen Versicherungssparten we-
sentliche Auswirkungen auf den Geschiftsverlauf im
Kontext des Inflationsgeschehens oder des Kriegs in
der Ukraine ergeben haben, werden diese in den
nachfolgenden Berichtsteilen spezifiziert.



Gegeniiber dem stark durch Elementarschiden
belasteten Vorjahr zeigte sich im Jahr 2022 ein
weitgehend normalisierter Verlauf.

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld zeigte sich
im KFZ-Markt insbesondere durch geringere Kfz-
Neuzulassungen und riickldufige Besitzumschrei-
bungen im Gebrauchtwagensegment.

Fiir die KRAVAG-ALLGEMEINE sind fiir das
Geschiftsjahr 2022 insbesondere die gebuchten
Bruttobeitrige, die Bruttoaufwendungen fiir Ver-
sicherungsfalle des Geschéftsjahrs, die Brutto-
aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, das
Ergebnis aus Kapitalanlagen sowie das Ergebnis
vor Steuern als finanzielle Leistungsindikatoren
maBgeblich. Die Entwicklung dieser und weiterer
Kennzahlen wird nachfolgend néher erldutert.

Gebuchte Bruttobeitrdage

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 330,9 316,1 4,7%
Sonstige Kraftfahrt 288,3 273,6 5,4%
Kraftfahrtunfall 9,5 8,3 13,7%
Beistandsleistung 8,3 7,3 12,7%

636,9 605,4 5,2%

Unveréndert stellt die Sparte Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung mit einem Anteil von 52,0 %
(2021: 52,2 %) der gesamten Beitrige die beitrags-
stirkste Sparte dar. Der Beitragsanstieg resultiert
insbesondere aus einem Anstieg der Anzahl der Ver-
trage um 6,0 % trotz weiterhin geringerer Neuwa-
genzulassungen.

Lagebericht

Geschéftsverlauf im Uberblick

Die Sonstige Kraftfahrtversicherung beinhaltet
die Sparten Vollkasko und Teilkasko und weist auf-
grund der engen Anbindung an die Kraftfahrt-Haft-
pflichtversicherung ebenfalls einen Anstieg der ge-
buchten Bruttobeitrége auf. Die Sparte Vollkasko
verzeichnete einen Anstieg der gebuchten Beitrige
von 6,0 % auf 259,2 Mio. Euro (2021: 244,6 Mio.
Euro), die Sparte Teilkasko einen Anstieg von 0,4 %
auf 29,0 Mio. Euro (2021: 28,9 Mio. Euro).

Geschiftsjahres-Schadenaufwand

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 271,2 2425 11,8%
Sonstige Kraftfahrt 292,7 258,9 13,0%
Kraftfahrtunfall 3,4 2,1 63,5%
Beistandsleistung 4.4 4,2 4,7%

571,6 507,7 12,6%

Die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung ver-
zeichnete im Vergleich zu den gebuchten Bruttobei-
trdgen einen liberproportionalen Anstieg der Ge-
schiftsjahresschadenaufwendungen. Hohere Repara-
turkosten und Ersatzteilpreise wirkten sich deutlich
aufwandssteigernd aus.

Die Schadenentwicklung in der Sonstigen Kraft-
fahrtversicherung war im Geschiftsjahr insbeson-
dere durch einen Anstieg der durchschnittlichen
Schadenhohen gekennzeichnet.

In den Sparten Kraftfahrtunfallversicherung ent-
wickelten sich die Geschéftsjahresschadenaufwen-
dungen iiberproportional im Vergleich zur Beitrags-
entwicklung.

ALLGEMEINE
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Ertragslage

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb erhohten sich im Vergleich zur Beitragsent-
wicklung unterproportional um 2,2 % auf 97,3 Mio.
Euro (2021: 95,2 Mio. Euro).

Bezogen auf die verdienten Bruttobeitrige lag die
Bruttokostenquote bei 15,3 % (2021: 15,7 %). Von
den Kosten des Versicherungsbetriebs betrafen

50,4 % (2021: 52,9 %) Abschlusskosten und 49,6 %
(2021: 47,1%) Verwaltungskosten. Im Verhiltnis zu
den verdienten Bruttobeitrdgen ergaben sich Ab-
schluss- beziehungsweise Verwaltungskostenquoten
von 7,7 % (2021: 8,3 %) beziechungsweise 7,6 %
(2021: 7,4 %).

Die KRAVAG-ALLGEMEINE hat fiir das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft Quoten- und
Schadenexcedentenvertrage abgeschlossen. Das
Riickversicherungsergebnis lag bei - 7,3 Mio. Euro
(2021: - 9,3 Mio. Euro).

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 5,9 46,7 -87,4%
Sonstige Kraftfahrt -11,0 -9,8 11,6%
Kraftfahrtunfall 2,6 3,9 -33,1%
Beistandsleistung 2,8 1,9 50,6%

0,4 42,7 -99,1%
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Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung
von 1,3 Mio. Euro (2021: 6,1 Mio. Euro) belief sich
das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene
Rechnung auf 0,4 Mio. Euro (2021: 42,7 Mio. Euro).
Urséchlich ist der Riickgang des Ergebnisses im
Versicherungszweig Kraftfahrt-Haftpflichtversiche-
rung, der im Vorjahr durch pandemiebedingte Ef-
fekte positiv beeinflusst war.

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis, das sich
aus dem Kapitalanlageergebnis und dem Sonstigen
Ergebnis zusammensetzt, belief sich auf 10,5 Mio.
Euro (2021: 13,7 Mio. Euro).

Das Geschiftsjahr schloss mit einem Ergebnis der
normalen Geschiftstitigkeit von 10,9 Mio. Euro
(2021: 56,4 Mio. Euro).

Die KRAVAG-ALLGEMEINE verzeichnete einen
Anstieg der gebuchten Bruttobeitrige um 5,2 % auf
636,9 Mio. Euro (2021: 605,4 Mio. Euro). Die Ver-
tragsstiickzahl konnte trotz riickldufiger Neuwagen-
zulassungen um 7,0 % gesteigert werden.

Die gebuchten Nettobeitrdge stiegen um 5,8 % auf
474,5 Mio. Euro (2021: 448,7 Mio. Euro).

Die verdienten Beitrége fiir eigene Rechnung erhoh-
ten sich um 5,7 % auf 474,4 Mio. Euro (2021: 448,9
Mio. Euro).

Die Selbstbehaltsquote lag bei 74,5 % (2021:
74,1 %)



Insbesondere infolge der Inflationsentwicklung stie-
gen die Geschéftsjahresaufwendungen um 12,6 %
iiberproportional auf 571,6 Mio. Euro (2021: 507,7
Mio. Euro) an.

Unter Berticksichtigung des Abwicklungser-
gebnisses der aus dem Vorjahr iibernommenen
Riickstellungen in Héhe von 40,0 Mio. Euro (2021:
54,9 Mio. Euro) ergaben sich insgesamt Bruttoauf-
wendungen fiir Versicherungsfille von 531,6 Mio.
Euro (2021: 452,8 Mio. Euro). Die bilanzielle
Brutto-Schadenquote lag bei 83,5 % (2021: 74,8 %);
die bilanzielle Netto-Schadenquote belief sich auf
84,9 % nach 73,6 % im Vorjahr.

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb entwickelten sich im Vergleich zu den Bei-
trdgen unterproportional und stiegen um 2,2 % auf
97,3 Mio. Euro (2021: 95,2 Mio. Euro).

Bezogen auf die verdienten Bruttobeitrage lag die
Brutto-Kostenquote bei 15,3 % (2021: 15,7 %). Die
Brutto-Combined Ratio belief sich auf 98,7 % nach
90,5 % im Vorjahr.

Das versicherungstechnische Bruttoergebnis vor
Veranderung der Schwankungsriickstellung betrug
9,0 Mio. Euro (2021: 58,2 Mio. Euro).

Unter Berticksichtigung der Anteile der Riickver-
sicherer von - 7,3 Mio. Euro (2021: - 9,3 Mio. Euro)
ergab sich ein versicherungstechnisches
Nettoergebnis vor Verdnderung der Schwankungs-
riickstellung von 1,7 Mio. Euro (2021: 48,9 Mio.
Euro).

Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung
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von 1,3 Mio. Euro (2021: 6,1 Mio. Euro) belief sich
das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene
Rechnung auf 0,4 Mio. Euro (2021: 42,7 Mio. Euro).

Die KRAVAG-ALLGEMEINE erzielte aus ihren
Kapitalanlagen ordentliche Ertrdge in Hohe von 14,6
Mio. Euro. Abziiglich ordentlicher Aufwendungen
von 0,5 Mio. Euro ergab sich ein ordentliches Er-
gebnis von 14,1 Mio. Euro (2021: 12,3 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der KRAVAG-ALLGE-
MEINE kam es zu Abschreibungen von 2,9 Mio.
Euro. Aufgrund von Wertautholungen wurden 2
Tsd. Euro zugeschrieben. Durch VerduBerungen von
Vermogenswerten erzielte die KRAVAG-ALLGE-
MEINE VeriuBlerungsgewinne von 7,6 Mio. Euro.
Die VerduBerungsverluste betrugen 2,3 Mio. Euro.
Aus dem Saldo der Zu- und Abschreibungen sowie
den VerduBerungsgewinnen und -verlusten resul-
tierte ein aulerordentliches Ergebnis von 2,4 Mio.
Euro (2021: 7,7 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe
des ordentlichen sowie des auerordentlichen Ergeb-
nisses belief sich damit fiir das Geschéftsjahr 2022
auf 16,5 Mio. Euro (2021: 20,0 Mio. Euro).

Die Nettoverzinsung lag bei 2,3 % (2021: 2,8 %).

Die Sonstigen Ertrige beliefen sich auf 0,3 Mio.
Euro (2021: 0,2 Mio. Euro).

Die Sonstigen Aufwendungen lagen bei 6,2 Mio.
Euro (2021: 6,4 Mio. Euro). Sie enthalten insbeson-
dere Aufwendungen fiir bezogene Dienstleistungen
inklusive eines Gewinnzuschlags fiir von Konzern-
gesellschaften bezogene Dienstleistungen sowie
Zinsaufwendungen.

ALLGEMEINE
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Fiir das Berichtsjahr lagen keine auB3erordentlichen
Ertrdge und Aufwendungen vor.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit betrug
10,9 Mio. Euro (2021: 56,4 Mio. Euro). Nach Be-
riicksichtigung eines Steueraufwands in Héhe von
7,6 Mio. Euro (2021: 19,7 Mio. Euro) ergab sich ein
Jahresiiberschuss von 3,2 Mio. Euro (2021: 36,7
Mio. Euro).

Zum 31. Dezember 2022 betrug das Eigenkapital
der KRAVAG-ALLGEMEINE 74,1 Mio. Euro
(2021: 107,5 Mio. Euro). Der Riickgang ist auf die
Zahlung einer Dividende fiir das Jahr 2021 an die
Anteilseigner zuriickzufiihren. Die Eigenkapital-
quote - bezogen auf die verdienten Nettobeitrage -
lag bei 15,6 % (2021: 23,9 %).

Das versicherungstechnische Spezialkapital (Eigen-
kapital zuziiglich Schwankungsriickstellung) belief
sich auf 36,8 % bezogen auf die verdienten Netto-
beitrage (2021: 46,0 %).

Die Kapitalanlagen der KRAVAG-ALLGE-
MEINE verringerten sich im Geschéftsjahr 2022
um 11,7 Mio. Euro beziechungsweise um 1,6 %.
Damit belief sich der Buchwert der Kapitalanla-
gen zum 31. Dezember 2022 auf 707,5 Mio. Euro.

Der Abgang in den Kapitalanlagen resultierte im
abgelaufenen Geschéftsjahr hauptsidchlich aus
Filligkeiten von Namensschuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen.
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Fiir die Anlage zur Verfiigung stehende Mittel
wurden liberwiegend in Finanzanleihen und alter-
native Eigen- und Fremdkapitalanlagen investiert.

Zur Reduzierung des Ausfallrisikos wurde bei den
Zinstiteln auf eine gute Bonitit der Emittenten ge-
achtet.

Die durchgerechnete Aktienquote zu Marktwerten
belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 8,8 %
(2021: 10,9 %).

Die Reservequote bezogen auf die gesamten Ka-
pitalanlagen zum 31. Dezember 2022 lag bei -11,4
% (2021: 9,6 %). Vor dem Hintergrund der im
Jahr 2022 stark angestiegenen Zinsen erhohten
sich die stillen Lasten unter Anwendung der Be-
wertungsvorschrift nach § 341b Abs. 2 HGB bei
Wertpapieren des Anlagevermdégens auf 86,4 Mio.
Euro (2021: 5,9 Mio. Euro).

Im Geschiftsjahr stiegen die versicherungstech-
nischen Bruttoriickstellungen der KRAVAG-
ALLGEMEINE um 4,8 % auf 721,8 Mio. Euro
(2021: 688,8 Mio. Euro) an. Nach Abzug der auf die
Riickversicherer entfallenden Anteile verblieben
versicherungstechnische Nettoriickstellungen von
599,1 Mio. Euro (2021: 575,0 Mio. Euro).

Der grofite Anteil an den gesamten versicherungs-
technischen Nettoriickstellungen entféllt auf die
Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfille. Diese sind im Vergleich zum Vor-
jahr um 4,8 % auf 495,6 Mio. Euro angestiegen. Ihr
Anteil an den verdienten Nettobeitrdgen betrug
104,5 (2021: 105,3 %).

Der Schwankungsriickstellung wurden im Ge-
schéftsjahr 1,3 Mio. Euro (2021: 6,1 Mio. Euro)



zugefiihrt. Sie belief sich somit auf 100,2 Mio. Euro
(2021: 98,9 Mio. Euro).

Ziel des Risikomanagements der KRAVAG-ALL-
GEMEINE ist es, fiir die gesamte Geschiftstatigkeit
die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus
den Versicherungen und hierbei insbesondere die
Solvabilitit sowie die langfristige Risikotragfahig-
keit, die Bildung ausreichender versicherungstechni-
scher Riickstellungen, die Anlage in geeignete Ver-
mogenswerte, die Einhaltung der kaufménnischen
Grundsitze einschlielich einer ordnungsgeméfien
Geschiftsorganisation und die Einhaltung der {ibri-
gen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs
zu gewihrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-
gen fiir die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage
und bestehen in der Gefahr von zukiinftigen Verlus-
ten.

Der Risikomanagementprozess gemafl ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) umfasst die Identifi-
kation, Analyse und Bewertung, Steuerung und
Uberwachung sowie die Berichterstattung und Kom-
munikation der Risiken. Die einmal jahrlich stattfin-
dende Risikoinventur hat zum Ziel, die Risiken zu
identifizieren und hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit
zu beurteilen. Die Ergebnisse der Risikoinventur
werden im Risikoprofil festgehalten. Die wesentli-
chen Risiken werden in diesem Chancen- und Risi-
kobericht dargestellt sowie Maflnahmen zu deren
Begrenzung erléutert.

Die Bewertung der 6konomischen Risikotragfihig-
keit erfolgt jahrlich. Die aufsichtsrechtliche Risiko-
tragfahigkeit und samtliche wesentlichen Risiken
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werden vierteljahrlich durch die Risikokommission
bewertet. Dies umfasst auch die Uberpriifung ver-
bindlich festgelegter Kennzahlen und Schwellen-
werte. Bei Uberschreitung eines definierten In-
dexwerts sind Maflnahmen zu priifen und gegebe-
nenfalls einzuleiten. Bei wesentlichen Verdnderun-
gen von Risiken sind Meldungen an den Vorstand
vorgesehen. Die risikorelevanten Unternehmensin-
formationen werden den zustdndigen Aufsichtsgre-
mien vierteljdhrlich sowie bedarfsweise ad hoc zur
Verfligung gestellt.

Das Risikomanagement der KRAVAG-ALLGE-
MEINE ist integraler Bestandteil der Unternehmens-
steuerung und der Governance-Struktur. Es stiitzt
sich auf drei miteinander verbundene und in das
Kontroll- und Uberwachungsumfeld eingebettete so-
genannte Verteidigungslinien in Form der operativen
Risikosteuerung, der Risikoiiberwachung und der in-
ternen Revision.

Unter Risikosteuerung (1. Verteidigungslinie) ist die
operative Umsetzung der Risikostrategie in den risi-
kotragenden Geschiftsbereichen zu verstehen. Die
operativen Geschéftsbereiche treffen Entscheidun-
gen zur bewussten Ubernahme oder Vermeidung
von Risiken. Dabei haben sie die vorgegebenen Rah-
menbedingungen und Risikolimitierungen zu beach-
ten.

Aufgaben der Risikoiliberwachung (2. Verteidi-
gungslinie) werden bei der R+V durch die Schliissel-
funktionen Risikomanagementfunktion (im VAG als
unabhingige Risikocontrollingfunktion bezeichnet),
Compliance-Funktion und versicherungsmathemati-
sche Funktion wahrgenommen. Im Sinne eines kon-
sistenten Risikomanagementsystems erfolgt ein en-
ger Austausch der genannten Funktionen untereinan-
der.

ALLGEMEINE
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Die Risikomanagementfunktion der R+V unterstiitzt
den Vorstand und die anderen Funktionen bei der
Handhabung des Risikomanagementsystems und
iiberwacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil.
Die Risikomanagementfunktion setzt sich bei der
R+V aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentra-
ler und dem Ressortrisikomanagement auf dezentra-
ler Ebene zusammen. Sie ist fiir die Identifikation,
Analyse und Bewertung der Risiken im Rahmen des
Risikomanagementprozesses geméfl ORSA verant-
wortlich. Dies schlieit die Fritherkennung, vollstén-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller we-
sentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fiir die
anzuwendenden Risikomessmethoden. Dariiber hin-
aus berichtet das Risikomanagement die Risiken an
die Risikokommission, den Vorstand und den Auf-
sichtsrat. Die KRAVAG-ALLGEMEINE hat die
Schliisselfunktion Risikomanagement auf die R+V
Versicherung AG ausgegliedert. Die Inhaberin der
Risikomanagementfunktion berichtet unmittelbar an
den Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorran-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
Anforderungen. Sie priift zudem, ob die internen
Verfahren geeignet sind, um die Einhaltung der ex-
ternen Anforderungen sicherzustellen. Dariiber hin-
aus berit sie den Vorstand in Bezug auf die Einhal-
tung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschifts
geltenden Gesetze und Verwaltungsvorschriften, be-
urteilt die mdglichen Auswirkungen von Anderun-
gen des Rechtsumfelds fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko). Die Compliance-Funktion wird wegen
der iibergreifenden Organisation der Geschéftspro-
zesse unternehmensiibergreifend durch eine zentrale
Compliance-Stelle in Kooperation mit dezentralen
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Compliance-Stellen der Vorstandsressorts der R+V
Versicherung AG wahrgenommen. Die vierteljahr-
lich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der
Compliance-Funktion. Dort werden die Aktivititen
der zentralen und dezentralen Compliance-Stellen
berichtet und koordiniert sowie relevante Vorfille
behandelt. In der Compliance-Konferenz finden zu-
dem der Informationsaustausch und die Interaktion
mit den anderen Schliisselfunktionen statt. Bei be-
sonders gravierenden VerstoBen sind Ad-hoc-Mel-
dungen an die zentrale Compliance-Stelle vorgese-
hen. Die KRAVAG-ALLGEMEINE hat die Schliis-
selfunktion Compliance auf die R+V Versicherung
AG ausgegliedert. Der Inhaber der Compliance-
Funktion berichtet unmittelbar an den Vorstand und
ist organisatorisch direkt dem Vorstandsvorsitzen-
den der R+V Versicherung AG zugeordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in ers-
ter Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die
ordnungsgeméfe Bildung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in der Solvabilititsiibersicht
betraut. Im Einzelnen koordiniert sie die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
gewihrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und
Modelle. Dariiber hinaus bewertet sie die Qualitét
der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten Daten und Infor-
mationstechnologiesysteme. Mindestens einmal
jéhrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Vorstand. Zudem gibt
die versicherungsmathematische Funktion eine Stel-
lungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und An-
nahmepolitik und zur Angemessenheit der Riickver-
sicherungsvereinbarungen ab. Die Bewertung der
Angemessenheit der versicherungstechnischen



Riickstellungen und die Stellungnahme zur allgemei-
nen Zeichnungs- und Annahmepolitik enthalten auch
eine Beurteilung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsri-
siken. Die KRAVAG-ALLGEMEINE hat die versi-
cherungsmathematische Schliisselfunktion auf die
R+V Allgemeine Versicherung AG ausgegliedert.

Die Schliisselfunktion Revision (3. Verteidigungsli-
nie) wird bei der R+V von der Konzern-Revision
ausgelibt. Diese priift die Einhaltung der Regelungen
des Risikomanagementsystems und deren Wirksam-
keit. Die KRAVAG-ALLGEMEINE hat die Schliis-
selfunktion Revision auf die R+V Versicherung AG
ausgegliedert. Die Konzern-Revision ist eine von
den operativen Geschéftsbereichen unabhéngige und
organisatorisch selbstindige Funktion. Sie ist der
Geschiftsleitung unterstellt und organisatorisch di-
rekt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versiche-
rung AG zugeordnet. Zur Behebung festgestellter
Defizite werden Maflnahmen vereinbart und von der
Konzern-Revision nachgehalten.

Die Grundsitze des Risikomanagements basieren
auf der verabschiedeten und jahrlich zu aktualisie-
renden Risikostrategie der KRAVAG-ALLGE-
MEINE, die eng mit der Geschéftsstrategie verzahnt
ist. Die risikostrategischen Ziele der KRAVAG-
ALLGEMEINE sehen ein bewusstes und kalkulier-
tes Eingehen von Risiken im Rahmen des definierten
Risikoappetits vor, um Ertragschancen nutzen zu
konnen. Alle wesentlichen Risiken der Gesellschaft
sind Gegenstand der Risikostrategie. Das Manage-
ment des versicherungstechnischen Risikos ist auf
die Optimierung der Portfolien nach Ertrags- und Ri-
sikoaspekten ausgerichtet. Als Kraftfahrtversicherer
liegt der Fokus der KRAVAG-ALLGEMEINE auf
nationalem Geschift.
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Die Risikostrategie fiir die Kapitalanlage zielt darauf
ab, durch Nutzung von Diversifikationseffekten eine
hohe Stabilitét der bilanziellen Ergebnisbeitridge aus
Kapitalanlagen zu gewéhrleisten. Die Einhaltung der
risikopolitischen Ziele wird auch im Rahmen der
strategischen Asset Allokation beriicksichtigt.

Daher ist das Asset-Liability-Management (ALM)
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung
und dient dazu, die Profitabilitit und finanzielle Sta-
bilitit sowie die jederzeitige Erfiillbarkeit der einge-
gangenen Versicherungsverpflichtungen zu gewéhr-
leisten. Ziel ist, die Liquiditéts-, Rendite- und Risi-
koeigenschaften der Kapitalanlagen mit dem Liqui-
ditdtsbedarf, den Finanzierungserfordernissen und
dem Risikocharakter der versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten abzustimmen.

In der Kraftfahrtversicherung werden die zuneh-
mende Fahrzeugvernetzung, weiterentwickelte As-
sistenzsysteme, teilautonome Autos sowie Nachhal-
tigkeitsaspekte (zum Beispiel Elektromobilitit) und
ein verdndertes Mobilitdtsverhalten der Kundinnen
und Kunden das Geschédftsmodell verdndern. Zudem
konnen sich fiir das kommende Jahr Nachholeffekte
aufgrund der zu erwartenden Stabilisierung der Lie-
ferketten ergeben. Dies konnte zum Beispiel zum
Anstieg der Zulassungen von Neufahrzeugen fiihren.

Aufgrund des Geschiftsmodells und der vorhande-
nen Risikotragfahigkeit kann die R+V Chancen in
der Kapitalanlage insbesondere aus Investments mit
langerem Zeithorizont und héherem Renditepoten-
zial weitgehend unabhéngig von kurzfristigen Kapi-
talmarktschwankungen nutzen. Durch die breite Di-
versifikation reduziert die R+V Risiken aus potenzi-
ellen adversen Kapitalmarktentwicklungen.
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Die Risikotragfahigkeit wird durch das Verhiltnis
der Eigenmittel zu den aus der Geschéftstitigkeit re-
sultierenden Risiken abgebildet. Die Ermittlung der
aufsichtsrechtlichen Risikotragféhigkeit erfolgt mit-
hilfe der Standardformel geméaf Solvency II. Die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs (SCR: Sol-
vency Capital Requirement) erfolgt als Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %. Auch
die Quantifizierung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
(OSN: Overall Solvency Need) im Rahmen der 6ko-
nomischen Risikotragféhigkeit erfolgt grundsétzlich
gemal den Risikoarten der Standardformel von Sol-
vency II. Risikodiversifikation, die einen wesentli-
chen Aspekt des Geschéftsmodells einer Versiche-
rung ausmacht, wird in den Berechnungen beriick-
sichtigt.

Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquan-
tifizierung wird jéhrlich und gegebenenfalls anlass-
bezogen durch das Risikomanagement {iberpriift.

Im Geschéftsjahr 2022 erfiillte die KRAVAG-ALL-
GEMEINE die aufsichtsrechtlichen Solvabilititsan-
forderungen nach Solvency II. Die im Rahmen der
internen Planung angewendeten Kapitalmarktszena-
rien ergeben, dass die aufsichtsrechtliche Risikotrag-
fahigkeit der KRAVAG-ALLGEMEINE zum 31.
Dezember 2023 oberhalb der gesetzlichen Mindest-
anforderung liegen wird.

Auch die Analyse der 6konomischen Risikotragfa-
higkeit zeigt, dass die Eigenmittel der KRAVAG-

ALLGEMEINE zum 31. Dezember 2022 den Ge-

samtsolvabilititsbedarf {ibersteigen.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE ist mdglichen Ande-
rungen der regulatorischen Rahmenbedingungen
ausgesetzt. Gegenstand der Regulierung konnen
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grundsitzlich aufsichtsrechtliche, handelsrechtliche,
kapitalmarktrechtliche, aktienrechtliche und steuer-
rechtliche Normen sein.

Zudem unterliegt die KRAVAG-ALLGEMEINE ei-
ner Reihe von gesamtwirtschaftlichen Risikofakto-
ren, die negative Auswirkungen auf Wachstum und
Konjunktur haben kénnen.

Dies betrifft eine mogliche weitere Eskalation des
Kriegs in der Ukraine und eine daraus resultierende
Energiemangellage, einen weiteren {iber das erwar-
tete Niveau hinausgehenden Zinsanstieg sowie die
Gefahr, dass die erhohte Inflation zu einer Phase der
Stagflation fithren konnte. Weitere gesamtwirt-
schaftliche Risikofaktoren stellen die internationalen
Handelskonflikte, die Anfélligkeit internationaler
Lieferketten, wirtschaftliche Divergenzen im Euro-
raum, Korrekturen an den Immobilienmérkten sowie
geopolitische Spannungen dar.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen Risikofaktoren fiir
bestehende Risikoarten darstellen und werden in die-
sen beriicksichtigt. Als Nachhaltigkeitsrisiken wer-
den Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Klima und Umwelt, Soziales oder Unternehmens-
fiihrung (ESG-Risiken: Environment, Social, Gover-
nance) definiert, deren Eintreten tatséchlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition oder auf den Wert der Verbindlichkeit so-
wie auf die Reputation haben konnte.

Bei der KRAVAG-ALLGEMEINE werden Nach-
haltigkeitsrisiken nicht als eigenstdndige Risikoart
aufgefasst.

Unter dem Klima- und Umweltaspekt sind sowohl
physische als auch transitorische Risiken bedeutsam.
Bei den physischen Klima- und Umweltrisiken kann



es sich um akute Ereignisse wie das vermehrte Auf-

treten von Naturkatastrophen handeln oder um nega-
tive Effekte, die auf einen dauerhaften Klimawandel
zuriickzufiihren sind.

Transitorische Risiken kdnnen im Zusammenhang
mit dem Umstieg auf eine kohlenstoffirmere und
okologisch nachhaltigere Wirtschaft entstehen. Sie
gehen hiufig mit Gesetzesédnderungen und veridnder-
tem Verbraucherverhalten einher.

Durch den Klimawandel verursachte Schiden und
die Transformation zu einer emissionsarmen Wirt-
schaft konnen erhebliche negative Konsequenzen fiir
die Realwirtschaft und das Finanzsystem nach sich
ziehen.

Physische Klimarisiken haben Bedeutung vor allem
fiir das Katastrophenrisiko, das eine Auspriagung des
versicherungstechnischen Risikos Nicht-Leben dar-
stellt. Insbesondere kann die tatsdchliche Schaden-
belastung aus Héhe und Frequenz von Schiden eines
Jahres die erwartete Belastung iibersteigen.

Des Weiteren konnen physische Klimarisiken, die
als Umweltereignisse auftreten, operationelle Risi-
ken ausldsen, die dadurch verursacht werden, dass
Gebidude nicht nutzbar sind oder IT-Infrastruktur
ausfallt.

Transitorische Klimarisiken kdnnen sich in erster Li-
nie im Marktrisiko der KRAVAG-ALLGEMEINE
mit moglichen negativen Verdnderungen der Markt-
werte der Kapitalanlagen oder der Ausfallwahr-
scheinlichkeiten von Gegenparteien niederschlagen.

Soziale Risiken kdnnen aufgrund unzureichender
Standards fiir die Wahrung der Grundrechte von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder fiir deren In-
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klusion sowie aus unangemessenen Kundenprakti-
ken entstehen. Hierunter fallen etwa VerstoBBe gegen
Standards des Arbeitsrechts, Arbeits- oder Gesund-
heitsschutzes. Dariiber hinaus konnen soziale Risi-
ken durch missbrauchliche Geschiftspraktiken ge-
geniiber der Kundschaft hervorgerufen werden, ins-
besondere wenn dies langfristig zu einem gednderten
Kunden- und Nachfrageverhalten fiihrt.

Risiken der Unternehmensfiihrung entstehen bei-
spielsweise durch unzureichende oder intransparente
Governance-Strukturen oder unzureichende MaB-
nahmen zur Bekdmpfung von Geldwéasche und aller
Auspriagungen von Korruption.

Soziale Risiken sowie Risiken der Unternehmens-
fiihrung kdnnen negative Auswirkungen auf die Re-
putation der KRAVAG-ALLGEMEINE haben.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die
Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder An-
derung der tatsdchliche Aufwand fiir Schiaden und
Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht.

Es besteht fiir die KRAVAG-ALLGEMEINE im
Wesentlichen aus dem Pramien- und Reserverisiko
sowie dem Katastrophenrisiko Nicht-Leben. Das
Pramienrisiko erfasst fir zukiinftige Verpflichtungen
die negative Abweichung des versicherungstechni-
schen Ergebnisses von der Erwartung. Das Reserve-
risiko entsteht aus der Unsicherheit der Vorhersage
der Abwicklung von bereits eingetretenen Schéaden.

Die Steuerung des Pramien- und Reserverisikos der
KRAVAG-ALLGEMEINE erfolgt durch eine ge-
zielte Risikoselektion, eine risikogerechte Tarif- und
Produktgestaltung sowie durch ertragsorientierte
Zeichnungsrichtlinien der operativen Einheiten. Zur
Aufrechterhaltung eines ausgewogenen Risikoprofils
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achtet die KRAVAG-ALLGEMEINE darauf, grofle
Einzelrisiken zu vermeiden. Durch den Einsatz von
Planungs- und Steuerungsinstrumenten wird das Ma-
nagement frithzeitig in die Lage versetzt, unerwar-
tete oder gefihrliche Bestands- und Schadenent-
wicklungen zu erkennen und mit entsprechenden
Mafnahmen der verdnderten Risikosituation begeg-
nen zu konnen. Um die genannten Risiken be-
herrschbar zu machen, unterliegt die Preisfindung ei-
ner Kalkulation unter Verwendung mathematisch-
statistischer Modelle.

Die Messung des Gesamtsolvabilititsbedarfs des
Naturkatastrophenrisikos wird durch Analysen des
Versicherungsbestands erginzt. Gegenstand dieser
Analysen, die unter anderem mithilfe des Geoinfor-
mationssystems ZURS durchgefiihrt werden, sind
Risikokonzentrationen und deren Verédnderung im
Zeitablauf. Die Nutzung geografischer Diversifika-
tion und der Einsatz von Zeichnungsrichtlinien bil-
den die Basis der Steuerung des Risikos aus Natur-
katastrophen.

Zur Risikominderung in der Versicherungstechnik
kauft die KRAVAG-ALLGEMEINE angemessenen
Riickversicherungsschutz ein, formuliert Risikoaus-
schliisse und gestaltet risikogerechte Selbstbehalt-
Modelle. Im Zusammenhang mit Riickversiche-
rungsentscheidungen erfolgt die Uberpriifung der
Risikotragfahigkeit. Daraus leiten sich Riickversi-
cherungsstrukturen und Haftungsstrecken ab.

Vor dem Hintergrund der Entwicklungen im Zusam-
menhang mit dem Krieg in der Ukraine werden die
Auswirkungen auf die Risikosituation der
KRAVAG-ALLGEMEINE laufend beobachtet. Dar-
iiber hinaus werden die Auswirkungen eines mogli-
chen Gas-Embargos mittels Betroffenheitsanalysen
und Stresstests betrachtet.
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Die im Geschéftsjahr stark angestiegene Inflation
stellt einen Kostentreiber fiir die Schadenbelastung
dar, da sich gestiegene Rohstoff- und Beschaffungs-
preise erhdhend auf die Schadenregulierung auswir-
ken. Inflationseffekte werden in der Taritkalkulation
fiir das Neugeschift und in der Beitrags- und In-
dexanpassung im Bestand beriicksichtigt. Dies kann
in der Folge zu Prdmienanpassungen fiihren.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitit
der Marktpreise fiir die Vermdgenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den
Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswer-
ten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den Unterkategorien
Zins-, Spread-, Aktien-, Wahrungs-, Immobilien-
und Konzentrationsrisiko zusammen.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-
folgt innerhalb der von der Europdischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) vorgegebenen
Leitlinien, der Vorschriften des Gesetzes iiber die
Beaufsichtigung der Versicherungsunternehmen
(VAQG), der aufsichtsrechtlichen Rundschreiben und
der internen Anlagerichtlinien. Die Einhaltung der
internen Regelungen in der Risikomanagement-Leit-
linie fiir das Anlagerisiko sowie der weiteren auf-
sichtsrechtlichen Anlagegrundsitze und Regelungen
wird bei der KRAVAG-ALLGEMEINE durch das
Anlagemanagement, interne Kontrollverfahren, eine
perspektivische Anlagepolitik sowie sonstige organi-
satorische Maflnahmen sichergestellt. Dabei umfasst



die Steuerung der Risiken sowohl 6konomische als
auch bilanzielle Aspekte. Auf organisatorischer
Ebene begegnet die KRAVAG-ALLGEMEINE An-
lagerisiken durch eine funktionale Trennung von
Anlage, Abwicklung und Controlling.

Kapitalanlagerisiken begegnet die KRAVAG-ALL-
GEMEINE grundsétzlich durch Beachtung des Prin-
zips einer moglichst grolen Sicherheit und Rentabi-
litit bei Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditét,
um die Qualitét des Portfolios zu gewéhrleisten.
Durch Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
soll die Anlagepolitik der KRAVAG-ALLGE-
MEINE dem Ziel der Risikoverminderung Rech-
nung tragen.

Zur Begrenzung von Risiken werden - neben der Di-
versifikation iiber Laufzeiten, Emittenten, Lénder,
Kontrahenten, Assetklassen - Limitierungen einge-
setzt.

Bei der KRAVAG-ALLGEMEINE werden Untersu-
chungen zum ALM durchgefiihrt. Mit Hilfe von
Stresstests und Szenarioanalysen wird der notwen-
dige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wahrung
der Solvabilitét laufend tiberpriift. Insbesondere wer-
den Auswirkungen eines weiteren Zinsanstiegs so-
wie volatiler Kapitalmérkte gepriift.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE setzt derivative In-
strumente zur Steuerung der Marktrisiken ein.

In Bewertungseinheiten wurden Grundgeschifte mit
nominal 2,0 Mio. Euro und Sicherungsgeschifte mit
nominal 2,0 Mio. Euro zur Sicherung von Zinsinde-
rungsrisiken in Form von Mikro-Hedges einbezo-
gen. Da alle wesentlichen wertbestimmenden Fakto-
ren zwischen den abzusichernden Grundgeschiften
und dem absichernden Teil der Sicherungsinstru-
mente iibereinstimmen (Nominalbetrag, Laufzeit,
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Wihrung), ist auch kiinftig von einer vollstindig ge-
genldufigen Wertédnderung von Grund- und Siche-
rungsgeschift bezogen auf das abgesicherte Risiko
auszugehen (Critical Term Match). Es gab keine mit
hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Transaktionen,
die in eine Bewertungseinheit einbezogen werden
miissten.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die
KRAVAG-ALLGEMEINE auf eine Mischung und
Streuung der Kapitalanlagen verbunden mit einer die
Struktur der Verpflichtungen beriicksichtigenden
Steuerung der Duration und einer ausgewogenen Ri-
sikonahme in ausgewéhlten Assetklassen. Zusitzlich
dient der Erwerb von Vorkdufen der Verstetigung
der Anlage und dem Management von Zins- und
Durationsentwicklungen.

Im Spreadrisiko werden auch Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken betrachtet. Als Credit-Spread wird
die Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten
und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet.
Beim Management von Spreadrisiken achtet die
KRAVAG-ALLGEMEINE insbesondere auf eine
hohe Bonitdt der Anlagen, wobei der liberwiegende
Teil der Rentenbestéinde im Investmentgrade-Be-
reich investiert ist. Die Nutzung externer Kreditrisi-
kobewertungen und eigener Experteneinstufungen,
die zum Teil strenger sind als die am Markt vorhan-
denen Bonitétseinschitzungen, vermindert Risiken
zusitzlich.

Die Kapitalmirkte sind durch den Ausbruch des
Kriegs in der Ukraine sowie durch Inflationséngste
in erheblicher Weise beeinflusst. Der daraus resultie-
rende Zinsanstieg und die Ausweitung der Risiko-
aufschldge fiir Anleihen fiihren zu einem erhebli-
chen Riickgang der Marktwerte der Kapitalanlagen.
Solche negativen Marktwert-Entwicklungen koénnen
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temporére oder bei erforderlicher VerduBlerung dau-
erhafte Ergebnisbelastungen zur Folge haben.

Der Kapitalanlagebestand wird regelméafig mit Hilfe
von Nachhaltigkeitskennzahlen, unter anderem
ESG-Scores, die von externen Datenanbietern bezo-
gen werden, beurteilt. Hierzu werden Bewertungen
zu Klimarisiken, Kontroversen und normativen Ver-
stoBen, wie zum Beispiel gegen den UN Global
Compact, herangezogen. Fiir die Kapitalanlage
wurde das Ziel ,,Klimaneutralitit bis 2050 be-
schlossen. Dies beinhaltet bereits definierte CO»-
Ziele fiir die Assetklassen Unternehmensanleihen
und Aktien sowie die Vorgabe konkreter Ziele fiir
weitere Assetklassen, sobald diese moglich ist. Zur
Minderung von ESG-Risiken kénnen Engagement-
Prozesse bei einzelnen Emittenten vorgenommen
werden.

Ausfallrisiken bestehen in einer moglichen Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von
Emittenten beziehungsweise Schuldnern und der da-
raus resultierenden Gefahr des teilweisen oder voll-
standigen Ausfalls von Forderungen oder bonitétsbe-
dingter Wertminderungen. Die Kapitalanlage der
KRAVAG-ALLGEMEINE weist eine hohe Bonitat
auf. Zudem handelt es sich in den dominierenden
Branchen o6ffentliche Hand und Finanzsektor insbe-
sondere um Forderungen in Form von Staatsanleihen
und gesetzlich besicherten deutschen und europdi-
schen Pfandbriefen.

Aktienrisiken werden tiber die Diversifikation in
verschiedenen Aktien-Assetklassen und Regionen
reduziert.

Bei der KRAVAG-ALLGEMEINE werden Aktien

im Rahmen einer langfristigen Anlagestrategie zur
Sicherstellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen
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gegeniiber den Versicherungsnehmerinnen und Ver-
sicherungsnehmern genutzt. Es besteht nicht der An-
spruch, aus kurzfristigen Schwankungen durch Rea-
lisierungen Gewinne zu erzielen. Aufgrund des breit
diversifizierten Kapitalanlageportfolios reduziert
sich das Risiko, Aktien zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt verduBBern zu miissen.

Wahrungsrisiken resultieren bei der KRAVAG-
ALLGEMEINE aus Wechselkursschwankungen aus
in Fremdwéhrungen gehaltenen Kapitalanlagen. Sie
werden iiber ein systematisches Wahrungsmanage-
ment gesteuert.

Immobilienrisiken kdnnen sich aus negativen Wert-
verdnderungen von direkt oder indirekt gehaltenen
Immobilien ergeben. Diese konnen sich aus einer
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der
Immobilie oder allgemeinen Marktwertverdnderun-
gen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilien-
krise) ergeben. Immobilienrisiken werden {iber die
Diversifikation in verschiedene Lagen und Nut-
zungsformen reduziert.

Konzentrationsrisiken werden bei der KRAVAG-
ALLGEMEINE durch Mischung und Streuung der
Kapitalanlagen gemindert. Dies zeigt sich insbeson-
dere anhand der breiten Emittentenbasis im Portfo-
lio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die KRAVAG-ALLGEMEINE investiert vorwie-
gend in Emittenten beziehungsweise Schuldner mit
einer guten bis sehr guten Bonitét. Die R+V verwen-
det zur Bonitétseinstufung generell zugelassene ex-
terne Ratings, zusétzlich werden entsprechend den
Vorgaben der EU-Verordnung iiber Ratingagenturen
(CRA III) interne Experteneinstufungen zur Plausi-
bilisierung der externen Ratings vorgenommen. Die



R+V hat das externe Rating als Maximum definiert,
selbst wenn eigene Bewertungen zu einem besseren
Ergebnis kommen.

Kontrahentenrisiken werden durch Investitionen in
Rententitel mit hoher Bonitit begrenzt. In der strate-
gischen Asset Allokation wird der Non-Investment-
grade-Anteil auf maximal 5 % begrenzt. Von den
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren wiesen
83,0 % (2021: 83,5 %) ein Rating gemal} der Stan-
dard & Poor‘s-Systematik von gleich oder besser als
A, 51,1 % (2021: 54,9 %) von gleich oder besser als
AA auf. Die Kapitalanlagen der KRAVAG-ALLGE-
MEINE wiesen im abgelaufenen Geschéftsjahr we-
der Zins- noch Kapitalausfille aus Wertpapieren auf.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE {iberpriift die Kre-
ditportfolios im Hinblick auf krisenhafte Entwick-
lungen. Erkannte Risiken werden mit Hilfe einer Be-
richterstattung und Diskussion in den Entschei-
dungsgremien von der KRAVAG-ALLGEMEINE
beobachtet, analysiert und gesteuert. Bei Bedarf er-
folgen Portfolioanpassungen.

Die Investitionen in Staatsanleihen peripherer Euro-
lander beliefen sich zum 31. Dezember 2022 auf 9,1
Mio. Euro (2021: 8,5 Mio. Euro). Die nachfolgende
Tabelle zeigt die Landerzuordnung dieser Staatsan-
leihen.

MARKTWERTE
Italien 0,5 0,7
Spanien 8,7 7,8
Gesamt 9,1 8,5

Kreditportfolios in den vom Krieg in der Ukraine
unmittelbar betroffenen Landern Russland, Ukraine
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und Belarus bestanden zum 31. Dezember 2022
nicht.

Das Gegenparteiausfallrisiko trdgt moglichen Ver-
lusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten
Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitdt von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen wahrend der
folgenden zwolf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertridge wie Riickversicherungsverein-
barungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde-
rungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung beriicksichtigt werden.

Bei der KRAVAG-ALLGEMEINE bestehen derar-
tige Risiken insbesondere fiir Kontrahenten von de-
rivativen Finanzinstrumenten, Riickversicherungs-
kontrahenten und fiir den Ausfall von Forderungen
gegeniiber Versicherungsnehmern und Versiche-
rungsvermittlern.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
sind in innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin
enthalten sind insbesondere Volumen- und Kontra-
hentenlimite. Die verschiedenen Risiken werden im
Rahmen des Berichtswesens iiberwacht und transpa-
rent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen Finan-
zinstrumenten sind im Anhang erléutert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht die KRAVAG-ALLGEMEINE zur Unter-
stiitzung die Einschétzungen internationaler Rating-
agenturen heran, die durch eigene Bonititsanalysen
ergédnzt werden. Fiir die wesentlichen Gegenparteien
wird die Einhaltung der Limite fortlaufend iiber-
priift. Die Auslastung der Limite und Einhaltung der
Anlagerichtlinien wird {iberwacht.

ALLGEMEINE
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Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
an Versicherungsnehmer und an Versicherungsver-
mittler wird durch das Forderungsausfallmanage-
ment begegnet. Zudem wird dem Forderungsausfall-
risiko durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung
getragen, die nach den Erfahrungswerten aus der
Vergangenheit bemessen sind.

Das Ausfallrisiko fiir die Abrechnungsforderungen
wird durch die stindige Uberwachung der Standard
& Poor’s Ratings und die sonstigen am Markt ver-

fligbaren Informationsquellen begrenzt.

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten aufgrund von unzulinglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder externen Vorfallen.
Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.

Die R+V setzt fiir das Management und Controlling
operationeller Risiken szenariobasierte Risk Self As-
sessments (RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im
Rahmen der RSA werden operationelle Risiken hin-
sichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer
Schadenhdhe bewertet. In Ausnahmefillen konnen
qualitative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren ermoglichen friithzeitige Aussagen
zu Trends und Héufungen in der Risikoentwicklung
und erlauben es, Schwichen in den Geschéftsprozes-
sen zu erkennen. Auf Basis vorgegebener Schwel-
lenwerte werden Risikosituationen mittels einer Am-
pellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operatio-
nellen Risikos sind alle Geschiftsprozesse der R+V
nach den Vorgaben der Rahmenrichtlinie fiir die Be-
fugnisse und Vollmachten der Mitarbeiterinnen und
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Mitarbeiter der Gesellschaften der R+V strukturiert.
Fiir die in dieser Richtlinie nicht geregelten Bereiche
liegen weitere Richtlinien, insbesondere Annahme-
und Zeichnungsrichtlinien, vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der
operationellen Risiken stellt das Interne Kontrollsys-
tem (IKS) dar. Durch Regelungen und Kontrollen in
den Fachbereichen und die Uberpriifung der Anwen-
dung und Wirksamkeit des IKS durch die Konzern-
Revision wird dem Risiko von Fehlentwicklungen
und dolosen Handlungen begegnet.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlé-
gige Rechtsprechung beobachtet und analysiert, um
entsprechenden Handlungsbedarf rechtzeitig zu er-
kennen und in konkrete Malnahmen umzusetzen.
Rechtsstreitigkeiten aus der Schaden- beziehungs-
weise Leistungsbearbeitung von Versicherungsfillen
sind in den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen beriicksichtigt und somit nicht Gegenstand des
operationellen Risikos.

Im Rahmen der IT-Risikostrategie ist die Gewéhr-
leistung eines stabilen, sicheren und wirtschaftlichen
Betriebs der Informations- und Kommunikationsinf-
rastrukturen und der Anwendungssysteme elemen-
tar. Dies wird erreicht durch einen risikobasierten
IT-Provideransatz, systematische Schutzbedarfsfest-
stellungen, addquate Sicherheitskonzepte auf Grund-
lage definierter IT-Sicherheitsstandards sowie Not-
fallkonzepte.

Die Qualitétssicherung im IT-Bereich erfolgt unter
Verwendung von Best Practice-Ansétzen. In einer
taglich stattfindenden Konferenz werden die aktuel-
len Themen behandelt und der Bearbeitung zugeord-
net. In monatlich stattfindenden Konferenzen wer-
den unter Beteiligung der IT-Betriebsleitung Mal3-
nahmen in Bezug auf die Einhaltung von Service-



Level-Agreements (zum Beispiel Systemverfiigbar-
keiten) ergriffen.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen
der Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie
der Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine
besondere Gefahr wire der teilweise oder totale
Ausfall von Datenverarbeitungssystemen. Die R+V
hat durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte
mit Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zu-
trittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abge-
sicherter Stromversorgung tiber Notstromaggregate
Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wiederanlauf-
verfahren flir den Katastrophenfall wird durch
Ubungen auf seine Wirksamkeit iiberpriift. Datensi-
cherungen erfolgen in unterschiedlichen Gebauden
mit hochabgesicherten Rdumen. Dartiber hinaus
werden die Daten auf einen Bandroboter in einen
ausgelagerten und entfernten Standort gespiegelt.

Cyber-Risiken werden tiber verschiedene Verfahren
des IT-Sicherheitsmanagements identifiziert, bewer-
tet, dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung
zugeordnet. Bearbeitungsstatus und Risikobehand-
lung werden nachgehalten und monatlich zentral be-
richtet.

Zum Schutz gegen mogliche Auslagerungsrisiken
erfolgen eine strukturierte Kategorisierung der Aus-
lagerungen, die Identifizierung potenzieller Risiko-
faktoren im Rahmen der Risikoanalyse, die Ablei-
tung von Auflagen zur Risikominderung inklusive
vertraglich zu vereinbarender Standardinhalte sowie
die Einbindung in das Notfallmanagement.

Zur Sicherung der Betriebsfortfithrung verfiigt die
R+V iiber ein Business-Continuity-Managementsys-
tem (BCM-System), das auch das Notfall- und Kri-
senmanagement umfasst. Durch das BCM soll ge-
wahrleistet werden, dass der Geschiftsbetrieb im

Lagebericht

Chancen- und Risikobericht

Not- und Krisenfall aufrechterhalten werden kann.
Zu diesem Zwecke werden die (zeit-)kritischen Ge-
schiftsprozesse mit den benétigten Ressourcen er-
fasst sowie hierzu notwendige Dokumentationen,
wie beispielsweise Geschiftsfortfithrungspléne, er-
stellt und tiberprift. Fiir die Bewiltigung von Not-
und Krisenfdllen bestehen dariiber hinaus gesonderte
Organisationsstrukturen, zum Beispiel R+V-Krisen-
stab / Lagezentrum sowie die einzelnen Notfallteams
der Ressorts und Standorte.

Fiir die sichere und effiziente Durchfiihrung von
Projekten hat die R+V eine Investitionskommission
installiert, die Entscheidungsvorlagen zur Bewilli-
gung sowie die Begleitung von GroBprojekten vor-
nimmt. Nach Projektgenehmigung berichten die Pro-
jektleitungen aller GroBprojekte an die Investitions-
kommission. Dadurch sind die Projekte an ein unab-
hangiges und enges Projekt-Controlling gekniipft.

Liquiditétsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen,
dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Vermogenswerte zu reali-
sieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Filligkeit nachzukommen.

Die Liquiditét der Gesellschaften der R+V wird
zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands-
und Erfolgsentwicklung im Kapitalanlagebereich so-
wie zur Entwicklung der Cashflows durchgefiihrt.
Basis der Steuerung ist der prognostizierte Verlauf
aller wesentlichen Zahlungsstrome aus dem versi-
cherungstechnischen Geschéft, den Kapitalanlagen
und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neuanlage
wird die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquidi-
titserfordernisse kontinuierlich gepriift.
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Durch Sensitivititsanalysen wesentlicher versiche-
rungstechnischer Parameter wird die Sicherstellung
einer ausreichenden Liquiditdt unter krisenhaften
Marktbedingungen monatlich iiberpriift. Hierfiir sind
Schwellenwerte definiert, deren Einhaltung tiber-
priift wird. Die im Rahmen des monatlichen Be-
richtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fi-
higkeit der KRAVAG-ALLGEMEINE, die einge-
gangenen Verpflichtungen jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind An-
sammlungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund
hoher Abhéngigkeiten bezichungsweise verwandter
Wirkungszusammenhénge mit deutlich erhdhter
Wabhrscheinlichkeit gemeinsam realisieren knnen.
Die Abhingigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhénge offenbaren sich teilweise
erst in Stress-Situationen.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE verfiigt iiber ein
vielfaltiges, weit gestreutes Kundenspektrum. Expo-
nierte Einzelrisiken sind, wie auch der Kumulfall im
Elementarrisiko, riickversichert.

Das Anlageverhalten der KRAVAG-ALLGEMEINE
ist darauf ausgerichtet, Risikokonzentrationen im
Portfolio zu vermeiden und durch eine weitgehende
Diversifikation der Anlagen eine Optimierung des
Risikoprofils zu erreichen. Hierzu trigt die Einhal-
tung der durch die internen Regelungen in der Risi-
komanagementleitlinie fiir das Anlagerisiko vorge-
gebenen quantitativen Grenzen gemifl dem Grund-
satz der angemessenen Mischung und Streuung bei.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschiftsentscheidungen beziehungsweise daraus,
dass Geschéftsentscheidungen nicht einem geénder-
ten Wirtschaftsumfeld angepasst werden.
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Veranderungen in den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Verdnderun-
gen in Markt und Wettbewerb unterliegen einer stian-
digen Beobachtung, damit rechtzeitig und angemes-
sen auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
Die R+V analysiert und prognostiziert laufend natio-
nale und globale Sachverhalte mit Einfluss auf ge-
schéftsrelevante Parameter. Die daraus gewonnenen
Erkenntnisse werden beispielsweise hinsichtlich der
Bediirfnisse der Kundinnen und Kunden ausgewertet
und finden Eingang in die Entwicklung neuer Versi-
cherungsprodukte.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlustes, der sich aus einer mdglichen Beschidi-
gung der Reputation des Unternechmens oder der ge-
samten Branche infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kun-
den, Geschéftspartnern, Aktiondren, Behérden, Me-
dien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstdndige Risiken
auf (priméres Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderer Risi-
koarten wie insbesondere des operationellen Risikos
(sekundidres Reputationsrisiko).

Die Unternehmenskommunikation wird zentral ko-
ordiniert, um einer falschen Darstellung von Sach-
verhalten entgegentreten zu konnen. Die Berichter-
stattung in den Medien iiber die Versicherungswirt-
schaft im Allgemeinen und die KRAVAG im Beson-
deren wird iiber alle Ressorts hinweg beobachtet und
laufend analysiert.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency II) werden erfiillt. Die aktuelle Risiko-
situation liegt innerhalb der Risikotragfahigkeit des
Unternehmens.



Uber die in diesem Bericht beschriebenen Risiken
hinaus sind aus heutiger Sicht sind keine weiteren
Entwicklungen erkennbar, die die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der KRAVAG-ALLGE-
MEINE nachhaltig beeintridchtigen konnten.

Die Beurteilung und Erlduterung der voraussichtli-
chen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken erfolgt nach bestem Wissen und Gewis-
sen unter Zugrundelegung der heute zur Verfiigung
stehenden Erkenntnisse {iber Branchenaussichten,
zukiinftige wirtschaftliche und politische Rahmenbe-
dingungen und Entwicklungstrends sowie deren we-
sentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rah-
menbedingungen und Trends kénnen sich natiirlich
in Zukunft verdndern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist.

Insgesamt kann daher die tatsdchliche Entwicklung
der KRAVAG-ALLGEMEINE wesentlich von den
Prognosen abweichen. Die Einschitzungen beruhen
dabei in erster Linie auf Planungen, Prognosen und
Erwartungen. Die beriicksichtigten Annahmen basie-
ren auf den Bewertungsfaktoren und Erkenntnissen
zum Bilanzstichtag und sind insbesondere im Hin-
blick auf die weiteren zukiinftigen Entwicklungen
von erheblichen Unsicherheiten gepragt. Somit spie-
geln sich in der folgenden Einschidtzung der Ent-
wicklung der KRAVAG-ALLGEMEINE unvoll-
kommene Annahmen und subjektive Ansichten wi-
der, fiir die keine Haftung iibernommen werden
kann.
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Prognosebericht

Mit einem restriktiven Kurs wollen die Notenbanken
die konjunkturelle Dynamik und so die hohe Infla-
tion bremsen. Vor dem Hintergrund des Kriegs in
der Ukraine und anderer geopolitischer Risiken ist
die weitere wirtschaftliche Entwicklung von hoher
Unsicherheit geprégt. Eine weltweite Rezession
kann nicht ausgeschlossen werden. Der Sachverstéin-
digenrat prognostiziert in seinem Herbst-Jahresgut-
achten eine Verdnderung des realen Bruttoinlands-
produkts im Jahr 2023 von - 0,2 % in Deutschland
und von 0,3 % im Euroraum. Fiir die Inflationsrate
wird mit einem Riickgang auf jeweils 7,4 % in
Deutschland als auch im Euroraum gerechnet. Aktu-
alisierte Expertenprognosen zeichnen fiir 2023 ein
verbessertes Konjunkturbild. In den Folgejahren
wird eine Normalisierung der Inflation erwartet.

Die Entwicklung an den Kapitalmérkten diirfte im
Jahr 2023 weiterhin insbesondere von den inflatio-
ndren Entwicklungen geprigt sein. Die Notenbanken
haben eine weitere restriktive Geldpolitik angekiin-
digt, bis die Inflation deutlich und dauerhaft zuriick-
geht. Bis dahin wird sie bremsend auf die Wirtschaft
wirken. Dies wiederum wird die Kapitalmérkte be-
lasten. Insgesamt sollte aber im Jahr 2023 der Zins-
hohepunkt erreicht werden, so dass sich die Spread-
und Aktienmaérkte mit dem Riickgang von Inflation
und Konjunkturbelastungen erholen kdnnten.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V sorgt der hohe
Anteil festverzinslicher und bonititsstarker Wertpa-
piere dafiir, dass die versicherungstechnischen Ver-
pflichtungen jederzeit erfiillt werden kénnen. Die
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Prognosebericht

Chancen an den Zins- und Kreditmérkten sollen un-
ter der Voraussetzung weiterhin hoher Qualitét der
Titel, breiter Streuung und starker Risikokontrolle
genutzt werden, insbesondere durch Investitionen in
Staats- und Unternehmensanleihen. Basis der Kapi-
talanlagetatigkeit bleibt eine langfristige Anlagestra-
tegie, verbunden mit einem integrierten Risikoma-
nagement.

Das Geschiftsjahr 2023 wird weiterhin von heraus-
fordernden Rahmenbedingungen mit Blick auf Poli-
tik, Regulatorik, Niedrigzinsumfeld, Konjunktur, In-
flationsverlauf und Verbraucherverhalten gepriagt
sein.

Die Unsicherheiten iiber den weiteren Verlauf des
Kriegs in der Ukraine und die damit einhergehenden
Folgen werden die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen auch im Jahr 2023 im Hinblick auf Inflation,
Wachstum, Einkommensentwicklung der privaten
Haushalte, Beschaftigungsquote und Entwicklung
der Energiepreise wesentlich beeinflussen. Das
Marktumfeld fiir die KRAVAG-ALLGEMEINE
bleibt vor diesem Hintergrund anspruchsvoll.

Die KRAVAG-ALLGEMEINE wird die verlassli-
che und gute Zusammenarbeit mit den unabhingigen
Maklerinnen und Maklern und den Mehrfachagen-
tinnen und -agenten unverdndert auch im Geschéfts-
jahr 2023 fortsetzen und Versicherungsprodukte an-
bieten, die sich an den Bediirfnissen der Versiche-
rungsnehmerinnen und Versicherungsnehmer orien-
tieren und stetig an die Herausforderungen im Kraft-
fahrtversicherungsmarkt angepasst werden. Wir er-
warten, dass dies der solide Grundstein fir die wei-
terhin gute Entwicklung der KRAVAG-ALLGE-
MEINE ist.

ALLGEMEINE

Die im Jahr 2021 implementierte Strategie
»WIR@R+V* besteht aus den drei Kernelementen
Wachstum, Innovation und Rentabilitit, kurz WIR,
und trdgt den schwieriger gewordenen Umfeldfakto-
ren Rechnung. Die Strategie fokussiert auf vier
Ziele: Kundenbegeisterung, Steigerung der Ertrags-
kraft, Wachstum gestalten und Erhaltung der Kapi-
talstirke. Ziel ist es, den erfolgreich eingeleiteten
Transformationsprozess fortzufiihren und die Leis-
tungs- und Wettbewerbsfahigkeit der R+V nachhal-
tig zu sichern und zu steigern. Die Strategie bringt
Wachstum und Ertrag in eine neue Balance, verbun-
den mit einem Wandel im Zeichnungs- wie auch im
Anlageverhalten. Ziel ist es, die Leistungs- und
Wettbewerbsfahigkeit von R+V und KRAVAG
nachhaltig zu sichern und zu steigern. Dabei ist
Nachhaltigkeit ein fester Bestandteil der neuen Stra-
tegie.

Unter Berticksichtigung der beschriebenen Einfluss-
faktoren und im Einklang mit dieser Strategie plant
die KRAVAG-ALLGEMEINE fiir das Geschéfts-
jahr 2023 gebuchte Beitrdge deutlich iiber Vorjah-
resniveau. Fiir die Schadenaufwendungen wird ein
im Vergleich zur Beitragsentwicklung unterproporti-
onaler Anstieg gegeniiber dem Jahr 2022 erwartet.
Unter der Voraussetzung, dass die Grof3schadenent-
wicklung im Rahmen des Erwartungswerts verlauft,
wird daher eine Brutto-Schadenquote leicht unter
dem Niveau des Vorjahrs prognostiziert. Fiir die
Brutto-Kostenquote wird der Wert geringfiigig iiber
Vorjahresniveau erwartet. Insgesamt wird fiir 2023
unter Einbezug der Verdnderung der Schwankungs-
riickstellung, eines nahezu unverdnderten Kapitalan-
lageergebnisses und des Sonstigen Ergebnisses ein
gegeniiber dem Geschiftsjahr deutlicher Anstieg des
Jahrestiiberschusses nach Steuern erwartet.



Der Vorstand dankt den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der R+V Gruppe ausdriicklich fiir ihr Enga-
gement in diesem erneut nicht einfachen Geschiéfts-
jahr und spricht hierfiir seine Anerkennung aus.

Die erfolgreiche und vertrauensvolle Zusammen-
arbeit mit unseren Maklerinnen und Maklern, den
Mehrfachagentinnen und Mehrfachagenten sowie
den Partnerinnen und Partnern in der Genossen-
schaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken bildete auch im vergangenen Jahr die Grund-
lage fiir die gute Geschéftsentwicklung. Hierfiir
sprechen wir unseren Dank aus.

Insbesondere danken wir unseren Versicherungs-
nehmerinnen und Versicherungsnehmern fiir das
uns entgegengebrachte Vertrauen.

Hamburg, 1. Mérz 2023

Der Vorstand

Lagebericht
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96 Betriebene Versicherungszweige

Im Geschiftsjahr wurden folgende Versicherungs-
zweige im selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schéft betrieben:

Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung
Fahrzeugvollversicherung
Fahrzeugteilversicherung

Kraftfahrtunfallversicherung

Beistandsleistungsversicherung

ALLGEMEINE
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Bilanz

Aktiva

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.

. Kapitalanlagen
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und

Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

. Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-

nen

Versicherungsgeschaft an:
Versicherungsnehmer

. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft

Davon an:

verbundene Unternehmen

24.659.295,31 €

Sonstige Forderungen

Davon an:

verbundene Unternehmen

690,46 €

ALLGEMEINE

(25.941.384,01 €)

61.261.589,69

37.513.286,26

7.450.915,69

12.791.918,16

126.909.869,56

441.595.239,89

98.774.875,95
20.019.114,53

20.242.833,85

687.299.099,93

4.209.839,07

24.659.295,31

2.804.038,56

707.541.933,78

31.673.172,94

5.359.915,69

10.462.183,35

135.794.162,08

429.880.972,54

76.237.736,88

45.706.889,96
15.790.335,46
719.232.195,96

4.661.672,09

25.941.384,01

297.552,41

30.900.608,51



Jahresabschluss

Bilanz

C. Sonstige Vermodgensgegenstinde

I.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

Il. Andere Vermdgensgegenstande

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Summe Aktiva

6.933.252,51
13.571.849,72
20.505.102,23

5.729.176,91

765.449.385,86

11.858.462,96
8.304.779,82
20.163.242,78

6.567.116,76

776.863.164,01

ALLGEMEINE

99



100

Bilanz

Passiva

. Eigenkapital

Eingefordertes Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen
Kapitalriicklage

Davon Riicklage gemaR § 9 Abs. 2 Nr. 5 VAG:

-€ (- €)

Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage

2. Andere Gewinnriicklagen

. Bilanzgewinn

Davon Gewinn-/Verlustvortrag:
-€ (-9

. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Ruckstellung fiir erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

. Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen

. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

ALLGEMEINE

7.800.000,00

715,81
5.728.047,64

1.725.455,55

234.835,20

617.775.258,39

122.197.907,20

483.328,00

119.556,50

1.635.840,00

218.951,00

7.800.000,00
58.982.364,52

5.728.763,45
1.604.336,73

1.490.620,35

495.577.351,19

363.771,50
100.223.563,00

1.416.889,00

74.115.464,70

599.072.195,04

7.800.000,00

58.982.364,52

715,81
4.024.296,02
36.699.414,89

107.506.791,24

1.766.453,77

403.862,94

585.912.492,42

113.085.404,78

419.958,00

99.245,75
98.902.628,00

1.825.103,00

247.011,00
574.991.110,72
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Bilanz

. Andere Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

. Andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenuber:

Versicherungsnehmern

Sonstige Verbindlichkeiten

Davon:

aus Steuern 1.838.785,19 € (2.096.639,14 €)
gegeniber:

verbundenen Unternehmen 24.614.683,37 €(21.111.090,40 €)

Summe Passiva

13.439.424,63
5.334.886,00

45.891.802,34
27.595.613,15

18.774.310,63

73.487.415,49

765.449.385,86

15.746.973,19
6.690.820,88
22.437.794,07

47.508.859,21
24.418.608,77

71.927.467,98

776.863.164,01

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. II. der Passiva ein-
gestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung von § 341 fund § 341 g HGB
sowie unter Beachtung der aufgrund des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechts-
verordnung berechnet worden ist.

Wiesbaden, 23. Februar 2023

Karsten Vogel
Verantwortlicher Aktuar

ALLGEMEINE
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Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage 636.892.549,44 605.356.867,97
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 162.361.816,14 474.530.733,30 156.640.790,95
c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage 40.998,22 270.399,70
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragslibertragen 169.027,74 -128.029,52 54.792,40
474.402.703,78 448.931.684,32
2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 126.574,84 122.340,64
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fiir eigene Rechnung 1.061.889,05 1.008.620,66

4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag 499.762.005,80 434.084.799,86
bb) Anteil der Riickversicherer 119.728.610,31 380.033.395,49 109.817.251,66

b) Veranderung der Riickstellung fir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag 31.862.765,97 18.667.662,73
bb) Anteil der Riickversicherer 9.112.502,42 22.750.263,55 12.332.023,81
402.783.659,04 330.603.187,12

5. Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen Netto-

Ruickstellungen -161.203,00 203.821,00
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung 269.696,37 255.647,47
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 97.298.842,88 95.195.946,24
b) Davon ab:
erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 26.315.015,55 25.060.684,46
70.983.827,33 70.135.261,78
8. Zwischensumme 1.715.187,93 48.864.728,25
9. Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher
Ruickstellungen -1.320.935,00 -6.149.331,00
10. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 394.252,93 42.715.397,25

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

o

© ®» N o

Ertrage aus Kapitalanlagen

a)
b)

c)
d)

Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus anderen Kapitalanlagen

Davon aus verbundenen Unternehmen

370.502,62 € (339.159,54 €)
Ertrage aus Zuschreibungen

Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Aufwendungen fir Kapitalanlagen

a)

1S

c)

Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen

Abschreibungen auf Kapitalanlagen

Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Technischer Zinsertrag

Sonstige Ertrage

Sonstige Aufwendungen

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss

. Einstellungen in Gewinnriicklagen

in andere Gewinnriicklagen

11. Bilanzgewinn

14.574.573,36

20.722,52
7.577.909,78
22.173.205,66
475.344,54
2.895.813,06
2.295.965,89
5.667.123,49
16.506.082,17
-126.574,84
257.625,36
6.179.803,86

16.379.507,33

-5.922.178,50
10.457.328,83
10.851.581,76
7.642.908,30
3.208.673,46

1.604.336,73

1.604.336,73

1.000,00
12.935.415,08

1.471.147,90
6.781.279,61
21.188.842,59

642.165,30
540.449,44
3.051,02
1.185.665,76
20.003.176,83
-122.340,64
19.880.836,19
181.196,42
6.375.083,94
-6.193.887,52
13.686.948,67
56.402.345,92
19.702.931,03
36.699.414,89

36.699.414,89
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Anhang

Der Jahresabschluss 2022 der KRAVAG-ALLGE-
MEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(HGB) in Verbindung mit der Verordnung iiber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen
(RechVersV) sowie weiteren einschldgigen gesetz-
lichen Vorschriften und Rechtsverordnungen auf-
gestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Andere
Kapitalanlagen wurden zu Anschaffungskosten, bei
voraussichtlich dauerhafter Wertminderung ver-
mindert um Abschreibungen, bilanziert. Wenn die
Griinde fiir eine in der Vergangenheit getatigte Ab-
schreibung nicht mehr bestanden, wurden gemaf

§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den
Zeitwert bis maximal zum Anschaffungswert vor-
genommen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden
entsprechend ihrer Zugehdorigkeit zu den nachfol-
gend aufgefiihrten Positionen bewertet.

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen, die ge-
mal § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlagevermo-
gen zugeordnet sind, wurden gemaf3 § 253 Abs. 3
Satz 5 HGB bei Vorliegen einer dauerhaften Wert-
minderung mit dem am Abschlusstag niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Andernfalls erfolgt
der Ansatz mit dem Anschaffungswert. Bei Wertpa-
pier-Spezialfonds wurde basierend auf den enthalte-
nen Vermogenswerten der nachhaltige Wert ermit-
telt. Dabei wurden Inhaberschuldverschreibungen
bei gegebener Bonitit des Schuldners mit dem
Riickzahlungsbetrag oder mit dem hoheren Markt-
wert angesetzt. Bei einer Bonitét des Schuldners in
den Non-Investment Grades wurde der Marktwert
angesetzt. Sofern der ermittelte Ertragswert (Earni-
ngs-Per-Share-Wert) der einzelnen Aktien iiber dem
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Marktwert lag, wurden die Aktien mit diesem Er-
tragswert, maximal jedoch mit 120 % des Marktwer-
tes zum Stichtag angesetzt. Lag der EPS-Wert unter
dem Marktwert, wurde der Marktwert angesetzt. Ab-
schreibungen erfolgten auf den nachhaltigen Wert
oder den hoheren Anteilswert der
Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemal3 § 341 b Abs. 2
Satz 1 HGB dem Anlagevermogen zugeordnet sind,
wurden mit dem fortgefiihrten Anschaffungswert
angesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertmin-
derung geméal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde auf
den Zeitwert abgeschrieben. Die Amortisation einer
Differenz zwischen den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte unter
Anwendung der Effektivzinsmethode.

Wenn die Griinde fiir eine in der Vergangenheit ge-
tatigte Abschreibung im Anlage- oder Umlaufver-
mogen nicht mehr bestanden, wurden gemal § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den Zeitwert
bis maximal zu den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortge-
fiihrten Anschaffungswert angesetzt, soweit nicht
Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren.

Die Amortisation einer Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag
erfolgte unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Im Posten Sonstige Ausleihungen wurden auch
derivative Finanzinstrumente erfasst. Das Wahl-
recht, 6konomische Sicherungsbeziehungen durch
Bildung von Bewertungseinheiten bilanziell nach-
zuvollziehen, wurde im Falle von perfekten Micro-
Hedges (Critical Terms Match) genutzt. Die sich



ausgleichenden Wertdnderungen aus dem abgesi-
cherten Risiko wurden nach der ,,Einfrierungsme-
thode* nicht erfolgswirksam. Angaben zu den Be-
wertungseinheiten sind dem Lagebericht zu
entnehmen.

Die Forderungen wurden grundsétzlich zu Nennwer-
ten bilanziert. Soweit sie das selbst abgeschlosene
Geschift betreffen, wurden sie einzeln und pauschal
wertberichtigt.

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kredit-
instituten wurden in den Sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Die iibrigen Aktivposten wurden mit Nominalbe-
tragen angesetzt. Erforderliche Wertberichtigungen
wurden vorgenommen und aktivisch abgesetzt.

Aufgrund abweichender handels- und steuerrecht-
licher Wertansétze bei folgenden Bilanzposten
ergaben sich zum 31. Dezember 2022 ausschlieBlich
aktive latente Steuern:

- Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

- Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille

- Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

- Sonstige Riickstellungen

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit
einem Steuersatz von 32,28 %. Die aktiven latenten
Steuern wurden in Ausiibung des Wahlrechts des

§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB zum 31. Dezember 2022
nicht bilanziert.

Jahresabschluss

Anhang

Die Brutto-Beitragsiibertrage im selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschéft sind grundsitzlich aus
den gebuchten Beitrdgen nach dem 360stel-System
berechnet worden. Bei der Ermittlung der nicht
iibertragungsfahigen Einnahmeanteile wurde das
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
30. April 1974 zugrunde gelegt. Der Anteil der Bei-
tragsiibertrage fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift wurde geméfl den Riickver-
sicherungsvertragen ermittelt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille des selbst abgeschlossenen
Geschifts wurde fiir alle bis zum Zeitpunkt der
Schlieung des Schadenregisters bekannten Ver-
sicherungsfille einzeln ermittelt. Die Forderungen
aus Regressen, Provenues und Teilungsabkommen
sind verrechnet worden. Fiir die bis zum Abschluss-
stichtag eingetretenen oder verursachten, aber zum
Bilanzstichtag noch nicht gemeldeten Schéaden
wurde aufgrund der in den Vorjahren beobachteten
Nachmeldungen die Riickstellung um eine Spét-
schadenriickstellung erhdht. Die in diesem Posten
ebenfalls enthaltene Riickstellung fiir Schaden-
regulierungsaufwendungen ist nach der vom GDV
entwickelten pauschalen Berechnungsmethode
unter Einbezug von Spitschiden ermittelt worden.

In der Riickstellung ist auch die Deckungsriick-
stellung fiir laufende HUK-Renten enthalten. Der
verwendete Rechnungszins ist abhéngig vom Zeit-
punkt, zu dem die Verpflichtung zur Rentenzahlung
eingetreten ist:

ALLGEMEINE
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Anhang

Vor 2015 1,55 %
Von 2015 bis 2016 1,25 %
Von 2017 bis 2021 0,90 %
Ab 2022 0,25 %

In allen Féllen wurden die Sterbetafel DAV HUR
2006 und eine angemessene Verwaltungskosten-
riickstellung verwendet.

Bei der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
handelt es sich um eine gemédf den vertraglichen
Vereinbarungen gebildete erfolgsunabhingige
Beitragsriickerstattung.

Die Schwankungsriickstellung wurde gemaf
§ 341 h HGB in Verbindung mit § 29 RechVersV
ermittelt.

Unter den sonstigen versicherungstechnischen
Riickstellungen sind die Riickstellung fiir Ver-
pflichtungen gegeniiber der Verkehrsopferhilfe e.V.
entsprechend der Aufgabe des Vereins angesetzt
sowie die Stornoriickstellung und die Riickstellung
fiir unverbrauchte Beitrdge aus ruhenden Kraftfahrt-
versicherungen ausgewiesen. Die Stornoriickstellung
wurde aufgrund von Erfahrungssétzen der Vergan-
genheit ermittelt.

Die Anteile der Riickversicherer an den versiche-

rungstechnischen Riickstellungen wurden nach den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

ALLGEMEINE

Die Riickversicherungsberechnungen basierten auf
den zum Zeitpunkt der SchlieBung des Schaden-
registers vorliegenden Bruttozahlen, zuziiglich
Zuschitzungen fiir die verbleibenden Tage.

Die Steuerriickstellungen sowie die Sonstigen Riick-
stellungen sind nach § 253 HGB in Hohe des nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwen-
digen Erfiillungsbetrags angesetzt und, soweit die
Laufzeit der Riickstellungen mehr als ein Jahr be-
tragt, abgezinst. Der jeweilige Zinssatz wurde auf
Basis des von der Bundesbank fiir Oktober 2022
verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatzes der
letzten sieben Jahre auf das Jahresende hochge-
rechnet.

Die tibrigen Passivposten wurden mit dem Er-
fiillungsbetrag angesetzt.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen I. bis II. ge-
fiihrten Posten sind mit dem Devisenkassamittel-
kurs zum Anschaffungszeitpunkt oder im Falle einer
Anwendung des § 253 Abs. 3 Sitze 5 und 6 HGB
mit dem Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember
2022 in Euro umgerechnet worden. Bei Rententiteln
mit einer Restlaufzeit unter einem Jahr erfolgte die
Wahrungsumrechnung gemél § 256 a HGB mit dem
Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022.

Die iibrigen Aktiva und Passiva sind mit dem
Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022
in Euro umgerechnet worden.

Die Umrechnung von Fremdwahrungszahlungen er-
folgte grundsétzlich zum Devisenkassamittelkurs.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A. I. und Il. im Geschéftsjahr 2022 1)

A. Kapitalanlagen

A. |. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. SummeA. L

>

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdégen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

5. SummeA. Il

Summe A.

Insgesamt

5.360
10.462
15.822

135.794
429.881

76.238

45.707

15.790

703.410

719.232

719.232

0,7%
1,5%
2,2%

18,9%
59,8%

10,6%
6,4%
2,2%

97,8%

100,0%

2.091
2.330
4.421

5.687
53.647

4.523

4.575
68.437

72.858

72.858

) Summenabweichungen sind rundungsbedingt.
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Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz - Aktiva

11.696
41.933

19.499

8.198

346

81.673

81.673

81.673

21

21

21

21

2.896

2.896

2.896

2.896

7.451
12.792
20.243

126.910
441.595

61.262

37.513

20.019

687.299

707.542

707.542

1,1%
1,8%
2,9%

17,9%
62,4%

8,7%
5,3%
2,8%
97,1%

100,0%

ALLGEMEINE
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen

Buchwert Zeitwert Reserve
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.451 7.385 -66
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 12.792 11.501 -1.291
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 126.910 139.477 12.567
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 441.595 357.523 -84.072
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 61.262 55.404 -5.857
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 37.513 34.696 -2.817
4. Andere Kapitalanlagen 20.019 21.009 990
707.542 626.996 -80.546

Fur die Ermittlung der Zeitwerte bérsennotierter Wertpapiere wurden grundsatzlich die Bérsenkurse oder Riicknahmepreise vom letzten Handelstag ver-
wendet.

Bei Rententiteln ohne regelmaRige Kursversorgung liber Bérsen wurde eine synthetische Marktwertermittiung anhand der Discounted Cashflow Methode
vorgenommen oder auf modellbasierte Kurse von spezialisierten Datenanbietern zuriickgegriffen.

Die Ermittlung der Marktwerte fiir die Sonstigen Ausleihungen erfolgte anhand der Discounted Cashflow Methode unter Beriicksichtigung der
Restlaufzeit und bonitatsspezifischer Risikozuschlage.

Fur die beizulegenden Zeitwerte von Anteilen an verbundenen Unternehmen und Andere Kapitalanlagen wurde der Net Asset Value zugrunde gelegt.
Dariiber hinaus wurden bei einigen wenigen Positionen Approximationen auf der Grundlage von Expertenschatzungen angesetzt.

Die Strukturierten Produkte wurden mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden bewertet. Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell
verwendet. Eingehende Bewertungsparameter sind hierbei Geldmarkt-/Swapzinskurven, emittenten- und risikoklassenspezifische Credit-Spreads,
Volatilitdten und Korrelationen fiir CMS-Swapsétze, gegebenenfalls Devisenkassakurse.

Die Marktwertermittiung der Asset-Backed-Securities (ABS)- Produkte erfolgte durch die Value & Risk Valuation Services GmbH und basiert auf zwei we-
sentlichen Informationsquellen. Das sind zum einen die Geschéaftsdaten beziehungsweise die Daten zu den hinterlegten Sicherheiten, welche die Stamm-
daten der Produkte darstellen und somit qualitative Aussagen Uber das jeweilige Geschéft erlauben. Zum anderen sind es die prognostizierten Riickzahlun-
gen, aus denen die Cashflows der Geschéfte abgeleitet werden, und die damit den quantitativen Hintergrund der Bewertung bilden.

Soweit darliber hinaus andere Wertanséatze verwendet wurden, entsprechen diese den Bestimmungen des § 56 RechVersV.

GemaR § 341 b Abs. 2 HGB wurden 572,3 Mio. Euro Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet. Auf Basis der Kurse zum 31. Dezember 2022
ergaben sich positive Bewertungsreserven von 14,7 Mio. Euro und negative Bewertungsreserven von 86,4 Mio. Euro.

Der Posten A. Il Sonstige Kapitalanlagen beinhaltet unter 4. Andere Kaitalanlagen Anteile an auslandischen Kommanditgesellschaften in Hohe von
19,5 Mio. Euro.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen beliefen sich auf - 80,5 Mio. Euro, was einer Reservequote von -11,4 % entspricht.
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Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz - Aktiva

A. L. 1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Geschéftsjahr Eigenkapital Ergebnis
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF Acquisition Financing, Luxemburg 0,7 2022 267.377 8.019
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 2 Infra Debt, Luxemburg 0,5 2022 571.708 12.950
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 3 Primaries, Luxemburg 1,0 2022 28.139 -2.244
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 4 Secondaries, Luxemburg 1,0 2022 30.292 25
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - TF 5 Co- Investments, Luxemburg 1,0 2022 82.245 -575
RV AIP S.C.S. SICAV-SIF - RV TF 6 Infra Debt II, Luxemburg 0,4 2022 257.079 4.902

A. .. 1. Sonstige Kapitalanlagen - Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermogen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Unterlassene

Differenz Ausschiittung auBerplan-

Marktwert/ fiir das maRige

Fondsart Marktwert Buchwert Geschiftsjahr  Abschreibung
Aktienfonds 35.308 10.273 2.425 -
Mischfonds 12.829 - 11 -
48.138 10.273 2.437 -

Die Wertpapierfonds sind Uberwiegend européisch beziehungsweise international ausgerichtet und schwerpunktmafig in Wertpapieren investiert.

Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Sicherheit wird stets beachtet.

ALLGEMEINE
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen - Angaben zu Finanzinstrumenten, die iiber ihrem beizulegenden Wert ausgewiesen werden

Art Buchwert
Anteile an verbundenen Unternehmen " 3.586
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2 9.792
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ® 17.632
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4 439.592
Namensschuldverschreibungen 32.345
Schuldscheinforderungen und Darlehen © 19.072
Andere Kapitalanlagen " 8.941

Zeitwert
3.357

8.454
15.489
355.516
25.990
15.684
8.899

) Aufgrund der zu erwartenden Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisdnderungen bedingt.

2 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Ausleihungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.

3) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern

durch Marktpreisénderungen bedingt.

4 Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

5 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung

ausgegangen wird.

8 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Schuldscheinforderungen und Darlehen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertmin-

derung ausgegangen wird.

A. Kapitalanlagen - Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Nominal- Zeitwert
Art volumen Buchwert positiv
Zinsbezogene Geschifte
Vorkaufe/Termingeschafte Inhaberschuldverschreibungen ) 4.800 - -

Zeitwert
negativ

876

) Vorkaufe/Termingeschafte auf Inhaberschuldverschreibungen wurden auf Basis der Discounted Cashflow Methode bewertet, Bewertungsparameter

hierbei waren der Kassakurs und die Zinskurve.
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C. ll. Andere Vermogensgegenstande

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz - Aktiva

Vorausgezahlte Versicherungsleistungen
Ubrige Vermdgensgegenstande

Stand am 31. Dezember

13.566.535,81
5.313,91
13.571.849,72

ALLGEMEINE
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

A. I. Eingefordertes Kapital

Das gezeichnete Kapital ist in 260.000 nennwertlose Stiickaktien (vinkulierte Namensaktien) eingeteilt.

Stand am 31. Dezember 7.800.000,00

Das gezeichnete Kapital ist unverandert gegeniiber dem Stand vom 31. Dezember 2021.

Die R+V KOMPOSIT Holding GmbH, Wiesbaden, hat gemaR § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass sie mehrheitlich an der KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-Aktiengesellschaft beteiligt ist.

Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, und die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, haben gemafR

§§ 20 Abs. 4, 21 Abs. 2 AktG ihre mittelbare Mehrheitsbeteiligung mitgeteilt.

A. ll. Kapitalriicklage

Stand am 31. Dezember 58.982.364,52

Die Kapitalriicklage ist unverandert gegentliber dem Stand vom 31. Dezember 2021.
Sie entfallt mit 18.982.364,52 Euro auf Agiobetrage gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB. 40.000.000,00 Euro betreffen Zuzahlungen gemafn
§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB.

A. lll. Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Ricklage 715,81
2. Andere Gewinnriicklagen
Vortrag zum 1. Januar 4.024.296,02
Einstellung aus dem Bilanzgewinn 2021 99.414,89
Einstellung aus dem Jahresuberschuss 2022 1.604.336,73 5.728.047,64
5.728.763,45

Stand am 31. Dezember

ALLGEMEINE



B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Kraftfahrtunfall
Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

549.670.890,49
136.817.348,31
29.869.862,34
5.485.343,80
721.843.444,94

Riickstellung

fiir noch nicht
abgewickelte
Versicherungsfille

521.415.779,28
82.376.351,68
13.174.187,00
808.940,43
617.775.258,39

Schwankungs-
riickstellung
und &hnliche

Riickstellungen

25.380.398,00
53.493.934,00
16.680.283,00
4.668.948,00
100.223.563,00

B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

515.057.698,70
142.304.000,78
26.226.612,40
5.238.323,31
688.826.635,19

Riickstellung

fiir noch nicht
abgewickelte
Versicherungsfille

512.008.906,11
62.477.499,57
10.733.780,00
692.306,74
585.912.492,42

Schwankungs-
riickstellung
und dhnliche
Riickstellungen

78.904.524,00
15.459.685,00

4.538.419,00
98.902.628,00

ALLGEMEINE
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

C. ll. Sonstige Riickstellungen

Provisionen und ahnliche Bezlige
Kapitalanlagenbereich

Jahresabschluss

Aufbewahrung von Geschéftsunterlagen
Ubrige Riickstellungen

Stand am 31. Dezember

5.000.000,00
50.000,00
54.010,00
119.608,00
111.268,00
5.334.886,00

Sonstige Bemerkungen

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren bestanden nicht.
Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder @hnliche Rechte gesichert sind, bestanden nicht.
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I. 1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

Gebuchte
Bruttobeitrage

330.874.305,68
288.284.443,21
9.468.851,80
8.264.948,75
636.892.549,44

Verdiente
Bruttobeitrage

330.890.466,06
288.309.279,79
9.468.713,86
8.265.087,95
636.933.547,66

Verdiente
Nettobeitrage

244.485.418,25
212.933.483,72
8.718.713,86
8.265.087,95
474.402.703,78

1.1. Verdiente Beitréage fiir eigene Rechnung

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

Gebuchte
Bruttobeitrage

316.136.141,85
273.557.527,63
8.327.389,72
7.335.808,77
605.356.867,97

Verdiente
Bruttobeitriage

316.265.494,47
273.697.642,21
8.327.534,04
7.336.596,95
605.627.267,67

Verdiente
Nettobeitréage

233.538.630,20
200.478.923,13
7.577.534,04
7.336.596,95
448.931.684,32

I. 2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Der technische Zinsertrag betrifft die Verzinsung der durchschnittlichen Renten-Deckungsriickstellung der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung geman

§ 38 Abs. 1 Ziffer 2 RechVersV.

ALLGEMEINE
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Kraftfahrtunfall
Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

235.021.556,43
289.734.504,95
2.817.157,34
4.051.553,05
531.624.771,77

200.901.974,02
247.443.838,95
341.615,61
4.065.034,01
452.752.462,59

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr ibernommenen Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle aus dem
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft ergab sich ein Brutto-Gewinn in Héhe von 40,0 Mio. Euro, der im Wesentlichen auf Kraftfahrzeug-Haft-

pflicht (36,2 Mio. Euro), Sonstige Kraftfahrt (2,9 Mio. Euro) und Kraftfahrtunfall (0,5 Mio. Euro) entfallt.

I. 7. Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

Von den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb entfallen auf
Abschlussaufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

50.648.366,17
43.294.914,71
2.073.891,88
1.281.670,12
97.298.842,88

49.039.578,59
48.259.264,29
97.298.842,88

50.020.270,33
42.178.694,79
1.840.048,74
1.156.932,38
95.195.946,24

50.375.678,18
44.820.268,06
95.195.946,24

ALLGEMEINE



1. 10. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

5.896.533,47
-10.958.140,07
2.640.178,75
2.815.680,78
394.252,93

46.721.409,52
-9.821.248,29
3.946.028,15
1.869.207,87
42.715.397,25

Riickversicherungssaldo

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Kraftfahrtunfall
Beistandsleistung

Stand am 31. Dezember

14.653.695,80
-8.028.980,20
750.000,00

7.374.715,60

18.944.637,48
-10.209.014,06
750.000,00

9.485.623,42

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den Anteilen des Rickversicherers an den verdienten Beitrdgen, an den Bruttoaufwendungen fir

Versicherungsfalle sowie an den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb.

Il. 2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AuBerplanmafige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB

Stand am 31. Dezember

2.895.813,06
2.895.813,06

540.449,44
540.449,44
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120 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Il. 4. Sonstige Ertrage

Zinsertrage 114.358,10 27.437,67
Ubrige Ertrage 143.267,26 153.758,75
Stand am 31. Dezember 257.625,36 181.196,42

Il. 5. Sonstige Aufwendungen

Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 3.601.263,79 3.198.849,20
Zinsaufwendungen 408.994,07 970.586,36
Ubrige Aufwendungen 2.169.546,00 2.205.648,38
Stand 31. Dezember 6.179.803,86 6.375.083,94

ALLGEMEINE



Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Dr. Norbert Rollinger Dr. Klaus Endres

Vorsitzender des Vorstands der R+V — Vorsitzender —
Versicherung AG, Wiesbaden

— Vorsitzender — Michael Busch
Dr. Thomas-Sonke Kluth Jan Dirk Dallmer

Mitglied des Vorstands des Priifungsverbands
der Deutschen Verkehrs-, Dienstleistungs- und
Konsumgenossenschaften e.V., Hamburg

— Stellv. Vorsitzender —

Jens Hasselbiacher

Stefan Hammersen
Geschiftsfiihrer der FINAS Versicherungsmakler
GmbH, Lutherstadt Wittenberg

Horst Kottmeyer
Geschiftsfiihrer der Kottmeyer GmbH & Co. KG,
Bad Oeynhausen

Dr. Christoph Lamby
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Tillmann Lukosch
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Julia Merkel
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Marc René Michallet
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden

Julie Schellack
Mitglied der Geschéftsfiihrung Fa. Martens & Prahl
Versicherungskontor GmbH & Co. KG, Liibeck
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Sonstige Anhangangaben

Bestandsentwicklung

Bestand an selbst abgeschlossenen Versicherungen
ohne unterjahrige Vertrage.

Versicherungszweige
Kraftfahrt

a) Kraftfahrzeug-Haftpflicht

b) Fahrzeugvoll

c) Fahrzeugteil
Kraftfahrtversicherung gesamt
Kraftfahrtunfall

Beistandsleistung

Gesamt

1.366.563
776.321
375.371

2.518.255
382.399
524.589

3.425.243

1.289.026
722.292
356.157

2.367.475
345.761
487.012

3.200.248

77.537
54.029
19.214
150.780
36.638
37.577
224.995

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter

Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das
selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft

71.015.890,17

71.050.641,72

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr kein Personal.

Fur Mitglieder des Vorstands fielen 2022 keine Gehalter in der KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft an.

Die Bezlge an Vorstédnde wurden von der jeweiligen vertragsfiihrenden Gesellschaft geleistet. Daher erfolgt die Angabe gemaR § 285 Nr. 9a HGB

in voller Hohe im jeweiligen Jahresabschluss der vertragsfiihrenden Gesellschaft.

Als Verglitung erhielt der Aufsichtsrat 36.066,18 Euro (2021: 25.391,18 Euro).

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unternehmen und Personen getatigt worden.
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Honorare des Abschlusspriifers

Im Geschaftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Abschlussprifungsleistungen
Sonstige Leistungen

Aufwendungen insgesamt

52.309,24
13.742,33
66.051,57

Abschlussprifer der KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Die Priifungsgesellschaft hat zusatzlich zur Abschlusspriifung weitere genehmigte Leistungen fir die Gesellschaft erbracht. Bei den sonstigen Leistungen
handelt es sich um Tétigkeiten als unabhangiger Treuhander fir die Kraftfahrt-Versicherung.

Angaben zu Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen geman

§ 285 Nr. 3a HGB:

1. Andienungsrechte aus Multitranchen
Restlaufzeit > 1 Jahr

2. Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften

Inhaberschuldverschreibungen

3. Nachzahlungsverpflichtungen

Gesamtsumme

2.000.000,00

4.800.000,00

22.127.951,24

28.927.951,24

0,00

4.800.000,00

8.900.500,00

13.700.500,00

AbflieRende Liquiditat. Es Hoherer Kupon des
bestehen Opportunitétskos- Basisinstruments.
ten durch geringen Zinssatz

und ein Emittentenrisiko.

Opportunitatskosten durch Ausgleich unterjahriger
geringen Zinssatz; Liquiditatsschwankungen
Kontrahentenrisiko und und Vermeidung von Markt-
Emittentenrisiko. stérungen bei hohem
Anlagebedarf.

Es besteht eine Ver-  Keine bilanzielle Erhéhung
pflichtung zur Auszahlung, der Kapitalanlagen, solange
dabei ist keine Einfluss- nicht ausgezahlt wurde.
nahme auf den Zeitpunkt ~ Durch die Nichtauszahlung
der Inanspruchnahme még- ergeben sich Liquiditatsvor-
lich. Es besteht ein Risiko teile, die gegebenenfalls
des zwischenzeitlichen fur eine Kapitalanlage mit
Wertverfalls des Titels. besserer Verzinsung genutzt
werden kénnen.

Haftungsverhaltnisse gemaR § 251 HGB bestanden zum Bilanzstichtag nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniber assoziierten Unternehmen bestanden nicht.
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124 Sonstige Anhangangaben

Angaben zur Identitidt der Gesellschaft und zum Konzernabschluss

Die KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft mit Sitz Heidenkampsweg 102, 20097 Hamburg, ist beim Amtsgericht Hamburg
unter HRB 64830 eingetragen.

Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, erstellt einen Konzernabschluss nach IFRS, in den der Jahresabschluss der KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2022 einbezogen wird. Dieser wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Der Konzernabschluss der R+V Versicherung AG wird als Teilkonzern in den ibergeordneten Konzernabschluss der DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, mit befreiender Wirkung einbezogen. Dieser wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahrs sind nicht zu verzeichnen.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn von 1.604.336,73 Euro wie folgt zu verwenden:

Einstellung in andere Gewinnriicklagen 1.604.336,73

Hamburg, 1. Mirz 2023

Der Vorstand
Dr. Endres Busch
Dallmer Hasselbéacher
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An die KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-
Aktiengesellschaft, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss der KRAVAG-ALL-
GEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft, Ham-
burg, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember
2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
der KRAVAG-ALLGEMEINE Versicherungs-Akti-
engesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2022 gepriift. Den Abschnitt
"Nachhaltigkeitsbericht" des Lageberichts haben wir
in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in
allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungs-
méBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Un-
ser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt des Abschnitts "Nach-
haltigkeitsbericht".

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden "EU-APrvVO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsméaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsitzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts" unseres Bestiti-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternchmen unabhingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemal
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir
keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Ar-
tikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

ALLGEMEINE

125



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am
bedeutsamsten in unserer Priifung:

© Bewertung der Kapitalanlagen

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschiift enthaltenen Teil-
schadenriickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfille

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt struk-
turiert:

(D Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte dar:

@ Bewertung der Kapitalanlagen

(D Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden

ALLGEMEINE

Kapitalanlagen in der Bilanz in Héhe von € 707,5
Mio (92,4 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die
handelsrechtliche Bewertung der einzelnen Kapi-
talanlagen richtet sich nach den Anschaffungs-
kosten und dem niedrigeren beizulegenden Wert
bzw. deren Zeitwert.

Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB koénnen gewisse
Kapitalanlagen von Versicherungsunternehmen,
die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschiéfts-
betrieb zu dienen, nach den fiir das Anlagever-
mogen geltenden Vorschriften bewertet werden.
In diesem Fall werden auflerplanméfBige Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert nur bei voraussichtlich dauernder Wertmin-
derung vorgenommen (gemildertes Niederstwert-
prinzip) und nur voriibergehende Wertminderun-
gen als stille Lasten in Folgejahre vorgetragen.
Eine Bestimmung als dauernd dem Geschéftsbe-
trieb dienend setzen eine Dauerhalteabsicht und -
fahigkeit fiir diese Kapitalanlagen voraus. Zur Er-
mittlung des beizulegenden Werts bzw. Zeitwerts
wird — soweit vorhanden — der Marktpreis der je-
weiligen Kapitalanlage herangezogen. Bei Kapi-
talanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis von
Borsenpreisen oder sonstigen Marktpreisen er-
folgt (wie z.B. bei Grundstiicken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschlielich der
Bauten auf fremden Grundstiicken, nicht borsen-
notierten Beteiligungen, Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldverpflichtungen, Na-
mensschuldverschreibungen sowie Schuldschein-
forderungen und Darlehen), besteht aufgrund der
Notwendigkeit der Verwendung von Modellbe-
rechnungen ein erhohtes Bewertungsrisiko. In
diesem Zusammenhang sind von den gesetzli-
chen Vertretern Ermessensentscheidungen,
Schétzungen und Annahmen, auch im Hinblick
auf mogliche Auswirkungen der Zinsentwicklung
auf die Bewertung der Kapitalanlagen, zu treffen.



Geringfiigige Anderungen dieser Annahmen so-
wie der verwendeten Methoden kdnnen eine we-
sentliche Auswirkung auf die Bewertung der Ka-
pitalanlagen haben.

Aufgrund der betragsmiflig wesentlichen Bedeu-
tung der Kapitalanlagen fiir die Vermdgens- und
Ertragslage der Gesellschaft, des Umfangs der in
Folge des gemilderten Niederstwertprinzips vor-
getragenen stillen Lasten sowie der Ermessens-
spielrdume der gesetzlichen Vertreter und den da-
mit verbundenen Schitzunsicherheiten war die
Bewertung der Kapitalanlagen im Rahmen unse-
rer Priifung von besonderer Bedeutung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das
Gesamtgeschift der Gesellschaft gemeinsam mit
unseren internen Spezialisten fiir Kapitalanlagen
die von der Gesellschaft verwendeten Modelle
und die von den gesetzlichen Vertretern getrofte-
nen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter
anderem unsere Bewertungsexpertise fiir Kapital-
anlagen, unser Branchenwissen und unsere Bran-
chenerfahrung zugrunde gelegt. Zudem haben
wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur
Bewertung der Kapitalanlagen und Erfassung des
Ergebnisses aus Kapitalanlagen gewiirdigt. Hie-
rauf aufbauend haben wir weitere analytische
Priifungshandlungen und Einzelfallpriifungs-
handlungen in Bezug auf die Bewertung der Ka-
pitalanlagen vorgenommen. In dem Zusammen-
hang haben wir auch die Einschétzung der ge-
setzlichen Vertreter hinsichtlich der Auswirkun-
gen der Zinsentwicklung auf die Bewertung der
Kapitalanlagen gewiirdigt. Wir haben unter ande-
rem auch die zugrundeliegenden Wertansétze und
deren Werthaltigkeit anhand der zur Verfiigung
gestellten Unterlagen nachvollzogen und die kon-
sistente Anwendung der Bewertungsmethoden

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

und die Periodenabgrenzung tiberpriift. Hinsicht-
lich der Beurteilung vorhandener stiller Lasten
haben wir gewiirdigt, inwiefern die Vorausset-
zung zur Dauerhalteabsicht und -fahigkeit vorla-
gen und vorhandene Wertminderungen nicht von
Dauer sind. Dariiber hinaus haben wir die Arbeit
von Sachverstindigen, deren Tétigkeit von den
gesetzlichen Vertretern bei der Bewertung von
Kapitalanlagen, insbesondere mit Forderungs-
rechten besicherte, strukturierte Finanzinstru-
mente, genutzt wird (einschlieBlich der angewen-
deten Bewertungsparameter und getroffenen An-
nahmen), gewlirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Kapitalanlagen begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Kapitalan-

lagen sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden® und ,,Kapitalanlagen*
des Anhangs enthalten. Risikoangaben finden
sich im Chancen- und Risikobericht als Teil des
Lageberichts der Gesellschaft im Abschnitt
,.Marktrisiko®.

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen

fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschiift enthaltenen Teil-
schadenriickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfille

(D) Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird unter

dem Bilanzposten ,,Versicherungstechnische
Riickstellungen® eine Brutto-Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille (sog.
»Brutto-Schadenriickstellungen) in Hohe von
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

€ 617,8 Mio (80,7 % der Bilanzsumme) ausge-
wiesen. Die Brutto-Schadenriickstellungen teilen
sich in verschiedene Teil-Schadenriickstellungen
auf. Die Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille betrifft einen wesentli-
chen Teil der Brutto-Schadenriickstellungen.

Versicherungsunternehmen haben Schadenriick-
stellungen insoweit zu bilden, wie dies nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflich-
tungen aus den Versicherungsvertrigen sicherzu-
stellen. Die Festlegung von Annahmen zur Be-
wertung der Schadenriickstellungen erfordert von
den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft ne-
ben der Beriicksichtigung der handels- und auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen eine Einschét-
zung zukiinftiger Ereignisse und die Anwendung
geeigneter Bewertungsmethoden. Dies beinhaltet
auch die erwarteten Auswirkungen gestiegener
Inflationsraten auf die Bildung der Schadenriick-
stellungen in den betroffenen Sparten. Den bei
der Ermittlung der Hohe der Schadenriickstellun-
gen angewendeten Methoden sowie Berech-
nungsparametern liegen Ermessensentscheidun-
gen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter zu-
grunde. Geringfiigige Anderungen dieser Annah-
men sowie der verwendeten Methoden kdnnen
eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung
der Schadenriickstellungen haben.

Aufgrund der betragsmiflig wesentlichen Bedeu-
tung dieser Riickstellungen fiir die Vermdgens-
und Ertragslage der Gesellschaft, der Komplexi-
tit der anzuwendenden Vorschriften und der zu-
grundeliegenden Methoden sowie der Ermessens-
spielrdume der gesetzlichen Vertreter und den da-
mit verbundenen Schitzunsicherheiten war die
Bewertung der Riickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille im Rahmen unse-
rer Priifung von besonderer Bedeutung.
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(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Riickstellungen fiir be-
kannte und unbekannte Versicherungsfille fiir
das Gesamtgeschift der Gesellschaft gemeinsam
mit unseren internen Versicherungsmathemati-
kern die von der Gesellschaft verwendeten Me-
thoden und von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem unser Branchenwissen und unsere
Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie aner-
kannte Methoden beriicksichtigt. Zudem haben
wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur
Ermittlung und Erfassung von Schadenriickstel-
lungen gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir
weitere analytische Priifungshandlungen und Ein-
zelfallpriifungshandlungen in Bezug auf die Be-
wertung der Riickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfille vorgenommen. Wir
haben unter anderem die Schitzung der Reserve
fiir einzelne Schadenereignisse in einer risikoori-
entierten Auswahl anhand der Schadenakten
nachvollzogen und beurteilt. Damit einhergehend
haben wir die berechneten Ergebnisse der Gesell-
schaft zur Hohe der Riickstellungen anhand der
anzuwendenden gesetzlichen Vorschriften nach-
vollzogen und die konsistente Anwendung der
Bewertungsmethoden und die Periodenabgren-
zungen Uberpriift. In dem Zusammenhang haben
wir auch die Einschitzung der gesetzlichen Ver-
treter hinsichtlich der Auswirkungen gestiegener
Inflationsraten auf das Gesamtgeschift bzw. auf
die betroffenen Sparten gewlirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.



(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Brutto-
Schadenriickstellungen sind im Abschnitt ,,Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden® des An-
hangs enthalten. Risikoangaben finden sich im
Chancen- und Risikobericht als Teil des Lagebe-
richts der Gesellschaft im Abschnitt ,,Versiche-
rungstechnisches Risiko®.

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen In-
formationen verantwortlich Die sonstigen Informati-
onen umfassen den Abschnitt ,,Nachhaltigkeitsbe-
richt” als nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des
Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem alle
iibrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne weiter-
gehende Querverweise auf externe Informationen —,
mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des
gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestatigungs-
vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonsti-
gen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die oben genannten sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die
sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss, zu den inhaltlich gepriiften Lagebe-
richtsangaben oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt er-
scheinen.

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grunds-
dtzen ordnungsmaéBiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfiihrung der Unternechmenstatig-
keit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus
sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der
Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten ent-
gegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
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Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdégli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
iiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu ertei-
len, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
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schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie ein-
zeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wiéhrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass
aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Félschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten,
irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstidndnis von dem flir die
Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Malnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstidnden ange-



messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschitzten Werte und damit zusammenhén-
genden zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestitigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fiilhren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt
des Jahresabschlusses insgesamt einschlieflich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsitze ord-
nungsméaBiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
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chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts
mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschatft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzli-
chen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erortern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhéngigkeit auswirken, und sofern ein-
schldgig, die zur Beseitigung von Unabhéingigkeits-
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gefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder er-
griffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. Juni
2022 als Abschlusspriifer gewihlt. Wir wurden am
21. Oktober 2022 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir
sind ununterbrochen seit dem Geschiftsjahr 2021 als
Abschlusspriifer der KRAVAG-ALLGEMEINE
Versicherungs-Aktiengesellschaft, Wiesbaden, tétig.

ALLGEMEINE

Wir erkléren, dass die in diesem Bestitigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzli-
chen Bericht an den Priifungsausschuss nach Arti-
kel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprii-
fer ist Florian Moller.

Frankfurt am Main, den 13. Mérz 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sandro Trischmann
Wirtschaftspriifer

Florian Moller
Wirtschaftspriifer



Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepragt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Dies belastete Unter-
nehmen und Haushalte deutlich. Die restriktiven
geldpolitischen Mafinahmen der Notenbanken, die
Unsicherheiten des Kriegs sowie sich eintriilbende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgidnge
und hohe Kursschwankungen an den weltweiten
Aktienmirkten. Trotz der iiberaus herausfordernden
Umsténde konnte in Deutschland laut ersten Berech-
nungen des Statistischen Bundesamts ein Wachstum
des realen Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % ver-
zeichnet werden. Die Inflationsrate lag nach ersten
Hochrechnungen im Jahresdurchschnitt bei 7,9 %.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt -
trotz dieser gesamtwirtschaftlich schwierigen
Rahmenbedingungen. Wie der Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf
seiner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein (- 0,7 %).

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022 bei
seiner Arbeit berlicksichtigt.

Zur Erfiillung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat
einen Priifungsausschuss gebildet.

Der Aufsichtsrat und sein Ausschuss haben die
Geschiftsfiilhrung des Vorstands nach den gesetz-
lichen und satzungsgeméfBen Vorschriften fortlau-
fend iiberwacht und beratend begleitet sowie liber
die vorgelegten zustimmungspflichtigen Geschéfte
entschieden. Die Uberwachungstitigkeit des Auf-
sichtsrats und des Priifungsausschusses bezog sich

Weitere Informationen

Bericht des Aufsichtsrats

insbesondere auch auf die Wirksamkeit des Risiko-
managementsystems sowie des internen Kontroll-
systems und des internen Revisionssystems.

Bei Bedarf werden flir die Aufsichtsratsmitglieder
interne Informationsveranstaltungen zu den The-
men Risikomanagement und Solvency II, Rechts-
fragen der Aufsichtsratstétigkeit, Kapitalanlage von
Versicherungsunternehmen und Rechnungslegung
von Versicherungsunternechmen durchgefiihrt.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat iiber die Lage
und Entwicklung der KRAVAG-ALLGEMEINE
regelméfig, zeitnah und umfassend schriftlich und
miindlich Bericht erstattet. Dies erfolgte in den
Aufsichtsrats- und Ausschusssitzungen sowie durch
vierteljahrliche schriftliche Berichte des Vorstands.
Der Aufsichtsrat wurde dabei durch den Vorstand
regelméBig detailliert iiber den Geschéftsverlauf so-
wie die Risikosituation mit der 6konomischen und
regulatorischen Risikotragfahigkeit der KRAVAG-
ALLGEMEINE informiert.

Dariiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat durch den
Vorstand iiber die Risikostrategie und das Risiko-
managementsystem berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit
dem Vorstand erortert, den Vorstand beraten und
dessen Geschiftsfiilhrung tiberwacht. Der Aufsichts-
rat hat sich dabei intensiv mit den regulatorischen
Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbediirftigen Geschéiften war der Auf-
sichtsrat stets eingebunden.

Dariiber hinaus wurden durch den Vorsitzenden des

Vorstands mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
auch aullerhalb der Sitzungen vorab wesentliche
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wichtige Entscheidungen und wesentliche Ge-
schéftsentwicklungen erdrtert.

Im Geschiftsjahr 2022 haben drei Sitzungen des
Aufsichtsrats stattgefunden, zu denen der Auf-
sichtsrat am 3. Mai 2022, am 30. Juni 2022 und
am 1. Dezember 2022 tagte.

Dariiber hinaus tagte der Priifungsausschuss am
31. Mirz 2022. In den Sitzungen haben der Auf-
sichtsrat und sein Ausschuss miindliche und
schriftliche Berichte des Vorstands entgegenge-
nommen und erortert.

In dringenden Fillen hat der Aufsichtsrat im Wege
des schriftlichen Beschlussverfahrens entschieden.

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tatig-
keit detailliert mit der wirtschaftlichen Lage der
KRAVAG-ALLGEMEINE, der Unternehmenspla-
nung und -perspektive sowie wesentlichen Finanz-
kennzahlen auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat hat
dabei die Auswirkungen der Corona-Pandemie, die
geopolitischen Rahmenbedingungen sowie die Aus-
wirkungen der Inflation und des Zinsanstiegs auf
die strategische Ausrichtung beriicksichtigt. In be-
sonderer Weise erorterte der Aufsichtsrat die
Kapitalanlagepolitik des Vorstands vor dem Hinter-
grund des schnellen Zinsanstiegs. Schwerpunkte
der Besprechungen und Diskussionen im Aufsichts-
rat bildeten ferner die Entwicklung der Wettbe-
werbssituation in der Kraftfahrzeugversicherung,
die Schadenlage sowie das Schadenregulierungs-
management und die strategische Unternehmens-
entwicklung. Dariiber hinaus wurde iiber die Risi-
kostrategie und das Risikomanagementsystem be-
richtet.
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Der Priifungsausschuss hat sich mit der Vorpriifung
des Jahresabschlusses, der Risikostrategie und dem
Risikobericht, der aufsichtsrechtlichen Berichterstat-
tung zu den Solvency II-Schliisselfunktionen
Risikomanagementfunktion, Versicherungsmathe-
matische Funktion, Compliance-Funktion und Revi-
sionsfunktion, der Mandatierung des Abschluss-
priifers mit Nichtpriifungsleistungen und der Vor-
bereitung der Bestellung des Abschlusspriifers aus-
einandergesetzt. Dariiber hinaus beschiftigte sich
der Aufsichtsrat mit der regulatorisch notwendigen
Selbstevaluation nebst der Erstellung eines Entwick-
lungsplans.

Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss haben
den Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft unter Be-
achtung der gesetzlichen Vorschriften ausgewahlt
und bestellt. Der Aufsichtsrat und der Priifungsaus-
schuss haben fortlaufend die Unabhéngigkeit und
die Prifungsqualitdt des Abschlusspriifers iiber-
wacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss der KRAVAG-
ALLGEMEINE Versicherungs-Aktiengesellschaft
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der KRAVAG-ALLGEMEINE Versiche-
rungs-Aktiengesellschaft fiir das Geschéftsjahr

2022 als mit den gesetzlichen Vorschriften in Uber-
einstimmung stehend befunden. Der Abschluss-
priifer hat einen uneingeschrénkten Bestétigungsver-
merk erteilt. Der Priifungsbericht ist den Mitgliedern
des Aufsichtsrats zugegangen und wurde in den
Sitzungen umfassend erortert und beraten. Der Auf-
sichtsrat stimmt dem Ergebnis der Priifung durch
den Abschlusspriifer zu.



Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben
den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das
Geschiéftsjahr 2022 eingehend gepriift.

Sowohl an der Sitzung des Priifungsausschusses am
28. Mirz 2023 als auch an der Sitzung des Auf-
sichtsrats am 3. Mai 2023 nahmen die Vertreter des
Abschlusspriifers teil, um {iber die wesentlichen
Priifungsergebnisse zu berichten. Hierzu lag der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, der den uneingeschrénkten Besta-
tigungsvermerk erteilt hat, vor. Der Jahresabschluss,
der Lagebericht und der Priifungsbericht sowie die
besonders bedeutsamen Priifungssachverhalte (Be-
wertung der Kapitalanlagen, Riickstellungen fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille) wurden
erortert. Die Vertreter des Abschlusspriifers standen
den Mitgliedern des Ausschusses und des Aufsichts-
rats fiir zusdtzliche Erlduterungen zur Verfiigung.
Der Vorsitzende des Priifungsausschusses hat den
Aufsichtsrat umfassend iiber die Beratungen des
Ausschusses unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss und den Lagebericht fiir
das Geschiftsjahr 2022 keine Einwendungen er-
hoben und sich dem Priifungsergebnis des Ab-
schlusspriifers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fiir
das Geschiftsjahr 2022 wurde durch den Aufsichts-
rat in seiner Sitzung am 3. Mai 2023 entsprechend
dem Empfehlungsbeschluss des Priifungsausschus-
ses gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemaf3
§ 172 AktG festgestellt. Mit dem Vorschlag des
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Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzgewinns
hat sich der Aufsichtsrat einverstanden erklart.

Der vom Vorstand erstellte Bericht {iber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen sowie der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers hierzu lagen
vor und wurden gepriift.

Der Abschlusspriifer hat dem Bericht des Vorstands
iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
folgenden Bestétigungsvermerk erteilt:

,Nach unserer pflichtméfBigen Priifung und Beurtei-
lung bestétigen wir, dass

- die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig
sind und

- bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschif-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war.*

Der Aufsichtsrat hat sich dieser Beurteilung ange-
schlossen und keine Einwendungen gegen die Erkla-
rungen des Vorstands am Schluss des Berichts {iber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen er-
hoben.

Herr Dr. Edgar Martin ist zum Ablauf des 31. De-
zember 2021 aus dem Vorstand der KRAVAG-
ALLGEMEINE ausgeschieden.

Herr Dr. Klaus Endres ist in dessen Nachfolge ab
dem 1. Januar 2022 neu als Vorstandsmitglied be-
stellt worden.
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Das Aufsichtsratsmandat von Herrn Dr. Norbert
Rollinger endete mit dem Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung am 30. Juni 2022.

Das Mandat von Herrn Stefan Hammersen endete
mit dem Ablauf der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 30. Juni 2022.

Herr Dr. Norbert Rollinger wurde mit Wirkung
zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung
am 30. Juni 2022 bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung 2027 in den Aufsichtsrat wie-
dergewdhlt.

Hamburg, 3. Mai 2023

Der Aufsichtsrat

Herr Stefan Hammersen wurde mit Wirkung zum
Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am
30. Juni 2022 bis zum Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung 2027 in den Aufsichtsrat wie-
dergewihlt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der R+V-Gruppe
fiir die im Jahr 2022 geleistete Arbeit.

Dr. Rollinger Dr. Kluth Hammersen
Vorsitzender Stellv. Vorsitzender

Kottmeyer Dr. Lamby Lukosch
Merkel Michallet Schellack
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KRAVAG-SACH
Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG

Geschaftsbericht 2022

Vorgelegt zur Delegiertenversammlung
am 29. Juni 2023



Geschaft und Rahmenbedingungen

Gegenstand des Unternehmens der KRAVAG-
SACH Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs
VaG (KRAVAG-SACH) ist der Betrieb der Unfall-
versicherung im In- und Ausland sowie die Beteili-
gung an Versicherungsgesellschaften in der Form
bedeutender Beteiligungen im Sinne des Versiche-
rungsaufsichtsgesetzes (VAG) mit dem Ziel, den
Versicherungsbedarf der Mitglieder zu decken und
die Mitgliedsrechte nach MaBigabe der Satzung zu
sichern.

Die KRAVAG-SACH fungiert innerhalb der
KRAVAG-Gesellschaften als Risikotrager in der
selbst abgeschlossenen Unfallversicherung. Die
KRAVAG-SACH ist dariiber hinaus Trager der
Agenturbezichungen zu den Vertriebspartnern, den
Stralenverkehrsgenossenschaften (SVG).

Die KRAVAG-SACH hat mit den Gesellschaften
der R+V Gruppe umfangreiche Ausgliederungsver-
einbarungen abgeschlossen. Die leistungsempfan-
genden Gesellschaften werden mit den Aufwendun-
gen nach der Inanspruchnahme von Dienstleistungen
belastet; sie haben hinsichtlich der ausgegliederten
Betriebsbereiche Weisungs- und Kontrollrechte.

Dariiber hinaus besteht zwischen den Gesellschaften
der R+V Gruppe eine Vereinbarung iiber eine zent-
rale Gelddisposition und ein zentrales Finanzclea-
ring.

Die Vorstidnde der Gesellschaften der R+V Gruppe

und KRAVAG sind teilweise in Personalunion be-
setzt.

SACH

Aufgrund vertraglicher Regelungen vermittelt der
Aullendienst der R+V Allgemeine Versicherung AG
fiir die KRAVAG-SACH Unfallversicherungsver-
triage.

Die KRAVAG-SACH beschiftigt kein eigenes Per-
sonal. Auf der Grundlage der bestehenden internen
Ausgliederungsvereinbarungen werden die Aufga-
ben durch Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der R+V
Allgemeine Versicherung AG, der R+V Lebensver-
sicherung AG und weiterer Gesellschaften des R+V
Konzerns iibernommen.

Einen Uberblick iiber simtliche Aktivititen zur
Nachbhaltigkeit ermdglicht der jahrliche R+V-Nach-
haltigkeitsbericht. Der Bericht entspricht den Richt-
linien fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung der Glo-
bal Reporting Initiative und erfiillt somit weltweit
anerkannte Transparenz-Standards.

Den vollstindigen R+V-Nachhaltigkeitsbericht gibt
es online auf der R+V-Homepage unter:
www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepragt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Der durch die expan-
sive Wirtschaftspolitik infolge der Corona-Pandemie
getriebene konjunkturelle Aufschwung hielt im ers-
ten Quartal 2022 in Deutschland noch an. Die hohe
private und staatliche Nachfrage bei gleichzeitig glo-
balen Lieferengpéssen wirkte stark inflationdr. Mit
dem Kriegsausbruch Ende Februar verteuerten sich
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Rohstoffe, Energietriger sowie Lebensmittel und er-
hohten den inflationdren Druck zusétzlich. Dies be-
lastete Unternehmen und Haushalte deutlich.

Ab dem zweiten Quartal des Jahres zeigten sich
dann stagflationdre Tendenzen. Zudem verfestigte
sich der Krieg in der Ukraine. Industrieproduktion
und Konsum wurden gebremst, der Aullenhandels-
saldo wurde zeitweise negativ und die Bautétigkeit
ging deutlich zuriick. In einem sehr stabilen Arbeits-
markt begannen die Lohne zu steigen. Die historisch
hohe Inflation erreichte in den USA im Sommer ei-
nen vorldufigen Hohepunkt, wiahrend die Inflation
im Euroraum und in Deutschland erst am Jahresende
riicklédufige Tendenzen zeigte. Trotz der iiberaus her-
ausfordernden Umstidnde konnte in Deutschland laut
des Statistischen Bundesamts ein Wachstum des rea-
len Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % verzeichnet
werden. Die Inflationsrate lag nach Anpassung der
Verbraucherpreisstatistik im Jahresdurchschnitt bei
6,9 %.

In Reaktion auf die stark angestiegene Inflation ho-
ben die Notenbanken weltweit die Zinsen an und
stoppten den Ankauf von Wertpapieren. Eine glo-
bale Zinswende setzte ein. Die Europédische Zentral-
bank (EZB) erhohte den Leitzins im Berichtsjahr in
vier Schritten von 0 % auf 2,5 %. Die US-amerikani-
sche Notenbank (Fed) hob die Zinsen in sieben
Schritten von 0,25 % auf 4,5 % an. An den Anleihe-
mérkten stieg das Zinsniveau folglich sowohl im Eu-
roraum als auch in den USA stark an. Die restrikti-
ven geldpolitischen MaBnahmen, die Unsicherheiten
des Kriegs in der Ukraine sowie sich eintriibende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgidnge
und hohe Kursschwankungen an den weltweiten Ak-
tienmarkten.

Die Verzinsung zehnjéhriger Bundesanleihen stieg

aus dem negativen Bereich um 2,7 Prozentpunkte
und lag zum Jahresende 2022 bei 2,6 %. Die Risiko-
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Geschéaftsverlauf der
KRAVAG-SACH

aufschlige (Spreads) von Pfandbriefen, Unterneh-
mens- und Bankenanleihen notierten zum Jahres-
ende hoher. Der deutsche Aktienindex DAX, der ne-
ben der Marktentwicklung auch die Dividendenzah-
lungen beriicksichtigt (Performanceindex), fiel bis
zum Jahresende um 12,3 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte bei 13.923 Punkten. Der fiir den Euro-
raum mafgebliche Aktienindex Euro Stoxx 50
(Preisindex) fiel um 11,7 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte zum Jahresende bei 3.793 Punkten.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt —
und dies trotz gesamtwirtschaftlich schwieriger Rah-
menbedingungen. Wie der Gesamtverband der Deut-
schen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf sei-
ner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein, 0,7 % weniger als im Vorjahr.

Die Schaden- und Unfallversicherung verzeichnete
2022 ein Plus bei den Beitragseinnahmen von 4,0 %
auf insgesamt 80,4 Mrd. Euro. Wéhrend der Zu-
wachs in der grofiten Sparte, der Kraftfahrtversiche-
rung, vergleichsweise moderat blieb, legten vor al-
lem die Sachversicherungen deutlich zu — im priva-
ten Bereich etwa die Gebdudeversicherung und im
Firmenkundenbereich die Industrie-, Gewerbe- und
Agrarversicherungen. Auch die im Verhéltnis klei-
neren Sparten Transport sowie Kredit und Kaution
legten tiberproportional zu. Die Ausgaben der Sparte
verringerten sich nach dem Rekordschadenjahr 2021
nur moderat um 5,6 %, was der GDV auf inflations-
bedingte Kostensteigerungen zuriickfiihrt, etwa bei
Kraftfahrzeug-Ersatzteilen oder Baustoffen.

SACH

In den nachstehenden Erlduterungen zum Geschéfts-
verlauf sowie zur Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage bis zum 31. Dezember 2022 sind die aktuell be-
kannten Erkenntnisse zur Kostenentwicklung be-
riicksichtigt. Fiir die KRAVAG-SACH hat sich in
der Versicherungstechnik keine unmittelbare materi-
elle Betroffenheit durch den Krieg in der Ukraine er-
geben.

Die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine sind in
die Bewertung der Kapitalanlagen eingeflossen. Das
Gesamtinvestment der Gesellschaft in den Landern
Russische Foderation, Belarus und Ukraine wurde
im Laufe des Geschiftsjahres vollstindig beendet.
Die im Jahresabschluss 2022 beriicksichtigten An-
nahmen basieren auf den Bewertungsfaktoren und
Erkenntnissen zum Bilanzstichtag und sind insbe-
sondere im Hinblick auf die weiteren zukiinftigen
Entwicklungen von erheblichen Unsicherheiten ge-

pragt.

Die KRAVAG-SACH betreibt ausschlieB3lich das
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft im
Versicherungszweig Allgemeine Unfall.

Fiir die KRAVAG-SACH sind fiir das Geschéftsjahr
2022 insbesondere die gebuchten Bruttobeitrige, die
Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille des
Geschiftsjahrs, die Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb, das Ergebnis aus Kapitalanla-
gen sowie das Ergebnis vor Steuern als finanzielle
Leistungsindikatoren maf3geblich. Die Entwicklung
dieser und weiterer Kennzahlen wird nachfolgend
nidher erlédutert.



Die gebuchten Bruttobeitrage stiegen im Geschéfts-
jahr 2022 um 1,2 % auf 4,5 Mio. Euro (2021: 4,4
Mio. Euro).

Die bilanzielle Brutto-Schadenquote belief sich
auf 71,7 % (2021: 74,8 %).

Unter Berticksichtigung der Brutto-Kostenquote von
37,2 % (2021: 38,9 %) ergab sich eine Combined
Ratio brutto von 108,9 % (2021: 113,7 %).

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir eigene
Rechnung belief sich auf — 1,0 Mio. Euro (2021:
- 0,9 Mio. Euro).

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis, das sich
aus dem Kapitalanlageergebnis und dem Sonstigen
Ergebnis zusammensetzt, lag im Geschéftsjahr bei
20,4 Mio. Euro (2021: 2,7 Mio. Euro). Hierin enthal-
ten ist eine Dividende der KRAVAG-LOGISTIC
Versicherungs-Aktiengesellschaft fiir das Jahr 2021
in Hohe von 19,0 Mio. Euro.

Nach Steuern in Héhe von 0,5 Mio. Euro (2021:
0,8 Mio. Euro) verblieb ein Jahresiiberschuss in
Hohe von 18,8 Mio. Euro (2021: 1,0 Mio. Euro).

Die verdienten Nettobeitrage lagen bei 4,0 Mio.
Euro (2021: 4,1 Mio. Euro).

Die Selbstbehaltsquote lag bei 88,2 % (2021:
93,2 %).

Der Brutto-Geschiéftsjahresschadenaufwand lag mit
5,4 Mio. Euro unter dem Niveau des Vorjahrs (2021:
5,8 Mio. Euro), nachdem im Jahr 2021 ein GroB-
schaden in Hohe von 0,8 Mio. Euro enthalten war.
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Die Geschéftsjahresschadenquote belief sich auf
120,5 % (2021: 131,0 %).

In Verbindung mit einem riickldufigen Abwick-
lungsergebnis der aus dem Vorjahr {ibernommenen
Schadenriickstellungen ergab sich ein Brutto-Scha-
denaufwand in Héhe von 3,2 Mio. Euro (2021: 3,3
Mio. Euro).

Die bilanzielle Netto-Schadenquote lag bei
68,6 % (2021: 85,6 %).

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb beliefen sich auf 1,7 Mio. Euro (2021:
1,7 Mio. Euro).

Die KRAVAG-SACH erzielte ein Versicherungs-
technisches Bruttoergebnis vor Verdnderung der
Schwankungsriickstellung von - 0,4 Mio. Euro
(2021: - 0,5 Mio. Euro).

Unter Berticksichtigung des Riickversicherungser-
gebnisses von - 24,6 Tsd. Euro (2021: - 0,5 Mio.
Euro) sowie einer Zufithrung zur Schwankungsriick-
stellung von 0,6 Mio. Euro (2021: Entnahme

49,8 Tsd. Euro) belief sich das versicherungstechni-
sche Ergebnis fiir eigene Rechnung auf - 1,0 Mio.
Euro (2021: - 0,9 Mio. Euro).

Die KRAVAG-SACH erzielte aus ihren Kapitalanla-
gen ordentliche Ertrdge von 21,7 Mio. Euro. Abziig-
lich ordentlicher Aufwendungen von 0,2 Mio. Euro
ergab sich ein ordentliches Ergebnis von 21,5 Mio.
Euro (2021: 3,2 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der KRAVAG-SACH kam

es zu Abschreibungen von 0,4 Mio. Euro. Durch
VerduBerungen von Vermogenswerten erzielte die
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Finanzlage

KRAVAG-SACH Verduflerungsgewinne von 0,8
Mio. Euro. Hieraus resultierte ein aul3erordentliches
Ergebnis von - 0,1 Mio. Euro (2021: 0,6 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen als Summe
des ordentlichen sowie des auflerordentlichen Ergeb-
nisses belief sich damit fiir das Geschéftsjahr 2022
auf 21,4 Mio. Euro gegeniiber 3,8 Mio. Euro im
Vorjahr. Die Nettoverzinsung lag bei 12,0 % (2021:
2,2 %).

Die Sonstigen Ertrdage betrugen 38,0 Mio. Euro
(2021: 35,8 Mio. Euro). Sie umfassten entsprechend
den vertraglichen Regelungen insbesondere die
Ertrdge aus dem Vermittlungsgeschaft fiir die
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesell-
schaft.

Die korrespondierenden Aufwendungen zu diesem
Vermittlungsgeschift wurden unter den Sonstigen
Aufwendungen (39,0 Mio. Euro nach 36,8 Mio.
Euro im Vorjahr) beriicksichtigt, so dass ein ausge-
glichenes Ergebnis aus der Versicherungsvermitt-
lung ausgewiesen wird.

Fiir das Geschiftsjahr lagen keine auflerordentlichen
Ertrdge und Aufwendungen vor.

Die KRAVAG-SACH erwirtschaftete ein Ergebnis
der normalen Geschéftstitigkeit von 19,4 Mio. Euro
(2021: 1,8 Mio. Euro).

Nach Beriicksichtigung des Steueraufwands von 0,5
Mio. Euro (2021: 0,8 Mio. Euro) verblieb ein Jahres-
iiberschuss von 18,8 Mio. Euro (2021: 1,0 Mio.
Euro).

SACH

Am Ende des Geschiftsjahrs belief sich das Eigen-
kapital auf 174,3 Mio. Euro (2021: 155,5 Mio.
Euro).

Der Schwankungsriickstellung wurden 0,6 Mio.
Euro zugefiihrt (2021: Entnahme 49,8 Tsd. Euro).

Die Kapitalanlagen der KRAVAG-SACH stiegen im
Geschiéftsjahr 2022 um 4,3 Mio. Euro beziehungs-
weise 2,4 % an. Damit belief sich der Buchwert der
Kapitalanlagen zum 31. Dezember 2022 auf 181,1
Mio. Euro.

Die fiir die Neuanlage zur Verfiigung stehenden Mit-
tel wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr in Aktien-
index- und Rentenfonds sowie Finanzanleihen inves-
tiert. Zur Reduzierung des Ausfallrisikos wurde bei
den Zinstiteln auf eine gute Bonitit der Emittenten
geachtet.

Die durchgerechnete Aktienquote zu Marktwerten
belief sich zum 31. Dezember 2022 auf 6,2 % (2021:
8,3 %).

Die Reservequote bezogen auf die gesamten Kapi-
talanlagen zum 3 1. Dezember 2022 lag bei 117,9 %
(2021: 130,1 %). Vor dem Hintergrund der im Jahr
2022 stark angestiegenen Zinsen erhohten sich die
stillen Lasten unter Anwendung der Bewertungs-
vorschrift nach § 341b Abs. 2 HGB bei Wertpa-
pieren des Anlagevermogens auf 19,2 Mio. Euro
(2021: 0,9 Mio. Euro).



Die KRAVAG-SACH wies zum Ende des Ge-
schiftsjahrs versicherungstechnische Bruttoriick-
stellungen von 13,5 Mio. Euro aus (2021: 14,4 Mio.
Euro). Nach Abzug der auf die Riickversicherer ent-
fallenden Anteile verblieben versicherungstechni-
sche Nettoriickstellungen von 12,8 Mio. Euro (2021:
13,3 Mio. Euro).

Den grofiten Anteil an den versicherungstechnischen
Nettortickstellungen hatte die Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfille mit 10,6 Mio.
Euro (2021: 11,6 Mio. Euro).

Ziel des Risikomanagements der KRAVAG-SACH
ist es, fiir die gesamte Geschaftstitigkeit die dau-
ernde Erfiillbarkeit der Verpflichtungen aus den
Versicherungen und hierbei insbesondere die Solva-
bilitit sowie die langfristige Risikotragfahigkeit, die
Bildung ausreichender versicherungstechnischer
Riickstellungen, die Anlage in geeignete Vermo-
genswerte, die Einhaltung der kaufménnischen
Grundsitze einschlieBlich einer ordnungsgemalen
Geschiftsorganisation und die Einhaltung der {ibri-
gen finanziellen Grundlagen des Geschéftsbetriebs
zu gewdhrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-
gen flir die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage
und bestehen in der Gefahr von zukiinftigen Verlus-
ten.

Der Risikomanagementprozess gemafs ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) umfasst die Identifi-
kation, Analyse und Bewertung, Steuerung und

Uberwachung sowie die Berichterstattung und Kom-
munikation der Risiken. Die einmal jéhrlich stattfin-
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dende Risikoinventur hat zum Ziel, die Risiken zu
identifizieren und hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit
zu beurteilen. Die Ergebnisse der Risikoinventur
werden im Risikoprofil festgehalten. Die wesentli-
chen Risiken werden in diesem Risikobericht darge-
stellt sowie Mallnahmen zu deren Begrenzung erldu-
tert.

Die Bewertung der 6konomischen Risikotragfahig-
keit erfolgt jahrlich. Die aufsichtsrechtliche Risiko-
tragfahigkeit und sémtliche wesentlichen Risiken
werden vierteljahrlich durch die Risikokommission
bewertet. Dies umfasst auch die Uberpriifung ver-
bindlich festgelegter Kennzahlen und Schwellen-
werte. Bei Uberschreitung eines definierten In-
dexwerts sind Maflnahmen zu iiberpriifen und gege-
benenfalls einzuleiten. Bei wesentlichen Verinde-
rungen von Risiken sind Meldungen an den Vor-
stand vorgesehen. Die risikorelevanten Unterneh-
mensinformationen werden den zustindigen Auf-
sichtsgremien vierteljahrlich sowie bedarfsweise ad
hoc zur Verfiigung gestellt.

Das Risikomanagement der KRAVAG-SACH ist in-
tegraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung und
der Governance-Struktur. Es stiitzt sich auf drei mit-
einander verbundene und in das Kontroll- und Uber-
wachungsumfeld eingebettete sogenannte Verteidi-

gungslinien in Form der operativen Risikosteuerung,
der Risikoiiberwachung und der internen Revision.

Unter Risikosteuerung (1. Verteidigungslinie) ist die
operative Umsetzung der Risikostrategie in den risi-
kotragenden Geschiftsbereichen zu verstehen. Die
operativen Geschiftsbereiche treffen Entscheidun-
gen zur bewussten Ubernahme oder Vermeidung
von Risiken. Dabei haben sie die vorgegebenen Rah-
menbedingungen und Risikolimitierungen zu beach-
ten.

SACH
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Aufgaben der Risikoiliberwachung (2. Verteidi-
gungslinie) werden bei der R+V durch die Schliissel-
funktionen Risikomanagementfunktion (im VAG als
unabhingige Risikocontrollingfunktion bezeichnet),
Compliance-Funktion und versicherungsmathemati-
sche Funktion wahrgenommen. Im Sinne eines kon-
sistenten Risikomanagementsystems erfolgt ein en-
ger Austausch der genannten Funktionen untereinan-
der.

Die Risikomanagementfunktion der R+V unterstiitzt
den Vorstand und die anderen Funktionen bei der
Handhabung des Risikomanagementsystems und
tiberwacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil.
Die Risikomanagementfunktion setzt sich bei der
R+V aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentra-
ler und dem Ressortrisikomanagement auf dezentra-
ler Ebene zusammen. Sie ist fiir die Identifikation,
Analyse und Bewertung der Risiken im Rahmen des
Risikomanagementprozesses gemafl ORSA verant-
wortlich. Dies schliefit die Fritherkennung, vollstéin-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller we-
sentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fiir die
anzuwendenden Risikomessmethoden. Dariiber hin-
aus berichtet das Risikomanagement die Risiken an
die Risikokommission, den Vorstand und den Auf-
sichtsrat. Die KRAVAG-SACH hat die Schliissel-
funktion Risikomanagement auf die R+V Versiche-
rung AG ausgegliedert. Die Inhaberin der Risikoma-
nagementfunktion berichtet unmittelbar an den Vor-
stand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorran-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
Anforderungen. Sie priift zudem, ob die internen
Verfahren geeignet sind, um die Einhaltung der ex-
ternen Anforderungen sicherzustellen. Dariiber hin-
aus berit sie den Vorstand in Bezug auf die Einhal-
tung der fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts

SACH

geltenden Gesetze und Verwaltungsvorschriften, be-
urteilt die mdglichen Auswirkungen von Anderun-
gen des Rechtsumfelds fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko). Die Compliance-Funktion wird wegen
der iibergreifenden Organisation der Geschéftspro-
zesse unternehmensiibergreifend durch eine zentrale
Compliance-Stelle in Kooperation mit dezentralen
Compliance-Stellen der Vorstandsressorts der R+V
Versicherung AG wahrgenommen. Die vierteljahr-
lich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der
Compliance-Funktion. Dort werden die Aktivititen
der zentralen und dezentralen Compliance-Stellen
berichtet und koordiniert sowie relevante Vorfille
behandelt. In der Compliance-Konferenz finden zu-
dem der Informationsaustausch und die Interaktion
mit den anderen Schliisselfunktionen statt. Bei be-
sonders gravierenden VerstoB3en sind Ad-hoc-Mel-
dungen an die zentrale Compliance-Stelle vorgese-
hen. Die KRAVAG-SACH hat die Schliisselfunk-
tion Compliance auf die R+V Versicherung AG aus-
gegliedert. Der Inhaber der Compliance-Funktion
berichtet unmittelbar an den Vorstand und ist organi-
satorisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V
Versicherung AG zugeordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in ers-
ter Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die
ordnungsgeméfe Bildung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in der Solvabilititsiibersicht
betraut. Im Einzelnen koordiniert sie die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
gewihrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und
Modelle. Dariiber hinaus bewertet sie die Qualitét
der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten Daten und Infor-
mationstechnologiesysteme. Mindestens einmal



jéhrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Vorstand. Zudem gibt
die versicherungsmathematische Funktion eine Stel-
lungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und An-
nahmepolitik und zur Angemessenheit der Riickver-
sicherungsvereinbarungen ab. Die Bewertung der
Angemessenheit der versicherungstechnischen
Riickstellungen und die Stellungnahme zur allgemei-
nen Zeichnungs- und Annahmepolitik enthalten auch
eine Beurteilung im Hinblick auf Nachhaltigkeitsri-
siken. Die KRAVAG-SACH hat die versicherungs-
mathematische Schliisselfunktion auf die R+V All-
gemeine Versicherung AG ausgegliedert.

Die Schliisselfunktion Revision (3. Verteidigungsli-
nie) wird bei der R+V von der Konzern-Revision
ausgetibt. Diese priift die Einhaltung der Regelungen
des Risikomanagementsystems und deren Wirksam-
keit. Die KRAVAG-SACH hat die Schliisselfunk-
tion Revision auf die R+V Versicherung AG ausge-
gliedert. Die Konzern-Revision ist eine von den ope-
rativen Geschéftsbereichen unabhingige und organi-
satorisch selbstéindige Funktion. Sie ist der Ge-
schéftsleitung unterstellt und organisatorisch direkt
dem Vorstandsvorsitzenden der R+V Versicherung
AG zugeordnet. Zur Behebung festgestellter Defizite
werden MaBnahmen vereinbart und von der Kon-
zern-Revision nachgehalten.

Die Grundsitze des Risikomanagements basieren
auf der verabschiedeten und jéhrlich zu aktualisie-
renden Risikostrategie der KRAVAG-SACH, die
eng mit der Geschéftsstrategie verzahnt ist. Die risi-
kostrategischen Ziele der KRAVAG-SACH sehen
ein bewusstes und kalkuliertes Eingehen von Risi-
ken im Rahmen des definierten Risikoappetits vor.
Alle wesentlichen Risiken der Gesellschaft sind Ge-
genstand der Risikostrategie. Das Management des
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versicherungstechnischen Risikos ist auf die Opti-
mierung des Portfolios nach Ertrags- und Risikoas-
pekten ausgerichtet. Als Anbieter im Bereich der
Unfallversicherung liegt der Fokus der KRAVAG-
SACH auf nationalem Geschift.

Die Risikostrategie fiir die Kapitalanlage zielt darauf
ab, durch Nutzung von Diversifikationseffekten eine
hohe Stabilitét der bilanziellen Ergebnisbeitridge aus
Kapitalanlagen zu gewéhrleisten. Die Einhaltung der
risikopolitischen Ziele wird auch im Rahmen der
strategischen Asset Allokation beriicksichtigt.

Daher ist das Asset-Liability-Management (ALM)
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung
und dient dazu, die Profitabilitit und finanzielle Sta-
bilitdt sowie die jederzeitige Erfiillbarkeit der einge-
gangenen Versicherungsverpflichtungen zu gewéhr-
leisten. Ziel ist, die Liquiditéts-, Rendite- und Risi-
koeigenschaften der Kapitalanlagen mit dem Liqui-
ditdtsbedarf, den Finanzierungserfordernissen und
dem Risikocharakter der versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten abzustimmen.

Die KRAVAG-SACH sieht Chancen durch die Fo-
kussierung auf Risikounfallprodukte fiir das Mitglie-
dergeschéft unter Nutzung des Vertriebswegs der
Stralenverkehrsgenossenschaften.

Aufgrund des Geschiftsmodells und der vorhande-
nen Risikotragfahigkeit kann die R+V Chancen in
der Kapitalanlage insbesondere aus Investments mit
langerem Zeithorizont und héherem Renditepoten-
zial weitgehend unabhéngig von kurzfristigen Kapi-
talmarktschwankungen nutzen. Durch die breite Di-
versifikation reduziert die R+V Risiken aus potenzi-
ellen adversen Kapitalmarktentwicklungen.

SACH
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Die Risikotragfahigkeit wird durch das Verhiltnis
der Eigenmittel zu den aus der Geschéftstitigkeit re-
sultierenden Risiken abgebildet. Die Ermittlung der
aufsichtsrechtlichen Risikotragféhigkeit erfolgt mit-
hilfe der Standardformel geméaf Solvency II. Die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs (SCR: Sol-
vency Capital Requirement) erfolgt als Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %. Auch
die Quantifizierung des Gesamtsolvabilititsbedarfs
(OSN: Overall Solvency Need) im Rahmen der 6ko-
nomischen Risikotragféhigkeit erfolgt grundsétzlich
gemal den Risikoarten der Standardformel von Sol-
vency II. Risikodiversifikation, die einen wesentli-
chen Aspekt des Geschéftsmodells einer Versiche-
rung ausmacht, wird in den Berechnungen beriick-
sichtigt.

Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquan-
tifizierung wird jéhrlich und gegebenenfalls anlass-
bezogen durch das Risikomanagement {iberpriift.

Im Geschiftsjahr 2022 erfiillte die KRAVAG-SACH
die aufsichtsrechtlichen Solvabilititsanforderungen
nach Solvency II. Die im Rahmen der internen Pla-
nung angewendeten Kapitalmarktszenarien ergeben,
dass die aufsichtsrechtliche Risikotragfahigkeit der
KRAVAG-SACH zum 31. Dezember 2023 oberhalb
der gesetzlichen Anforderungen liegen wird.

Auch die Analyse der 6konomischen Risikotragfa-
higkeit zeigt, dass die Eigenmittel der KRAVAG-
SACH zum 31. Dezember 2022 den Gesamtsolvabi-
litdtsbedarf iibersteigen.

Die KRAVAG-SACH ist mdglichen Anderungen
der regulatorischen Rahmenbedingungen ausgesetzt.
Gegenstand der Regulierung kénnen grundsatzlich
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aufsichtsrechtliche, handelsrechtliche, kapitalmarkt-
rechtliche, aktienrechtliche und steuerrechtliche
Normen sein.

Zudem unterliegt die KRAVAG-SACH einer Reihe
von gesamtwirtschaftlichen Risikofaktoren, die ne-
gative Auswirkungen auf Wachstum und Konjunktur
haben konnen.

Dies betrifft eine mogliche weitere Eskalation des
Kriegs in der Ukraine und eine daraus resultierende
Energiemangellage, einen weiteren iiber das erwar-
tete Niveau hinausgehenden Zinsanstieg sowie die
Gefahr, dass die erhohte Inflation zu einer Phase der
Stagflation fiihren konnte. Weitere gesamtwirt-
schaftliche Risikofaktoren stellen die internationalen
Handelskonflikte, die Anfalligkeit internationaler
Lieferketten, wirtschaftliche Divergenzen im Euro-
raum, Korrekturen an den Immobilienméarkten sowie
geopolitische Spannungen dar.

Nachhaltigkeitsrisiken konnen Risikofaktoren fiir
bestehende Risikoarten darstellen und werden in die-
sen beriicksichtigt. Als Nachhaltigkeitsrisiken wer-
den Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Klima und Umwelt, Soziales oder Unternchmens-
fiihrung (ESG-Risiken: Environment, Social, Gover-
nance) definiert, deren Eintreten tatsdchlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition oder auf den Wert der Verbindlichkeit so-
wie auf die Reputation haben konnte.

Bei der KRAVAG-SACH werden Nachhaltigkeitsri-
siken nicht als eigenstindige Risikoart aufgefasst.

Unter dem Klima- und Umweltaspekt sind sowohl
physische als auch transitorische Risiken bedeutsam.
Bei den physischen Klima- und Umweltrisiken kann
es sich um akute Ereignisse wie das vermehrte Auf-



treten von Naturkatastrophen handeln oder um nega-
tive Effekte, die auf einen dauerhaften Klimawandel
zuriickzufiihren sind.

Transitorische Risiken kdnnen im Zusammenhang
mit dem Umstieg auf eine kohlenstoffdrmere und
Okologisch nachhaltigere Wirtschaft entstehen. Sie
gehen hiufig mit Gesetzesdnderungen und verander-
tem Verbraucherverhalten einher.

Durch den Klimawandel verursachte Schiaden und
die Transformation zu einer emissionsarmen Wirt-
schaft konnen erhebliche negative Konsequenzen fiir
die Realwirtschaft und das Finanzsystem nach sich
ziehen.

Im versicherungstechnischen Risiko kdnnen sich
Umweltverschmutzung und Klimawandel negativ
auf die Gesundheit der versicherten Personen aus-
wirken und damit die Anzahl der Leistungsfille er-
hohen.

Des Weiteren kdnnen physische Klimarisiken, die
als Umweltereignisse auftreten, operationelle Risi-
ken auslosen, die dadurch verursacht werden, dass
Gebédude nicht nutzbar sind oder IT-Infrastruktur
ausfallt.

Transitorische Klimarisiken kénnen sich in erster Li-
nie im Marktrisiko der KRAVAG-SACH mit mogli-
chen negativen Verdnderungen der Marktwerte der
Kapitalanlagen oder der Ausfallwahrscheinlichkei-
ten von Gegenparteien niederschlagen.

Soziale Risiken konnen aufgrund unzureichender
Standards fiir die Wahrung der Grundrechte von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder fiir deren In-
klusion sowie aus unangemessenen Kundenprakti-
ken entstehen. Hierunter fallen etwa Verstofie gegen
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Standards des Arbeitsrechts, Arbeits- oder Gesund-
heitsschutzes. Dariiber hinaus kdnnen soziale Risi-
ken durch missbrauchliche Geschaftspraktiken ge-
geniiber der Kundschaft hervorgerufen werden, ins-
besondere wenn dies langfristig zu einem geédnderten
Kunden- und Nachfrageverhalten fiihrt.

Risiken der Unternehmensfiihrung entstehen bei-
spielsweise durch unzureichende oder intransparente
Governance-Strukturen oder unzureichende Maf3-
nahmen zur Bekdmpfung von Geldwische und aller
Auspriagungen von Korruption.

Soziale Risiken sowie Risiken der Unternehmens-
fiihrung kdnnen negative Auswirkungen auf die Re-
putation der KRAVAG-SACH haben.

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das
Risiko, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder Ande-
rung der tatsdchliche Aufwand fiir Schiaden und
Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Fiir
die KRAVAG-SACH ist gemill der Kategorisierung
von Solvency II das versicherungstechnische Risiko
Gesundheit vorhanden.

Die Risikosituation in der Sparte Unfall ist dadurch
gepragt, dass es sich um eine Summen- und nicht
um eine Schadenversicherung handelt, das heil3t, die
maximale Leistung je versicherter Person ist durch
die versicherte Summe begrenzt.

Die Risikosteuerung der KRAVAG-SACH erfolgt
durch eine gezielte Risikoselektion, eine risikoge-
rechte Tarif- und Produktgestaltung sowie durch er-
tragsorientierte Zeichnungsrichtlinien der operativen
Einheiten. Zur Aufrechterhaltung eines ausgewoge-
nen Risikoprofils achtet die KRAVAG-SACH da-
rauf, grole Einzelrisiken zu vermeiden. Im Schaden-
fall erfolgt eine individuelle Leistungspriifung.

SACH
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Durch den Einsatz von Planungs- und Steuerungsin-
strumenten wird das Management friithzeitig in die
Lage versetzt, unerwartete oder gefahrliche Be-
stands- und Schadenentwicklungen zu erkennen und
mit entsprechenden MaBnahmen der veranderten Ri-
sikosituation begegnen zu kénnen. Um die genann-
ten Risiken beherrschbar zu machen, unterliegt die
Preisfindung einer Kalkulation unter Verwendung
mathematisch-statistischer Modelle.

Die Riickversicherung dient der Begrenzung der
Schadenhdhe bei Einzelrisiken. Die Deckungs-
gleichheit zwischen Erstversicherungs- und Riick-
versicherungsvertrigen, die Angemessenheit der
Riickversicherungskonzeption in Bezug auf die indi-
viduelle Risikosituation der KRAVAG-SACH sowie
die weitere Platzierbarkeit der Riickversicherungs-
vertrdge am Markt werden iiberpriift. Anpassungen
und Aktualisierungen der bestehenden Absicherun-
gen erfolgen laufend im Rahmen des Abschlusses
bezichungsweise der Erneuerung von Vertragen. Die
KRAVAG-SACH ist ausschlieBlich bei der R+V
Versicherung AG riickversichert. Somit sieht sich
die KRAVAG-SACH zurzeit keinen Risiken ausge-
setzt, die eine Platzierbarkeit von Vertragen betrifft.

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitat
der Marktpreise fiir die Vermogenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den
Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswer-
ten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich allgemein aus den Unter-

kategorien Zins-, Spread-, Aktien-, Wéhrungs-, Im-
mobilien- und Konzentrationsrisiko zusammen.
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Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-
folgt innerhalb der von der Europdischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) vorgegebenen
Leitlinien, der Vorschriften des der Vorschriften des
Gesetzes liber die Beaufsichtigung der Versiche-
rungsunternehmen (VAG), der aufsichtsrechtlichen
Rundschreiben und der internen Anlagerichtlinien.
Die Einhaltung der internen Regelungen in der Risi-
komanagement-Leitlinie fiir das Anlagerisiko sowie
der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlagegrundsétze
und Regelungen wird bei der KRAVAG-SACH
durch das Anlagemanagement, interne Kontrollver-
fahren, eine perspektivische Anlagepolitik sowie
sonstige organisatorische Mafinahmen sichergestellt.
Dabei umfasst die Steuerung der Risiken sowohl
Okonomische als auch bilanzielle Aspekte. Auf orga-
nisatorischer Ebene begegnet die KRAVAG-SACH
Anlagerisiken durch eine funktionale Trennung von
Anlage, Abwicklung und Controlling.

Kapitalanlagerisiken begegnet die KRAVAG-SACH
grundsétzlich durch Beachtung des Prinzips einer
moglichst groflen Sicherheit und Rentabilitit bei Si-
cherstellung der jederzeitigen Liquiditat, um die
Qualitét des Portfolios zu gewéhrleisten. Durch Mi-
schung und Streuung der Kapitalanlagen soll die An-
lagepolitik der KRAVAG-SACH dem Ziel der Risi-
koverminderung Rechnung tragen.

Zur Begrenzung von Risiken werden - neben der Di-
versifikation iiber Laufzeiten, Emittenten, Lénder,
Kontrahenten, Assetklassen - Limitierungen einge-
setzt.

In der KRAVAG-SACH werden Untersuchungen
zum ALM durchgefiihrt. Mit Hilfe von Stresstests
und Szenarioanalysen wird der notwendige Umfang
von Sicherungsmitteln zur Wahrung der Solvabilitit



laufend tiberpriift. Insbesondere werden Auswirkun-
gen eines weiteren Zinsanstiegs sowie volatiler Ka-
pitalmérkte gepriift.

Die KRAVAG-SACH setzt derivative Instrumente
zur Steuerung der Marktrisiken ein.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die
KRAVAG-SACH auf eine Mischung und Streuung
der Kapitalanlagen verbunden mit einer die Struktur
der Verpflichtungen beriicksichtigenden Steuerung
der Duration und einer ausgewogenen Risikonahme
in ausgewéhlten Assetklassen. Zusétzlich dient der
Erwerb von Vorkdufen der Verstetigung der Anlage
und dem Management von Zins- und Durationsent-
wicklungen.

Im Spreadrisiko werden auch Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken betrachtet. Als Credit-Spread wird
die Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten
und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet.
Beim Management von Spreadrisiken achtet die
KRAVAG-SACH insbesondere auf eine hohe Boni-
tit der Anlagen, wobei der iiberwiegende Teil der
Rentenbestinde im Investmentgrade-Bereich inves-
tiert ist. Die Nutzung externer Kreditrisikobewertun-
gen und eigener Experteneinstufungen, die zum Teil
strenger sind als die am Markt vorhandenen Boni-
titseinschitzungen, vermindert Risiken zusétzlich.

Die Kapitalmérkte sind durch den Ausbruch des
Kriegs in der Ukraine sowie durch Inflationséngste
in erheblicher Weise beeinflusst. Der daraus resultie-
rende Zinsanstieg und die Ausweitung der Risiko-
aufschlédge fiir Anleihen fithren zu einem erhebli-
chen Riickgang der Marktwerte der Kapitalanlagen.
Solche negativen Marktwert-Entwicklungen kénnen
temporire oder bei erforderlicher VerduB3erung dau-
erhafte Ergebnisbelastungen zur Folge haben.
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Der Kapitalanlagebestand wird regelméafig mit Hilfe
von Nachhaltigkeitskennzahlen, unter anderem
ESG-Scores, die von externen Datenanbietern bezo-
gen werden, beurteilt. Hierzu werden Bewertungen
zu Klimarisiken, Kontroversen und normativen Ver-
stoBen, wie zum Beispiel gegen den UN Global
Compact, herangezogen. Fiir die Kapitalanlage
wurde das Ziel ,,Klimaneutralitit bis 2050 be-
schlossen. Dies beinhaltet bereits definierte CO»-
Ziele fiir die Assetklassen Unternehmensanleihen
und Aktien sowie die Vorgabe konkreter Ziele fiir
weitere Assetklassen, sobald diese moglich ist. Zur
Minderung von ESG-Risiken konnen Engagement-
Prozesse bei einzelnen Emittenten vorgenommen
werden.

Ausfallrisiken bestehen in einer moglichen Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von
Emittenten beziehungsweise Schuldnerinnen und
Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des
teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von Forde-
rungen oder bonitdtsbedingter Wertminderungen.
Die Kapitalanlage der KRAVAG-SACH weist eine
hohe Bonitit auf. Zudem handelt es sich in den do-
minierenden Branchen 6ffentliche Hand und Finanz-
sektor insbesondere um Forderungen in Form von
Staatsanleihen und gesetzlich besicherten deutschen
und europdischen Pfandbriefen.

Aktienrisiken werden liber die Diversifikation in
verschiedenen Aktien-Assetklassen und Regionen
reduziert.

Bei der KRAVAG-SACH werden Aktien im Rah-
men einer langfristigen Anlagestrategie zur Sicher-
stellung der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen ge-
geniiber den Versicherungsnehmerinnen und Versi-
cherungsnehmern genutzt. Es besteht nicht der An-
spruch, aus kurzfristigen Schwankungen durch Rea-
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lisierungen Gewinne zu erzielen. Aufgrund des breit
diversifizierten Kapitalanlageportfolios reduziert
sich das Risiko, Aktien zu einem ungiinstigen Zeit-
punkt verduBBern zu miissen.

Wahrungsrisiken resultieren bei der KRAVAG-
SACH aus Wechselkursschwankungen aus in
Fremdwéhrungen gehaltenen Kapitalanlagen. Sie
werden tiber ein systematisches Wahrungsmanage-
ment gesteuert.

Konzentrationsrisiken werden bei der KRAVAG-
SACH durch Mischung und Streuung der Kapitalan-
lagen gemindert. Dies zeigt sich insbesondere an-
hand der breiten Emittentenbasis im Portfolio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die KRAVAG-SACH investiert vorwiegend in
Emittenten beziehungsweise Schuldner mit einer gu-
ten bis sehr guten Bonitédt. Die R+V verwendet zur
Bonititseinstufung generell zugelassene externe Ra-
tings, zusitzlich werden entsprechend den Vorgaben
der EU-Verordnung iiber Ratingagenturen (CRA III)
interne Experteneinstufungen zur Plausibilisierung
der externen Ratings vorgenommen. Die R+V hat
das externe Rating als Maximum definiert, selbst
wenn eigene Bewertungen zu einem besseren Ergeb-
nis kommen.

Kontrahentenrisiken werden durch Investitionen in
Rententitel mit hoher Bonitdt begrenzt. In der strate-
gischen Asset Allokation wird der Non-Investment-
grade-Anteil auf maximal 5 % begrenzt. Von den
Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren wiesen
82,5 % (2021: 83,2 %) ein Rating gemal} der Stan-
dard & Poor‘s-Systematik von gleich oder besser als
A, 56,3 % (2021: 59,3 %) von gleich oder besser als
AA auf. Die Kapitalanlagen der KRAVAG-SACH
wiesen im abgelaufenen Geschéftsjahr weder Zins-
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noch Kapitalausfille aus Wertpapieren auf.

Die KRAVAG-SACH iiberpriift die Kreditportfolios
im Hinblick auf krisenhafte Entwicklungen. Er-
kannte Risiken werden mit Hilfe einer Berichterstat-
tung und Diskussion in den Entscheidungsgremien
beobachtet, analysiert und gesteuert. Bei Bedarf er-
folgen Portfolioanpassungen.

Die Investitionen in Staatsanleihen peripherer Euro-
lander beliefen sich zum 31. Dezember 2022 auf 1,6
Mio. Euro (2021: 1,5 Mio. EUR). Es handelt sich
dabei wie bereits im Vorjahr ausschlieBlich um spa-
nische Staatsanleihen.

Kreditportfolios in den vom Krieg in der Ukraine
unmittelbar betroffenen Lindern Russland, Ukraine
und Belarus bestanden zum 31. Dezember 2022
nicht.

Das Gegenparteiausfallrisiko trigt moglichen Ver-
lusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten
Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitét von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen wéhrend der
folgenden zwdlf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertriage wie Riickversicherungsverein-
barungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde-
rungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung beriicksichtigt werden.

Bei der KRAVAG-SACH bestehen derartige Risi-
ken insbesondere fiir Kontrahenten von derivativen
Finanzinstrumenten, Riickversicherungskontrahen-
ten und fiir den Ausfall von Forderungen gegeniiber
Versicherungsnehmern und Versicherungsvermitt-
lern.



Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
sind in innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin
enthalten sind insbesondere Volumen- und Kontra-
hentenlimite. Die verschiedenen Risiken werden im
Rahmen des Berichtswesens tiberwacht und transpa-
rent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen Finan-
zinstrumenten sind im Anhang erlautert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht die KRAVAG-SACH zur Unterstiitzung
die Einschétzungen internationaler Ratingagenturen
heran, die durch eigene Bonitdtsanalysen erginzt
werden. Fiir die wesentlichen Gegenparteien wird
die Einhaltung der Limite fortlaufend iiberpriift. Die
Auslastung der Limite und Einhaltung der Anlage-
richtlinien wird iberwacht.

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift
an Versicherungsnehmer und an Versicherungsver-
mittler wird durch das Forderungsausfallmanage-
ment begegnet. Zudem wird dem Forderungsausfall-
risiko durch Wertberichtigungen Rechnung getra-
gen, die nach den Erfahrungswerten aus der Vergan-
genheit bemessen sind.

Das Ausfallrisiko fiir die Abrechnungsforderungen
wird durch die stindige Uberwachung der Standard
& Poor’s Ratings und die sonstigen am Markt ver-
fligbaren Informationsquellen begrenzt. Da die
KRAVAG-SACH zurzeit ausschlieBlich bei der
R+V Versicherung AG riickversichert ist, sieht sich
die KRAVAG-SACH keinen Risiken den Ausfall ei-
nes gruppenexternen Riickversicherers betreffend
ausgesetzt.

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
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und systembedingten oder externen Vorfallen.
Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.

Die R+V setzt fiir das Management und Controlling
operationeller Risiken szenariobasierte Risk Self As-
sessments (RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im
Rahmen der RSA werden operationelle Risiken hin-
sichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer
Schadenhdhe bewertet. In Ausnahmeféllen konnen
qualitative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren ermoglichen frithzeitige Aussagen
zu Trends und Haufungen in der Risikoentwicklung
und erlauben es, Schwichen in den Geschéftsprozes-
sen zu erkennen. Auf Basis vorgegebener Schwel-
lenwerte werden Risikosituationen mittels einer Am-
pellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operatio-
nellen Risikos sind alle Geschéftsprozesse der R+V
nach den Vorgaben der Rahmenrichtlinie fiir die Be-
fugnisse und Vollmachten Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter der Gesellschaften der R+V strukturiert. Fiir
die in dieser Richtlinie nicht geregelten Bereiche lie-
gen weitere Richtlinien, insbesondere Annahme-
und Zeichnungsrichtlinien vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der
operationellen Risiken stellt das Interne Kontrollsys-
tem (IKS) dar. Durch Regelungen und Kontrollen in
den Fachbereichen und die Uberpriifung der Anwen-
dung und Wirksamkeit des IKS durch die Konzern-
Revision wird dem Risiko von Fehlentwicklungen
und dolosen Handlungen begegnet.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlé-
gige Rechtsprechung beobachtet und analysiert, um
entsprechenden Handlungsbedarf rechtzeitig zu er-
kennen und in konkrete Mafinahmen umzusetzen.

SACH
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Rechtsstreitigkeiten aus der Schaden- beziehungs-
weise Leistungsbearbeitung von Versicherungsfillen
sind in den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen beriicksichtigt und somit nicht Gegenstand des
operationellen Risikos.

Im Rahmen der IT-Risikostrategie ist die Gewéhr-
leistung eines stabilen, sicheren und wirtschaftlichen
Betriebs der Informations- und Kommunikationsinf-
rastrukturen und der Anwendungssysteme elemen-
tar. Dies wird erreicht durch einen risikobasierten
IT-Provideransatz, systematische Schutzbedarfsfest-
stellungen, addquate Sicherheitskonzepte auf Grund-
lage definierter IT-Sicherheitsstandards sowie Not-
fallkonzepte.

Die Qualitétssicherung im IT-Bereich erfolgt unter
Verwendung von Best Practice-Ansétzen. In einer
téglich stattfindenden Konferenz werden die aktuel-
len Themen behandelt und der Bearbeitung zugeord-
net. In monatlich stattfindenden Konferenzen wer-
den unter Beteiligung der IT-Betriebsleitung Mal3-
nahmen in Bezug auf die Einhaltung von Service-
Level-Agreements (zum Beispiel Systemverfiigbar-
keiten) ergriffen.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen
der Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie
der Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine
besondere Gefahr wire der teilweise oder totale
Ausfall von Datenverarbeitungssystemen. Die R+V
hat durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte
mit Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zu-
trittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abge-
sicherter Stromversorgung iiber Notstromaggregate
Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wiederanlauf-
verfahren flir den Katastrophenfall wird durch
Ubungen auf seine Wirksamkeit iiberpriift. Datensi-
cherungen erfolgen in unterschiedlichen Gebduden
mit hochabgesicherten Raumen. Dariiber hinaus
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werden die Daten auf einen Bandroboter in einen
ausgelagerten und entfernten Standort gespiegelt.

Cyber-Risiken werden iiber verschiedene Verfahren
des IT-Sicherheitsmanagements identifiziert, bewer-
tet, dokumentiert und systematisch zur Bearbeitung
zugeordnet. Bearbeitungsstatus und Risikobehand-
lung werden nachgehalten und monatlich zentral be-
richtet.

Zum Schutz gegen mogliche Auslagerungsrisiken
erfolgen eine strukturierte Kategorisierung der Aus-
lagerungen, die Identifizierung potenzieller Risiko-
faktoren im Rahmen der Risikoanalyse, die Ablei-
tung von Auflagen zur Risikominderung inklusive
vertraglich zu vereinbarender Standardinhalte sowie
die Einbindung in das Notfallmanagement.

Zur Sicherung der Betriebsfortfiithrung verfiigt die
R+V iiber ein Business-Continuity-Managementsys-
tem (BCM-System), das auch das Notfall- und Kri-
senmanagement umfasst. Durch das BCM soll ge-
waihrleistet werden, dass der Geschéftsbetrieb im
Not- und Krisenfall aufrechterhalten werden kann.
Zu diesem Zwecke werden die (zeit-)kritischen Ge-
schéftsprozesse mit den bendtigten Ressourcen er-
fasst sowie hierzu notwendige Dokumentationen,
wie beispielsweise Geschéftsfortfithrungspléne, er-
stellt und iiberpriift. Fiir die Bewéltigung von Not-
und Krisenféllen bestehen dariiber hinaus gesonderte
Organisationsstrukturen, zum Beispiel R+V-Krisen-
stab / Lagezentrum sowie die einzelnen Notfallteams
der Ressorts und Standorte.

Fiir die sichere und effiziente Durchfithrung von
Projekten hat die R+V eine Investitionskommission
installiert, die Entscheidungsvorlagen zur Bewilli-
gung sowie die Begleitung von GroBprojekten vor-
nimmt. Nach Projektgenehmigung berichten die Pro-



jektleitungen aller GroBprojekte an die Investitions-
kommission. Dadurch sind die Projekte an ein unab-
hingiges und enges Projekt-Controlling gekniipft.

Liquiditéitsrisiko

Unter Liquiditétsrisiko ist das Risiko zu verstehen,
dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Vermogenswerte zu reali-
sieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Falligkeit nachzukommen.

Die Liquiditét der Gesellschaften der R+V wird
zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands-
und Erfolgsentwicklung im Kapitalanlagebereich so-
wie zur Entwicklung der Cashflows durchgefiihrt.
Basis der Steuerung ist der prognostizierte Verlauf
aller wesentlichen Zahlungsstrome aus dem versi-
cherungstechnischen Geschéft, den Kapitalanlagen
und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neuanlage
wird die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Liquidi-
tétserfordernisse kontinuierlich gepriift.

Durch Sensitivitdtsanalysen wesentlicher versiche-
rungstechnischer Parameter wird die Sicherstellung
einer ausreichenden Liquiditét unter krisenhaften
Marktbedingungen monatlich {iberpriift. Hierfiir sind
Schwellenwerte definiert, deren Einhaltung iiber-
priift wird. Die im Rahmen des monatlichen Be-
richtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fa-
higkeit der KRAVAG-SACH, die eingegangenen
Verpflichtungen jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind An-
sammlungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund
hoher Abhéngigkeiten beziehungsweise verwandter

Lagebericht

Chancen- und Risikobericht

Wirkungszusammenhénge mit deutlich erhéhter
Wahrscheinlichkeit gemeinsam realisieren kdnnen.
Die Abhéngigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhénge offenbaren sich teilweise
erst in Stress-Situationen.

Die KRAVAG-SACH verfiigt iiber ein vielfaltiges,
weit gestreutes Kundenspektrum. Exponierte Einzel-
risiken sind, ebenso wie der Kumulfall, riickversi-
chert.

Das Anlageverhalten der KRAVAG-SACH ist da-
rauf ausgerichtet, Risikokonzentrationen im Portfo-
lio zu vermeiden und durch eine weitgehende Diver-
sifikation der Anlagen eine Optimierung des Risi-
koprofils zu erreichen. Hierzu triagt die Einhaltung
der durch die internen Regelungen in der Risikoma-
nagementleitlinie fiir das Anlagerisiko vorgegebenen
quantitativen Grenzen gemill dem Grundsatz der an-
gemessenen Mischung und Streuung bei.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschiftsentscheidungen beziehungsweise daraus,
dass Geschiéftsentscheidungen nicht einem geénder-
ten Wirtschaftsumfeld angepasst werden.

Verdnderungen in den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Verdnderun-
gen in Markt und Wettbewerb unterliegen einer stén-
digen Beobachtung, damit rechtzeitig und angemes-
sen auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
Die R+V analysiert und prognostiziert laufend natio-
nale und globale Sachverhalte mit Einfluss auf ge-
schiftsrelevante Parameter. Die daraus gewonnenen
Erkenntnisse werden beispielsweise hinsichtlich der
Bediirfnisse der Kundinnen und Kunden ausgewertet
und finden Eingang in die Entwicklung neuer Versi-
cherungsprodukte bei der R+V.
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Prognosebericht

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlustes, der sich aus einer mdglichen Beschidi-
gung der Reputation des Unternechmens oder der ge-
samten Branche infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kun-
den, Geschéftspartnern, Aktiondren, Behérden, Me-
dien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstdndige Risiken
auf (priméres Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderer Risi-
koarten wie insbesondere des operationellen Risikos
(sekundires Reputationsrisiko).

Die Unternehmenskommunikation wird zentral ko-
ordiniert, um einer falschen Darstellung von Sach-
verhalten wirkungsvoll und geschlossen entgegen-
treten zu konnen. Die Berichterstattung in den Me-
dien iiber die Versicherungswirtschaft im Allgemei-
nen und die KRAVAG im Besonderen wird tiber
alle Ressorts hinweg beobachtet und laufend analy-
siert.

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency II) werden erfiillt. Die aktuelle Risikositu-
ation liegt innerhalb der Risikotragfahigkeit des Un-
ternehmens.

Uber die in diesem Bericht beschriebenen Risiken
hinaus sind aus heutiger Sicht sind keine weiteren
Entwicklungen erkennbar, die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der KRAVAG-SACH nachhaltig
beeintrdchtigen konnten.

SACH

Die Beurteilung und Erlduterung der voraussichtli-
chen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken erfolgt nach bestem Wissen und Gewis-
sen unter Zugrundelegung der heute zur Verfiigung
stehenden Erkenntnisse iiber Branchenaussichten,
zukiinftige wirtschaftliche und politische Rahmenbe-
dingungen und Entwicklungstrends sowie deren we-
sentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rah-
menbedingungen und Trends konnen sich natiirlich
in Zukunft verdndern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist.

Insgesamt kann daher die tatsédchliche Entwicklung
der KRAVAG-SACH wesentlich von den Prognosen
abweichen. Die Einschitzungen beruhen dabei in
erster Linie auf Planungen, Prognosen und Erwar-
tungen. Die berticksichtigten Annahmen basieren
auf den Bewertungsfaktoren und Erkenntnissen zum
Bilanzstichtag und sind insbesondere im Hinblick
auf die weiteren zukiinftigen Entwicklungen von er-
heblichen Unsicherheiten gepragt. Somit spiegeln
sich in der folgenden Einschidtzung der Entwicklung
der KRAVAG-SACH unvollkommene Annahmen
und subjektive Ansichten wider, fiir die keine Haf-
tung ibernommen werden kann.

Mit einem restriktiven Kurs wollen die Notenbanken
die konjunkturelle Dynamik und so die hohe Infla-
tion bremsen. Vor dem Hintergrund des Kriegs in
der Ukraine und anderer geopolitischer Risiken ist
die weitere wirtschaftliche Entwicklung von hoher
Unsicherheit geprigt. Eine weltweite Rezession



kann nicht ausgeschlossen werden. Der Sachverstin-
digenrat prognostiziert in seinem Herbst-Jahresgut-
achten eine Verdnderung des realen Bruttoinlands-
produkts im Jahr 2023 von - 0,2 % in Deutschland
und von 0,3 % im Euroraum. Fiir die Inflationsrate
wird mit einem Riickgang auf jeweils 7,4 % in
Deutschland als auch im Euroraum gerechnet. Aktu-
alisierte Expertenprognosen zeichnen fiir 2023 ein
verbessertes Konjunkturbild. In den Folgejahren
wird eine Normalisierung der Inflation erwartet.

Die Entwicklung an den Kapitalmérkten diirfte im
Jahr 2023 weiterhin insbesondere von den inflatio-
ndren Entwicklungen geprégt sein. Die Notenbanken
haben eine weitere restriktive Geldpolitik angekiin-
digt, bis die Inflation deutlich und dauerhaft zuriick-
geht. Bis dahin wird sie bremsend auf die Wirtschaft
wirken. Dies wiederum wird die Kapitalmirkte be-
lasten. Insgesamt sollte aber im Jahr 2023 der Zins-
hohepunkt erreicht werden, so dass sich die Spread-
und Aktienmérkte mit dem Riickgang von Inflation
und Konjunkturbelastungen erholen kdnnten.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V sorgt der hohe
Anteil festverzinslicher und bonititsstarker Wertpa-
piere dafiir, dass die versicherungstechnischen Ver-
pflichtungen jederzeit erfiillt werden konnen. Die
Chancen an den Zins- und Kreditmérkten sollen un-
ter der Voraussetzung weiterhin hoher Qualitét der
Titel, breiter Streuung und starker Risikokontrolle
genutzt werden, insbesondere durch Investitionen in
Staats- und Unternehmensanleihen. Basis der Kapi-
talanlagetitigkeit bleibt eine langfristige Anlagestra-
tegie, verbunden mit einem integrierten Risikoma-
nagement.

Lagebericht

Prognosebericht

Das Geschéftsjahr 2023 wird weiterhin von heraus-
fordernden Rahmenbedingungen mit Blick auf Poli-
tik, Regulatorik, Niedrigzinsumfeld, Konjunktur, In-
flationsverlauf und Verbraucherverhalten gepréagt
sein.

Die Unsicherheiten iiber den weiteren Verlauf des
Kriegs in der Ukraine und die damit einhergehenden
Folgen werden die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen auch im Jahr 2023 im Hinblick auf Inflation,
Wachstum, Einkommensentwicklung der privaten
Haushalte, Beschéftigungsquote und Entwicklung
der Energiepreise wesentlich beeinflussen. Das
Marktumfeld fiir die KRAVAG-SACH bleibt vor
diesem Hintergrund anspruchsvoll.

Die im Jahr 2021 implementierte Strategie
»WIR@R+V* besteht aus den drei Kernelementen
Wachstum, Innovation und Rentabilitit, kurz WIR,
und tragt den schwieriger gewordenen Umfeldfakto-
ren Rechnung. Die Strategie fokussiert auf vier
Ziele: Kundenbegeisterung, Steigerung der Ertrags-
kraft, Wachstum gestalten und Erhaltung der Kapi-
talstarke. Ziel ist es, den erfolgreich eingeleiteten
Transformationsprozess fortzufiihren und die Leis-
tungs- und Wettbewerbsfahigkeit der R+V nachhal-
tig zu sichern und zu steigern. Die Strategie bringt
Wachstum und Ertrag in eine neue Balance, verbun-
den mit einem Wandel im Zeichnungs- wie auch im
Anlageverhalten. Ziel ist es, die Leistungs- und
Wettbewerbsfahigkeit von R+V und KRAVAG
nachhaltig zu sichern und zu steigern. Dabei ist
Nachhaltigkeit ein fester Bestandteil der neuen Stra-
tegie.

SACH
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Dank

Unter Berticksichtigung der beschriebenen Einfluss-
faktoren und im Einklang mit dieser Strategie plant
die KRAVAG-SACH fiir das Jahr 2023 gebuchte
Bruttobeitrage leicht {iber dem Niveau des Vorjahrs.

Sowohl die Brutto-Schadenquote als auch die
Brutto-Kostenquote werden die Werte des Ge-
schéftsjahrs leicht libersteigen. Das Kapitalanlageer-
gebnis, das im Geschaftsjahr durch die Dividende
der KRAVAG-LOGISTIC geprigt war, wird - berei-
nigt um diesen Sondereffekt - deutlich tiber dem Ni-
veau des Vorjahres erwartet. Insgesamt wird flir
2023 unter Einbezug der Veridnderung der Schwan-
kungsriickstellung, des Kapitalanlageergebnisses so-
wie des Sonstigen Ergebnisses ein deutlich verrin-
gertes Ergebnis nach Steuern erwartet. Ursédchlich
hierfiir ist der Wegfall des Sondereffekts des dies-
jahrigen Dividendenertrags.

SACH

Der Vorstand dankt den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der R+V Gruppe ausdriicklich fiir ihr Enga-
gement in diesem erneut nicht einfachen Geschifts-
jahr und spricht hierfiir seine Anerkennung aus.

Wir danken den Stralenverkehrsgenossenschaften
und unseren Geschéftspartnerinnen und Geschéfts-
partnern in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken.

Insbesondere danken wir unseren Versicherungsneh-
merinnen und Versicherungsnehmern fiir das uns
entgegengebrachte Vertrauen.

Hamburg, 1. Mérz 2023

Der Vorstand



Einzel-Unfallversicherung ohne
Beitragsriickgewéhr

Gruppen-Unfallversicherung ohne
Beitragsriickgewéhr

Lagebericht

Betriebene Versicherungszweige
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Bilanz

Aktiva

A. Kapitalanlagen

|.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3. Ausleihungen an Unternehmen mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Il. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

B. Forderungen

I. Forderungen aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft an:

1. Versicherungsnehmer

2. Versicherungsvermittler

Davon an: Beteiligungsunternehmen
291,32 € (32,71 €)

Il.  Abrechnungsforderungen aus dem Rick-
versicherungsgeschaft

Davon an: Beteiligungsunternehmen

847.553,01 € (29.497,55 €)
Ill. Sonstige Forderungen

Davon an:

verbundene Unternehmen

16.049,59 € (248.884,44 €)

Beteiligungsunternehmen

192.232,84 € (152.044,40 €)

12.692.748,33

3.571.845,57

36.795,02
22.159.321,06

250.000,00

66.230.447,33

75.998.629,75

16.264.593,90
121.300,00

43.586,76
291,32

22.446.116,08

158.614.970,98
181.061.087,06

43.878,08

847.553,01

6.554.914,88

7.446.345,97

36.795,02
22.100.857,08

250.000,00

61.169.839,84

72.596.204,77

14.936.900,11

5.653.205,94
1.300,00
176.745.102,76

38.216,00
32,71

29.497,55

2.060.300,02

2.128.046,28

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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Bilanz
C. Sonstige Vermdgensgegenstéande
I.  Sachanlagen und Vorrate 3.684,00 4.751,00
IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 362.493,64 775.319,55
Ill. Andere Vermbgensgegenstande 98.505,57 61.723,61
464.683,21 841.794,16
D. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 1.012.709,93 1.142.444,27
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten - -
1.012.709,93 1.142.444,27

Summe Aktiva

189.984.826,17

180.857.387,47
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Bilanz

Passiva

. Eigenkapital

Gewinnriicklagen
1. Verlustriicklage gemaR § 193 VAG

2. Andere Gewinnrlcklagen

. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Rlckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil flir das in Rickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Rickstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Schwankungsriickstellung und &hnliche Rickstellungen

. Sonstige versicherungstechnische Ruickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Andere Riickstellungen

Rickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

. Sonstige Riickstellungen

SACH

634.394,22

-11.430,42

5.124,00

11.302.836,00

710.711,60

130.700,00

33.603.125,02
140.712.611,77

645.824,64

5.124,00

10.592.124,40
1.447.358,00

130.700,00

958.439,00
130.102,44
410.658,65

174.315.736,79

12.821.131,04

1.499.200,09

33.603.125,02
121.887.900,05
155.491.025,07

645.884,44

-21.077,57

3.002,00

12.820.357,00

1.183.654,60
818.279,00

157.500,00

13.282.445,41

672.525,00
560.535,14
507.500,53

1.740.560,67
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Bilanz

D. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenuber:

1. Versicherungsnehmern 30.453,40
2. Versicherungsvermittlern 2.701,50 33.154,90
Davon:

gegenuber Beteiligungsunter-
nehmen 2.701,50 € (2.270,15€)

Il.  Sonstige Verbindlichkeiten 1.315.603,35
Davon:
aus Steuern 77.068,07 € (76.392,31 €)

im Rahmen der sozialen
Sicherheit 8.571,59 € (8.918,03 €)

gegenlber:
Beteiligungsunternehmen 318.687,91 €  (933.137,18 €)

Summe Passiva

1.348.758,25

189.984.826,17

59.351,10
2.606,11

10.281.399,11

10.343.356,32

180.857.387,47

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B. Il. sowie unter
dem Posten B. lll. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Be-
achtung von § 341 f und § 341 g HGB sowie unter Beachtung der aufgrund
des § 88 Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet worden ist.

Wiesbaden, 23. Februar 2023

Karsten Vogel
Verantwortlicher Aktuar

SACH
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
c) Veranderung der Bruttobeitragsubertrage

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsiibertragen

2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrége fiir eigene Rechnung
4. Aufwendungen fir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Rickversicherer

b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Rickversicherer

5. Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen

a) Netto-Deckungsrickstellung
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Ruckstellungen
6. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
b) Davon ab:

erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem in
Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

7. Zwischensumme

8. Veranderung der Schwankungsriickstellung und
ahnlicher Riickstellungen

9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

4.467.875,76
525.995,30 3.941.880,46
11.490,22
-9.647,15 21.137,37
4.727.920,70
964.696,72 3.763.223,98
-1.517.521,00
-472.943,00 -1.044.578,00

2.122,00
-26.800,00

1.668.145,42

3.963.017,83
22.034,19
2.298,36

2.718.645,98

-24.678,00

1.668.145,42
-374.763,02

-629.079,00
-1.003.842,02

4.416.610,30
300.000,00
4.983,09

10.521,04
4.111.072,35
23.518,27
1.917,76

3.151.550,62
68.926,01

156.500,00
-279.174,58
3.518.299,19

625,00
-122.900,00

1.720.227,66

1.720.227,66
979.743,47

49.776,00
-929.967,47

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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Gewinn- und Verlustrechnung

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1.

i

© © N o

12.

Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen
Davon:

aus verbundenen
Unternehmen €2.184,00
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
c) Ertrdge aus Zuschreibungen

d) Gewinne aus dem Abgang von
Kapitalanlagen

Aufwendungen flr Kapitalanlagen

19.627.348,03

(2.184,00 €)
2.061.379,89
59.756,98

801.423,52

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir

die Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Technischer Zinsertrag

Sonstige Ertrage
Sonstige Aufwendungen

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

. Jahresiiberschuss
11.

Einstellungen in Gewinnriicklagen

in andere Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

164.567,82
374.701,71
615.600,35

22.549.908,42

1.154.869,88
21.395.038,54
-22.034,19

38.049.768,48
39.047.460,54

531.717,27
15.041,28

21.373.004,35

-997.692,06
20.375.312,29
19.371.470,27

546.758,55
18.824.711,72

18.824.711,72

802.727,90

2.453.708,12
0,02

915.522,60
4.171.958,64

99.559,84
271.588,60
371.148,44

3.800.810,20
-23.518,27
3.777.291,93
35.761.033,87
36.812.092,23
-1.051.058,36
2.726.233,57
1.796.266,10
836.132,93
-0,23
836.132,70
960.133,40

960.133,40
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Anhang

Der Jahresabschluss 2022 der KRAVAG-SACH
Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG
wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs (HGB) in Verbindung mit der Verordnung
iiber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) sowie weiteren ein-
schldgigen gesetzlichen Vorschriften und Rechts-
verordnungen aufgestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen sowie Andere Kapitalanlagen wurden zu
Anschaffungskosten, bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung vermindert um Abschreibungen,
bilanziert. Wenn die Griinde fiir eine in der Ver-
gangenheit getétigte Abschreibung nicht mehr be-
standen, wurden gemal § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB
Zuschreibungen auf den Zeitwert bis maximal zum
Anschaffungswert vorgenommen.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhiltnis besteht wurden entsprechend
ihrer Zugehorigkeit zu den nachfolgend aufgefiihrten
Positionen bewertet.

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen, die
gemal § 341 b Abs. 2 Satz 1 HGB dem Anlage-
vermogen zugeordnet sind, wurden gemal § 253
Abs. 3 Satz 5 HGB bei Vorliegen einer dauerhaften
Wertminderung mit dem am Abschlusstag niedrige-
ren beizulegenden Wert angesetzt. Andernfalls er-
folgt der Ansatz mit dem Anschaffungswert. Bei
Wertpapier-Spezialfonds wurde basierend auf den
enthaltenen Vermdgenswerten der nachhaltige
Wert ermittelt. Dabei wurden Inhaberschuldver-
schreibungen bei gegebener Bonitit des Schuldners
mit dem Riickzahlungsbetrag oder mit dem hoheren
Marktwert angesetzt. Bei einer Bonitét des Schuld-
ners in den Non-Investment Grades wurde der
Marktwert angesetzt. Sofern der ermittelte Ertrags-

SACH

wert (Earnings-Per-Share-Wert) der einzelnen Ak-
tien tiber dem Marktwert lag, wurden die Aktien mit
diesem Ertragswert, maximal jedoch mit 120 % des
Marktwertes zum Stichtag angesetzt. Lag der EPS-
Wert unter dem Marktwert, wurde der Marktwert
angesetzt. Abschreibungen erfolgten auf den nach-
haltigen Wert oder den hoheren Anteilswert der Ka-
pitalverwaltungsgesellschatft.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemél § 341 b Abs. 2
Satz 1 HGB dem Anlagevermogen zugeordnet sind,
wurden mit dem fortgefiihrten Anschaffungswert
angesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wert-
minderung geméal § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde
auf den Zeitwert abgeschrieben. Die Amortisation
einer Differenz zwischen den fortgefiihrten An-
schaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag
erfolgte unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Wenn die Griinde fiir eine in der Vergangenheit
getitigte Abschreibung im Anlage- oder Umlauf-
vermdgen nicht mehr bestanden, wurden geméf

§ 253 Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den
Zeitwert bis maximal zu den fortgefiihrten An-
schaffungskosten vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortge-
fiihrten Anschaffungswert angesetzt, soweit nicht
Einzelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Die
Amortisation einer Differenz zwischen den An-
schaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag er-
folgte unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Die Forderungen wurden grundsétzlich zu Nenn-
werten bilanziert. Soweit sie das selbst abgeschlos-
sene Geschift betreffen, wurden sie einzeln und
pauschal wertberichtigt.



Die Bewertung der Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung erfolgte zu Anschaffungskosten, die linear
innerhalb der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer
abgeschrieben werden. Die Zugidnge und Abginge
des Geschiéftsjahrs wurden zeitanteilig abgeschrie-
ben. Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis 250 Euro
(netto) wurden sofort abgeschrieben. Wirtschaftsgii-
ter, deren Anschaffungskosten zwischen 250 Euro
und 1.000 Euro (netto) lagen, wurden in einen
Sammelposten eingestellt, der tiber fiinf Jahre -
beginnend mit dem Jahr der Bildung - abgeschrieben
wird.

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kredit-
instituten wurden in den Sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Der Ansatz aller tibrigen Aktivposten erfolgte zum
Nennwert. Erforderliche Wertberichtigungen wur-
den vorgenommen und aktivisch abgesetzt. Inner-
halb des Postens Andere Kapitalanlagen werden
Sicherheiten aus bilateral besicherten OTC-
Derivaten ausgewiesen.

Aufgrund abweichender handels- und steuerrecht-
licher Wertansétze bei folgenden Bilanzposten
ergaben sich zum 31. Dezember 2022 ausschlie3lich
aktive latente Steuern:

- Investmentanteile

- Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere

- Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfille

- Riickstellung fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen

- Sonstige Riickstellungen

Die Bewertung der latenten Steuern erfolgte mit
einem Steuersatz von 32,28 %. Die aktiven latenten
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Steuern werden in Ausiibung des Wahlrechts des
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB zum 31. Dezember 2022
nicht bilanziert.

Die Brutto-Beitragsiibertrage im selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschéft sind grundsatzlich aus
den gebuchten Beitrdgen nach dem 360stel-System
berechnet worden. Bei der Ermittlung der nicht
tibertragungsfahigen Einnahmeanteile wurde das
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom
30. April 1974 zugrunde gelegt. Der Anteil der
Beitragsiibertrige fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschift wurde gemal den Riickver-
sicherungsvertrigen ermittelt.

Die Deckungsriickstellung wurde fiir die Kinderun-
fallversicherung unter Beachtung von §§ 341 fund
341 g HGB sowie des § 88 Abs. 3 VAG mit einem
Rechnungszins von 0,25 % berechnet.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille des selbst abgeschlossenen
Geschifts wurde fiir alle bis zur SchlieBung des
Schadenregisters bekannten Versicherungsfille ein-
zeln ermittelt. Fiir die bis zum Abschlussstichtag
eingetretenen oder verursachten, aber zum Bilanz-
stichtag noch nicht gemeldeten Schiaden wurde auf-
grund der in den Vorjahren beobachteten Nachmel-
dungen die Riickstellung um eine Spatschadenriick-
stellung erhoht. Die in diesem Posten ebenfalls ent-
haltene Riickstellung fiir Schadenregulierungsauf-
wendungen ist nach der vom GDV entwickelten
pauschalen Berechnungsmethode unter Einbezug
von Spatschdden ermittelt worden.

In der Riickstellung ist auch die Deckungsriick-
stellung fiir laufende HUK-Renten enthalten. Der
verwendete Rechnungszins ist abhéngig vom Zeit-
punkt, zu dem die Verpflichtung zur Rentenzahlung
eingetreten ist:
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Vor 2015 1,55 %
Von 2015 bis 2016 1,25 %
Von 2017 bis 2021 0,90 %
Ab 2022 0,25 %

In allen Féllen wurden die Sterbetafel DAV HUR
2006 und eine angemessene Verwaltungskosten-
riickstellung verwendet.

Die Schwankungsriickstellung wurde gemaf § 341 h
HGB in Verbindung mit § 29 RechVersV ermittelt.

Unter den sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen sind die Stornoriickstellung sowie die
Drohverlustriickstellung ausgewiesen. Die Stornor-
tickstellung wurde aufgrund von Erfahrungssitzen
der Vergangenheit ermittelt. Die Berechnung der
Drohverlustriickstellung erfolgte aufgrund von Vor-
jahreswerten und einer Prognose des versicherungs-
technischen Ergebnisses auf der Basis des Bestands
zum 31. Dezember 2022 und unter Beriicksichtigung
von Zinsertragen und Restlaufzeiten.

Die Anteile der Riickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen wurden nach den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt. Die Riick-
versicherungsberechnungen basierten auf den zum
Zeitpunkt der SchlieBung des Schadenregisters vor-
liegenden Bruttozahlen, zuziiglich Zuschitzungen
fiir die verbleibenden Tage.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen

und ghnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in

SACH

Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrunde-
legung der Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck.
Zukiinftige Entwicklungen und Trends wurden be-
riicksichtigt. Die Abzinsung der Riickstellung fiir
Pensionen erfolgte auf Basis des von der Deutschen
Bundesbank fiir Oktober 2022 vertffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatzes der letzten zehn
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende hoch-
gerechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,50 %
Rentendynamik: 2,30 %
Fluktuation: 0,00 %
Zinssatz Pensionsriickstellungen: 1,80 %

Den arbeitgeberfinanzierten Pensionszusagen stehen
zu einem Teil sicherungsverpfandete Riickdeckungs-
versicherungen gegeniiber. Diese fallen unter den
Anwendungsbereich des IDW RH FAB 1.021 und
wurden zum 31. Dezember 2022 erstmalig nach dem
Passivprimat in Verbindung mit dem Deckungskapi-
talverfahren bewertet.

Die Steuerriickstellungen sowie die Sonstigen Riick-
stellungen sind nach § 253 HGB in Hohe des nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwen-
digen Erfiillungsbetrags angesetzt und, soweit die
Laufzeit der Riickstellungen mehr als ein Jahr be-
trigt, abgezinst. Der jeweilige Zinssatz wurde auf
Basis des von der Bundesbank fiir Oktober 2022
verdffentlichten durchschnittlichen Zinssatzes der
letzten sieben Jahre auf das Jahresende hochge-
rechnet.

Die Bewertung der in den Sonstigen Riickstellungen
enthaltenen Riickstellungen fiir Jubilden sowie fiir
nicht die Altersversorgung betreffende Ruhestands-



leistungen erfolgte nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren (PUC-Methode) in Verbindung mit § 253
Abs. 1 HGB unter Zugrundelegung der Richttafeln
2018 G von Klaus Heubeck. Zukiinftige Entwicklun-
gen und Trends wurden beriicksichtigt. Die Abzin-
sung erfolgte auf Basis des von der Deutschen Bun-
desbank fiir Oktober 2022 veréffentlichten durch-
schnittlichen Marktzinssatzes der letzten sieben
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren. Der Zinssatz wurde auf das Jahresende hoch-
gerechnet und lag bei 1,46 %.

Die iibrigen Passivposten wurden mit dem Erfiil-
lungsbetrag angesetzt.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen I. bis II. gefiihr-
ten Posten sind mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Anschaffungszeitpunkt oder im Falle einer An-
wendung des § 253 Abs. 3 Séitze 5 und 6 HGB mit
dem Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember
2022 in Euro umgerechnet worden. Bei Rententiteln
mit einer Restlaufzeit unter einem Jahr erfolgte die
Wéhrungsumrechnung gemif § 256a HGB mit dem
Devisenkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022.

Die iibrigen Aktiva und Passiva sind mit dem Devi-
senkassamittelkurs zum 31. Dezember 2022 in Euro
umgerechnet worden.

Die Umrechnung von Fremdwéahrungszahlungen er-
folgte grundsitzlich zum Devisenkassamittelkurs.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A. I. und Il. im Geschéftsjahr 2022 1)

A. Kapitalanlagen
A. |. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. SummeA. I.

>

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpa-
piere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

Summe A. Il

Summe A.

Insgesamt

37
22.101
250
22.388

61.170
72.596

14.937

5.653

1

154.357

176.745

176.745

0,0%
12,5%
0,1%
12,7%

34,6%
41,1%

8,5%
3,2%
0,0%
87,3%

100,0%

836

836

5.425
12.234

270

120
18.048

18.885

18.885

1) Summenabweichungen sind rundungsbedingt.

2) davon Wahrungszuschreibungen: 10,7 Tsd. Euro.
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827

827

8.832

2.514
2.081

13.427

14.254

14.254

49

49

11

11

60

60

375

375

375

375

37
22.159
250
22.446

66.230
75.999

12.693

3.572

121

158.615

181.061

181.061

0,0%
12,2%
0,1%
12,4%

36,6%
42,0%

7,0%
2,0%
0,1%
87,6%

100,0%
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen

Buchwert Zeitwert Reserve
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 37 37 -
2. Beteiligungen 22.159 246.020 223.861
3. Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 250 -112 -362
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 66.230 71.663 5.432
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 75.999 61.709 -14.289
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 12.693 11.868 -825
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.572 3.275 -296
4. Andere Kapitalanlagen 121 121 -
181.061 394.581 213.520

Fur die Ermittlung der Zeitwerte bérsennotierter Wertpapiere wurden grundséatzlich die Bérsenkurse oder Riicknahmepreise vom letzten Handelstag ver-
wendet.

Bei Rententiteln ohne regelmaRige Kursversorgung Gber Bérsen wurde eine synthetische Marktwertermittiung anhand der Discounted Cashflow Methode
vorgenommen oder auf modellbasierte Kurse von spezialisierten Datenanbietern zurlickgegriffen.

Die Ermittlung der Marktwerte fiir Sonstige Ausleihungen erfolgte anhand der Discounted Cashflow Methode unter Beriicksichtigung der Restlaufzeit
und bonitatsspezifischer Risikozuschlage.

Die beizulegenden Zeitwerte fir Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und Andere Kapitalanlagen wurden anhand der Netto-
Ertragswertformel nach IDW S1 in Verbindung mit IDW RS HFA 10 ermittelt. Darliber hinaus wurden bei einigen Positionen Approximationen auf der
Grundlage von Expertenschatzungen angesetzt.

Die Strukturierten Produkte wurden mittels anerkannter finanzmathematischer Methoden bewertet. Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell
verwendet. Eingehende Bewertungsparameter sind hierbei Geldmarkt-/Swapzinskurven, emittenten- und risikoklassenspezifische Credit-Spreads,
Volatilitdten und Korrelationen fiir CMS-Swapsétze, gegebenenfalls Devisenkassakurse.

Die Marktwertermittiung der Asset-Backed-Securities (ABS-Produkte) erfolgte durch die Value & Risk Valuation Services GmbH und basiert auf zwei we-
sentlichen Informationsquellen. Das sind zum einen die Geschéaftsdaten beziehungsweise die Daten zu den hinterlegten Sicherheiten, welche die Stamm-
daten der Produkte darstellen und somit qualitative Aussagen Uber das jeweilige Geschéft erlauben. Zum anderen sind es die prognostizierten Riickzahlun-
gen, aus denen die Cashflows der Geschéafte abgeleitet werden, und die damit den quantitativen Hintergrund der Bewertung bilden.

Soweit dariiber hinaus andere Wertanséatze verwendet worden sind, entsprechen diese den Bestimmungen des § 56 RechVersV.

GemanR § 341 b Abs. 2 HGB sind 142,2 Mio. Euro Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet. Dies beinhaltet auf Basis der Kurse zum
31. Dezember 2022 positive Bewertungsreserven von 10,4 Mio. Euro und negative Bewertungsreserven von 19,2 Mio. Euro.

Der Posten A. Il Sonstige Kapitalanlagen beinhaltet unter 4. Andere Kapitalanlagen keine Anteile an auslandischen Kommanditgesellschaften.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen belaufen sich auf 213,5 Mio. Euro, was einer Reservequote von 117,9 % entspricht.
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A.l. 1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz - Aktiva

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Geschéftsjahr Eigenkapital Ergebnis
KRAVAG und SVG Assekuranz Service GmbH, Hannover 70,0 2021 457 15
A.l. 2. Beteiligungen

Anteil am
Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Geschiftsjahr Eigenkapital Ergebnis
Banken und Versicherungen
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft,
Hamburg 48,7 2022 255.480 6.959
R+V Versicherung AG, Wiesbaden 0,2 2022 2.397.253 N
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, 0,1 2021 10.616.000 359.000

Frankfurt am Main

) Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. l. 2. Beteiligungen

Name und Sitz der Gesellschaft

Vertriebspartner und sonstige

Beteiligungsgesellschaft der SVG Autohof Niederelsungen
GmbH & Co. KG , Frankfurt am Main

carexpert KFZ-Sachverstandigen GmbH, Mainz

KRAVAG-SVG Assekuranz Service Bremen GmbH, Bremen
SVG Assekuranz-Service Baden-Pfalz-Saar GmbH, Mannheim
SVG Assekuranz-Service Berlin und Brandenburg GmbH, Berlin
SVG Assekuranz-Service Nord GmbH, Neumiinster

SVG Assekuranz-Service Westfalen-Lippe GmbH, Miinster

SVG Autohof Hessisch Lichtenau GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main

SVG Autohof Lohfelden GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main
SVG Consult fiir das Verkehrsgewerbe GmbH,Frankfurt am Main
SVG Nordrhein Assekuranz-Service GmbH, Diisseldorf

SVG Service und Vertrieb Suid GmbH, Stuttgart

SVG Versicherungsvermittiung Sachsen und Thiringen GmbH,
Dresden

SVG Versicherungsvermittlung und Service Stidwest GmbH,
Frankfurt am Main

SVG Zertifizierungsdienst GmbH, Frankfurt am Main
WEDOLO Betriebsgesellschaft mbH, Hamburg "

Anteil am
Kapital in %

34,6
10,0
50,0
20,0
30,0
25,0
50,0

29,4
23,6
50,0
50,0
10,0

25,0
5,3
33,3

Geschiftsjahr

2021
2022
2021
2021
2021
2021
2021

2021
2021
2021
2021
2021

2021

2021
2021
2021

Eigenkapital

614
1.392
555
207
6.547
604
5.165

1.665
7.972
120
658
9.457

4.303

653
2.230
334

Ergebnis

98
-107
222
427
949
1.148
658

7
208

484
2.173

663

393
205
-584

) Zahlen aus Rumpfgeschaftsjahr vom 26.04.-31.12.2021 nach Neugriindung in 2021.
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A. Il. 1. Sonstige Kapitalanlagen - Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Differenz Unterlassene
Marktwert/  Ausschiittung fir auBerplanméaBige
Marktwert Buchwert das Geschiftsjahr Abschreibung

Fondsart
Aktienfonds 9.800 5.172 151 -
Rentenfonds 24.663 -3.749 45 -3.749
Mischfonds 14.524 1.317 3 -
48.988 2,739 199 -3.749

Die Wertpapierfonds sind Giberwiegend européisch beziehungsweise international ausgerichtet und schwerpunktmagig in Wertpapieren investiert.

Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Sicherheit wird stets beachtet.

Bei einem Rentenfonds wurde auf eine Abschreibung verzichtet, da es sich um eine voriibergehende Wertminderung handelt.
Dies wurde anhand des nachhaltigen Wertes nachgewiesen, der liber dem Buchwert liegt.

A. Kapitalanlagen - Angaben zu Finanzinstrumenten, die iiber ihrem beizulegenden Wert ausgewiesen werden

Art Buchwert
Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 250
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2 8.345
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere ¥ 72.331
Namensschuldverschreibungen 4 5.256
Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.572

Zeitwert
-112

7.241
57.950
4.299
3.275

" Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Ausleihungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitat von einer voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.

2) Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern

durch Marktpreisanderungen bedingt.

3) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

4 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung

ausgegangen wird.

5 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Schuldscheinforderungen und Darlehen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden
Wertminderung ausgegangen wird.
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Erlauterungen zur Bilanz - Aktiva

A. Kapitalanlagen - Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten

Art Nominalvolumen Buchwert Zeitwert positiv Zeitwert negativ
Zinsbezogene Geschifte

Vorkaufe/Termingeschafte Inhaberschuldverschreibungen ) 200 - - 64

) Vorkéufe/Termingeschafte auf Inhaberschuldverschreibungen wurden auf Basis der Discounted Cashflow Methode bewertet, Bewertungsparameter
hierbei waren der Kassakurs und die Zinskurve.

C. lll. Andere Vermégensgegenstande

Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 97.883,10
Ubrige Vermdgensgegenstande 622,47
Stand am 31. Dezember 98.505,57
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A. Gewinnriicklagen

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz — Passiva

1. Verlustriicklage gemaR § 139 VAG
2. Andere Gewinnriicklagen
Vortrag zum 1. Januar
Einstellung aus dem Jahresuberschuss 2022

Stand am 31. Dezember

121.887.900,05
18.824.711,72

33.603.125,02

140.712.611,77
174.315.736,79

B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

13.520.412,22
13.520.412,22

Riickstellung
fiir noch nicht
abgewickelte

Versicherungsfille

11.302.836,00
11.302.836,00

Schwankungs-
riickstellung
und &hnliche

Riickstellungen

1.447.358,00
1.447.358,00

In den Sonstigen versicherungstechnischen Ruickstellungen sind Riickstellungen fiir drohende Verluste in H6he von 127 Tsd. Euro enthalten.

B. Versicherungstechnische Bruttoriickstellungen

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung

Stand am 31. Dezember

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

14.445.022,44
14.445.022,44

Riickstellung
fiir noch nicht
abgewickelte

Versicherungsfille

12.820.357,00
12.820.357,00

Schwankungs-
riickstellung
und dhnliche

Riickstellungen

818.279,00
818.279,00
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

C. . Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Erfullungsbetrag 958.439,00
Saldierungsfahiges Deckungsvermdégen -
Stand am 31. Dezember 958.439,00

Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensionen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur
Abzinsung mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag in Héhe von 25.560,00 Euro.

Dieser Unterschiedsbetrag ist firr die Ausschittung gesperrt.

C. lll. Sonstige Riickstellungen

Jahresabschluss 37.045,00
Personalkosten 264.920,00
Ubrige Riickstellungen 108.693,65
Stand am 31. Dezember 410.658,65

Sonstige Bemerkungen

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren bestanden nicht.
Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder @hnliche Rechte gesichert sind, bestanden nicht.
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I. 1. Verdiente Beitrége fiir eigene Rechnung

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Gebuchte
Bruttobeitrage

Verdiente
Bruttobeitrage

Verdiente
Nettobeitrage

Allgemeine Unfallversicherung 4.467.875,76 4.479.365,98 3.963.017,83
Stand am 31. Dezember 4.467.875,76 4.479.365,98 3.963.017,83
I. 1. Verdiente Beitréage fiir eigene Rechnung

Gebuchte Verdiente Verdiente

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Allgemeine Unfallversicherung

Stand am 31. Dezember

Bruttobeitrage

4.416.610,30
4.416.610,30

Bruttobeitrage

4.421.593,39
4.421.593,39

Nettobeitrage

4.111.072,35
4.111.072,35

I. 2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Der technische Zinsertrag betrifft die Verzinsung der durchschnittlichen Renten-Deckungsrickstellung gemaR § 38 Abs. 1 Ziffer 2 RechVersV.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

I. 4. Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung 3.210.399,70 3.308.050,62
Stand am 31. Dezember 3.210.399,70 3.308.050,62

Aus der Abwicklung der aus dem vorhergehenden Geschaftsjahr tbernommenen Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle ergab sich
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft ein Brutto-Gewinn in Hohe von 2,5 Mio. Euro.

I. 6. Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung 1.668.145,42 1.720.227,66

Stand am 31. Dezember 1.668.145,42 1.720.227,66

Von den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb entfallen auf

Abschlussaufwendungen 230.486,44 277.276,98

Verwaltungsaufwendungen 1.437.658,98 1.442.950,68
1.668.145,42 1.720.227,66

1. 9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung -1.003.842,02 -929.967,47
Stand am 31. Dezember -1.003.842,02 -929.967,47
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Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Riickversicherungssaldo

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Allgemeine Unfallversicherung 24.594,43 520.769,61
Stand am 31. Dezember 24.594,43 520.769,61

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich zusammen aus den Anteilen des Rickversicherers an den verdienten Beitrdgen, an den Bruttoaufwendungen fir
Versicherungsfalle sowie an den Bruttoaufwendungen fir den Versicherungsbetrieb.

Il. 2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
AuRerplanmaRige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB 374.701,71 271.588,60
Stand am 31. Dezember 374.701,71 271.588,60

Il. 4. Sonstige Ertrage

Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen 37.963.536,12 35.736.043,74
Zinsertrage 5.746,47 0,00
Ubrige Ertréage 80.485,89 24.990,13
Stand am 31. Dezember 38.049.768,48 35.761.033,87
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Il. 5. Sonstige Aufwendungen

Aufwendungen fiir erbrachte Dienstleistungen
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen
Zinsaufwendungen

Ubrige Aufwendungen

Stand 31. Dezember

37.963.536,12
920.680,00
59.039,93
104.204,49
39.047.460,54

35.736.043,74
962.544,73
48.639,91
64.863,85
36.812.092,23
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Jochen Graeff
Graeff Spedition GmbH & Co. KG, Mannheim

Andrea Haas-Hunn
Haas Transporte GmbH & Co. KG, Offenburg

Gerd Werner
Werner Spedition Transport & Logistik GmbH,
Appenweier

Burkhard Fromm
Fuhrbetrieb Fromm GmbH, Oranienburg

Thomas Hahn
Hahn Transportlogistik GmbH, Berlin

Andreas Liese
Hans Liese Spedition OHG, Oberkrdamer
OT Botzow

Ramona Sabelus
Walter Schmidt Speditions GmbH & Co. KG,
Wildau

Michael Siinkler
Stinkler Spedition + Transportlogistik GmbH,
Berlin

Holger Schulz
EKB Container Logistik GmbH & Co. KG,
Bremen

Gert Kautetzky
Kautetzky Internationale Spedition
GmbH & Co. KG, Stadtallendorf

Jahresabschluss 185

Sonstige Anhangangaben

Richard Miiller
Richard Miiller GmbH & Co. KG, Gelnhausen

Gerhard Bertram
Bertram Spedition GmbH, Magdeburg

Reinhard Fromm
Waldemar Fromm Speditionsgesellschaft mbH
& Co. K@G, Oerel-Barchel

Markus Hoyer
Hoyer Verwaltungs- und Beteiligungs-
gesellschaft mbH, Visselhovede

Jens-Uwe Jahnke
Jahnke Spedition und Transport GmbH,
Teutschenthal

Jens Lithmann
Spedition Lithmann GmbH & Co. KG, Cuxhaven

Petra Tietge
H. Tietge Speditions GmbH & Co. KG, Meine

Thies Anhalt
Anhalt Logistics GmbH & Co. KG,
Rehm-Flehde-Bargen

Marion Matthiefien-Vof}
Spedition Wolfgang Matthiessen GmbH & Co. KG,
Gaushorn

Carsten Pfaff
Ernst Pfaff GmbH, Hamburg

Oliver Stenzel
LSK Lobenstein & Stenzel Kraftverkehr GmbH,
Holthusen

Markus Zoder
Heinrich Zoder Spedition GmbH, Hamburg
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Ulrich Bonders

Bonders GmbH, Krefeld

Kay Espey

L.W. Cretschmar GmbH & Co. KG, Diisseldorf

Dr. Peter Huppertz
Peter Huppertz Logistik GmbH, Koln

Klaus-Peter Roskes
Roskes Logistics GmbH, Heiligenhaus

Volker Nuss
Spedition Nuss GmbH, Worth

Nicole Steffens-Gewehr
Steffens Verwaltungs GmbH, Boppard

Hermann Wagner
Erhard Wagner & Sohn GmbH, Merzig-Hilbringen

Robert Dorfelt
Steinert Transport GmbH,
GroBhartmannsdorf/Obersaida

Frank Heunemann
Frank Heunemann Fuhrunternehmen GmbH,
Witzleben

Andreas Huster
HUSTER SPEDITION GmbH, Oelsnitz/Vogtland

Benno Maulhardt
Spedition M. Maulhardt GmbH, Leinefelde-Worbis
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Wolfgang Anwander
AIT Anwander Internationale Transporte GmbH,
Rohrdorf

Josef Brandner
BBS Brandner KG, Thannhausen

Rainer Gruber
S. Gruber GmbH & Co. Ges. fiir Transport und
Lagerei KG, Steinheim/Murr

Tanja Hetzinger
LS Logistik + Service GmbH, Winterbach

Georg Mayer
Georg Mayer Transporte GmbH & Co. KG,
Maxhiitte-Haidhof

Johannes Metzger
Metzger Spedition GmbH, Kupferzell

Frank Schiirle
Schiirle Transport GmbH, Neckarsulm

Marlies Vohringer
Vohringer Logistik GmbH & Co. KG,
Oberteuringen

Johann Wechsler
Johann Wechsler Transportunternehmen GmbH,
Rottenburg a.d. Laaber

Helmut Alborn
August Alborn GmbH & Co. KG, Dortmund

Hubertus Gossling
Gossling Spedition GmbH, Arnsberg-Niedereimer

Anja Graf
Anton Graf GmbH, Herne



Martin Honselmann
Gustav Honselmann GmbH & Co. KG, Schwelm

Torsten Huberti
Schmidt-Gevelsberg GmbH, Schwelm

Joachim Uhe
Johann Uhe GmbH & Co. KG, Bochum

Stefan Windgitter
Windgitter u. Sohn GmbH, Dortmund

Willi Winner
Winner Spedition GmbH & Co. KG, Iserlohn

Dr. Christoph Kosters
Verband fiir das Verkehrsgewerbe Westfalen-
Lippe, Miinster

Sabine Kudzielka
Berufsgenossenschaft fiir Transport und
Verkehrswirtschaft, Hamburg

Sebastian Lechner
Landesverband Bayerischer Transport- und
Logistikunternehmen e.V., Miinchen

Christiane Leonard-Tiemann
Bundesverband Deutscher Omnibusunternehmen
e.V., Berlin

Prof. Dr. Thomas Wieske

Hochschule Bremerhaven

Institut fiir Logistikrecht und Riskmanagement,
Bremerhaven

Hans Wormser

Aufsichtsratsvorsitzender der Hans Wormser AG,
Herzogenaurach

— Ehrenvorsitzender —

Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

Horst Kottmeyer

Geschiftsfiihrer der Kottmeyer GmbH & Co. KG,
Bad Oeynhausen

— Vorsitzender —

Prof. Dr. Dirk Engelhardt

Sprecher des Vorstands Bundesverband
Giiterkraftverkehr Logistik und Entsorgung e.V.,
Frankfurt am Main

— Stellvertretender Vorsitzender —

Hans Ach
Geschiftsfiithrer der Niedermaier Spedition GmbH,
Landau

Markus Braun
Geschiftsfiihrer der Raiffeisen Waren GmbH,
Kassel

Andreas Komm
Geschiftsfithrer der Komm Logistik GmbH,
Grof3beeren

Axel Kroger
Geschiftsfiihrer der Konrad Zippel Spediteur
GmbH & Co. KG, Hamburg

Marcus Kriiger
Geschiftsfiihrer der KRUGER LOGISTIK
GmbH & Co. KG, Schweich

Klaus Meier
Geschiftsfiihrer der Meier Logistik GmbH,
Rottenburg

Georg Menell
Inhaber der Georg Menell Transportunternehmen
GmbH & Co. KG, Sachsenhagen

Julia Merkel
Mitglied des Vorstands der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden
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Uwe Nestel
Mitglied des Vorstands der SVG Straf3enverkehrs-
genossenschaft Siid eG, Miinchen

Axel Plaf3
Geschiftsfiihrer der Konrad Zippel Spediteur
GmbH & Co. KG, Hamburg

Frank Schifer
Président Bundesverband Mobelspedition und
Logistik e.V., Hattersheim

Jiirgen Thier
Geschiftsfiihrer 1. R. der Thier GmbH, Dorsten

Grit Worsch
Vorstandsvorsitzende der VR Plus
Altmark-Wendland eG, Liichow

Dr. Klaus Endres
— Vorsitzender —

Michael Busch

Jan Dirk Dallmer

Jens Hasselbédcher
Bernd-Michael Melcher

Dr. Jan Zeibig
(ab 1. Januar 2023)
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Bestandsentwicklung

Bestand an selbst abgeschlossenen Versicherungen.
Versicherungszweig

Allgemeine Unfallversicherung 12.556 12.800 -244

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das

selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 994.318,91 974.084,77
2. Léhne und Gehalter 116.778,00 125.578,00
3. Aufwendungen fiir Altersversorgung 303.680,08 62.167,48
Aufwendungen insgesamt 1.414.776,99 1.161.830,25
Darlber hinaus haben die Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB Provisionen
und sonstige Bezlge fir das Vermittlungsgeschaft erhalten 37.963.536,12 35.736.043,74

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr kein Personal.

Fur Mitglieder des Vorstands fielen 2022 Bezlige von 117.600,00 Euro (2021: 118.000,00 Euro) in der KRAVAG-SACH Versicherung des Deutschen
Kraftverkehrs VaG an. Die Beziige an Vorstande, die gleichzeitig Mitglied des Vorstands einer anderen Gesellschaft der R+V Gruppe sind, wurden von
der jeweiligen vertragsfiihrenden Gesellschaft geleistet.

Im Geschaftsjahr fielen, wie im Vorjahr, keine Vorstandspensionen an.
Als Vergltung erhielt der Aufsichtsrat 145.995,21 Euro (2021: 127.207,33 Euro).

Angaben zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unternehmen und Personen getatigt worden.

Honorare des Abschlusspriifers

Im Geschéftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

Abschlusspriifungsleistungen 32.220,17

Abschlussprifer der KRAVAG-SACH Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG ist die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft.
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190 Sonstige Anhangangaben

Angaben zu Haftungsverhaltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen

Aus der gesamtschuldnerischen Haftung als Kommanditist der SVG Autohof Niederelsungen GmbH & Co. KG und SVG Autohof Hessisch Lichtenau
GmbH & Co. KG besteht die Verpflichtung, die persénlich haftende Gesellschafterin im Falle von Glaubigeranspriichen freizustellen.

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen geman § 285 Nr. 3 a

HGB:

1. Verpflichtungen aus schwebenden Opportunitatskosten durch Ausgleich unterjahriger
Geschaften geringen Zinssatz; Liquiditatsschwankungen und
Inhaberschuldverschreibungen 20000000 200LUCL0 Kontrahentenrisiko und  Vermeidung von Marktstérungen

Emittentenrisiko. bei hohem Anlagebedarf.

2. Andienungsrechte aus Multitranchen AbflieRende Liquiditat. Es Hoéherer Kupon des

Restlaufzeit > 1 Jahr 2.250.000,00 _ bestehen Qpportuqntatskosten Basisinstruments.
durch geringen Zinssatz und
ein Emittentenrisiko.

Gesamtsumme 2.450.000,00 200.000,00

Haftungsverhaltnisse gemaR § 251 HGB bestanden zum Bilanzstichtag nicht.
Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber assoziierten Unternehmen bestanden nicht.
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Sonstige Anhangangaben

Angaben zur Identitit der Gesellschaft

Die KRAVAG-SACH Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG mit Sitz Heidenkampsweg 102, 20097 Hamburg, ist beim Amtsgericht Hamburg
unter HRB 6391 eingetragen.

Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahrs sind nicht zu verzeichnen.

Hamburg, 1. Mirz 2023

Der Vorstand
Dr. Endres Busch Dallmer
Hasselbécher Melcher Dr. Zeibig
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An den KRAVAG-SACH Versicherung des Deut-
schen Kraftverkehrs Versicherungsverein auf Ge-
genseitigkeit, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss des KRAVAG-
SACH Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, Hamburg,
- bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2022
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2022 sowie dem Anhang, einschlie8lich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden -
gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht
des KRAVAG-SACH Versicherung des Deutschen
Kraftverkehrs Versicherungsverein auf Gegenseitig-
keit fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2022 gepriift. Den Abschnitt “Nach-
haltigkeitsbericht” des Lageberichts haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in al-
len wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungs-
méBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage des Vereins zum
31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fiir
das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Vereins.

SACH

In allen wesentlichen Belangen steht dieser La-
gebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten und stellt die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt des Abschnitts "Nachhaltig-
keitsbericht".

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.
537/2014; im Folgenden "EU-APrVO") unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsméaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsitzen ist im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts" unseres Bestiti-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternchmen unabhiingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir
keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Ar-
tikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind sol-
che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des
Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil
zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am
bedeutsamsten in unserer Priifung:

© Bewertung der Kapitalanlagen

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschiift enthaltenen Teil-
schadenriickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfille

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt struk-
turiert:

(D Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
(3) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte dar:

@ Bewertung der Kapitalanlagen

(D Im Jahresabschluss des Vereins werden Kapital-
anlagen in der Bilanz in Hohe von € 181,1 Mio

Weitere Informationen 193

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

(95,3 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die
handelsrechtliche Bewertung der einzelnen Kapi-
talanlagen richtet sich nach den Anschaffungs-
kosten und dem niedrigeren beizulegenden Wert
bzw. deren Zeitwert.

Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB konnen gewisse
Kapitalanlagen von Versicherungsunternechmen,
die dazu bestimmt sind, dauernd dem Geschiéfts-
betrieb zu dienen, nach den fiir das Anlagever-
mogen geltenden Vorschriften bewertet werden.
In diesem Fall werden aullerplanmifBige Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert nur bei voraussichtlich dauernder Wertmin-
derung vorgenommen (gemildertes Niederstwert-
prinzip) und nur voriibergehende Wertminderun-
gen als stille Lasten in Folgejahre vorgetragen.
Eine Bestimmung als dauernd dem Geschéftsbe-
trieb dienend setzen eine Dauerhalteabsicht und -
fahigkeit fiir diese Kapitalanlagen voraus. Zur Er-
mittlung des beizulegenden Werts bzw. Zeitwerts
wird — soweit vorhanden — der Marktpreis der je-
weiligen Kapitalanlage herangezogen. Bei Kapi-
talanlagen, deren Bewertung nicht auf Basis von
Borsenpreisen oder sonstigen Marktpreisen er-
folgt (wie z.B. bei Grundstiicken, grundstiicks-
gleichen Rechten und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken, nicht borsen-
notierten Beteiligungen, Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldverpflichtungen, Na-
mensschuldverschreibungen sowie Schuldschein-
forderungen und Darlehen), besteht aufgrund der
Notwendigkeit der Verwendung von Modellbe-
rechnungen ein erhohtes Bewertungsrisiko. In
diesem Zusammenhang sind von den gesetzli-
chen Vertretern Ermessensentscheidungen,
Schétzungen und Annahmen, auch im Hinblick
auf mogliche Auswirkungen der Zinsentwicklung
auf die Bewertung der Kapitalanlagen, zu treffen.
Geringfiigige Anderungen dieser Annahmen so-
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

wie der verwendeten Methoden konnen eine we-
sentliche Auswirkung auf die Bewertung der Ka-
pitalanlagen haben.

Aufgrund der betragsmiaBig wesentlichen Bedeu-
tung der Kapitalanlagen fiir die Vermdgens- und
Ertragslage des Vereins, des Umfangs der in
Folge des gemilderten Niederstwertprinzips vor-
getragenen stillen Lasten sowie der Ermessens-
spielrdume der gesetzlichen Vertreter und den da-
mit verbundenen Schitzunsicherheiten war die
Bewertung der Kapitalanlagen im Rahmen unse-
rer Priifung von besonderer Bedeutung.

(2 Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das
Gesamtgeschéft des Vereins gemeinsam mit un-
seren internen Spezialisten fiir Kapitalanlagen die
von dem Verein verwendeten Modelle und die
von den gesetzlichen Vertretern getroffenen An-
nahmen beurteilt. Dabei haben wir unter anderem
unsere Bewertungsexpertise fiir Kapitalanlagen,
unser Branchenwissen und unsere Branchener-
fahrung zugrunde gelegt. Zudem haben wir die
Ausgestaltung und die Wirksamkeit der einge-
richteten Kontrollen des Vereins zur Bewertung
der Kapitalanlagen und Erfassung des Ergebnis-
ses aus Kapitalanlagen gewiirdigt. Hierauf auf-
bauend haben wir weitere analytische Priifungs-
handlungen und Einzelfallpriifungshandlungen in
Bezug auf die Bewertung der Kapitalanlagen vor-
genommen. In dem Zusammenhang haben wir
auch die Einschitzung der gesetzlichen Vertreter
hinsichtlich der Auswirkungen der Zinsentwick-
lung auf die Bewertung der Kapitalanlagen ge-
wiirdigt. Wir haben unter anderem auch die zu-
grundeliegenden Wertansétze und deren Werthal-
tigkeit anhand der zur Verfiigung gestellten Un-
terlagen nachvollzogen und die konsistente An-
wendung der Bewertungsmethoden und die Peri-
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odenabgrenzung iiberpriift. Hinsichtlich der Be-
urteilung vorhandener stiller Lasten haben wir
gewiirdigt, inwiefern die Voraussetzung zur Dau-
erhalteabsicht und -fahigkeit vorlagen und vor-
handene Wertminderungen nicht von Dauer sind.
Dariiber hinaus haben wir die Arbeit von Sach-
verstandigen, deren Tétigkeit von den gesetzli-
chen Vertretern bei der Bewertung von Kapital-
anlagen, insbesondere mit Forderungsrechten be-
sicherte, strukturierte Finanzinstrumente, genutzt
wird (einschlieBlich der angewendeten Bewer-
tungsparameter und getroffenen Annahmen), ge-
wiirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Kapitalanlagen begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.

(3) Die Angaben des Vereins zu den Kapitalanlagen

sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden® und ,,Kapitalanlagen* des
Anhangs enthalten. Risikoangaben finden sich im
Chancen- und Risikobericht als Teil des Lagebe-
richts des Vereins im Abschnitt ,,Marktrisiko®.

© Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen

fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschift enthaltenen Teil-
schadenriickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfiille

(D Im Jahresabschluss des Vereins wird unter dem

Bilanzposten ,,Versicherungstechnische Riick-
stellungen® eine Brutto-Riickstellung fiir noch
nicht abgewickelte Versicherungsfille (sog.
,,Brutto-Schadenriickstellungen®) in Héhe von €
11,3 Mio (5,9 % der Bilanzsumme) ausgewiesen.



Die Brutto-Schadenriickstellungen teilen sich in
verschiedene Teil-Schadenriickstellungen auf.
Die Riickstellungen fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfille betreffen einen wesentlichen
Teil der Brutto-Schadenriickstellungen.

Versicherungsunternehmen haben Schadenriick-
stellungen insoweit zu bilden, wie dies nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflich-
tungen aus den Versicherungsvertrdgen sicherzu-
stellen. Die Festlegung von Annahmen zur Be-
wertung der Schadenriickstellungen erfordert von
den gesetzlichen Vertretern des Vereins neben
der Beriicksichtigung der handels- und aufsichts-
rechtlichen Anforderungen eine Einschétzung zu-
kiinftiger Ereignisse und die Anwendung geeig-
neter Bewertungsmethoden. Dies beinhaltet auch
die erwarteten Auswirkungen gestiegener Inflati-
onsraten auf die Bildung der Schadenriickstellun-
gen in den betroffenen Sparten. Den bei der Er-
mittlung der Hohe der Schadenriickstellungen an-
gewendeten Methoden sowie Berechnungspara-
metern liegen Ermessensentscheidungen und An-
nahmen der gesetzlichen Vertreter zugrunde. Ge-
ringfligige Anderungen dieser Annahmen sowie
der verwendeten Methoden konnen eine wesentli-
che Auswirkung auf die Bewertung der Schaden-
rlickstellungen haben.

Aufgrund der betragsméafig wesentlichen Bedeu-
tung dieser Riickstellungen fiir die Vermdgens-
und Ertragslage des Vereins, der Komplexitit der
anzuwendenden Vorschriften und der zugrunde-
liegenden Methoden sowie der Ermessensspiel-
raume der gesetzlichen Vertreter und den damit
verbundenen Schétzunsicherheiten war die Be-
wertung der Riickstellungen fiir bekannte und un-
bekannte Versicherungsfille im Rahmen unserer
Priifung von besonderer Bedeutung.

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-
tracht der Bedeutung der Riickstellungen fiir be-
kannte und unbekannte Versicherungsfille fiir
das Gesamtgeschift des Vereins gemeinsam mit
unseren internen Versicherungsmathematikern
die von dem Verein verwendeten Methoden und
von den gesetzlichen Vertretern getroffenen An-
nahmen beurteilt. Dabei haben wir unter anderem
unser Branchenwissen und unsere Branchener-
fahrung zugrunde gelegt sowie anerkannte Me-
thoden berticksichtigt. Zudem haben wir die Aus-
gestaltung und die Wirksamkeit der eingerichte-
ten Kontrollen des Vereins zur Ermittlung und
Erfassung von Schadenriickstellungen gewiirdigt.
Hierauf aufbauend haben wir weitere analytische
Priifungshandlungen und Einzelfallpriifungs-
handlungen in Bezug auf die Bewertung der
Riickstellungen fiir bekannte und unbekannte
Versicherungsfille vorgenommen. Wir haben un-
ter anderem die Schétzung der Reserve fiir ein-
zelne Schadenereignisse in einer risikoorientier-
ten Auswahl anhand der Schadenakten nachvoll-
zogen und beurteilt. Damit einhergehend haben
wir die berechneten Ergebnisse des Vereins zur
Hohe der Riickstellungen anhand der anzuwen-
denden gesetzlichen Vorschriften nachvollzogen
und die konsistente Anwendung der Bewertungs-
methoden und die Periodenabgrenzungen iiber-
priift. In dem Zusammenhang haben wir auch die
Einschitzung der gesetzlichen Vertreter hinsicht-
lich der Auswirkungen gestiegener Inflationsra-
ten auf das Gesamtgeschéft bzw. auf die betroffe-
nen Sparten gewiirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.

SACH



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

(3) Die Angaben des Vereins zu den Brutto-Scha-
denriickstellungen sind im Abschnitt ,,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden des Anhangs
enthalten. Risikoangaben finden sich im Chan-
cen- und Risikobericht als Teil des Lageberichts
des Vereins im Abschnitt ,,Versicherungstechni-
sches Risiko™.

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen In-
formationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen den Abschnitt ,,Nachhaltigkeitsbe-
richt” als nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des
Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem alle
iibrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne weiter-
gehende Querverweise auf externe Informationen -,
mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des
gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestatigungs-
vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonsti-
gen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die oben genannten sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die
sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss, zu den inhaltlich gepriiften Lagebe-
richtsangaben oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt er-
scheinen.
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsméfiger Buchfiihrung als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung
und Vermdgensschidigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit des Vereins zur Fortfithrung der Unterneh-
menstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit, so-
fern einschligig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie
dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsidchliche oder rechtliche Gegebenheiten entge-
genstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Vereins vermittelt sowie in allen wesentlichen Be-
langen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht



und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und MaBinahmen (Systeme), die sie als notwen-
dig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdégli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu koénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses des Vereins
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
iiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Vereins vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risi-
ken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Dar-

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kon-
nen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultie-
ren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
niinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie ein-
zeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass
aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
lose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstédndigkeiten,
irrefithrende Darstellungen bzw. das Aulerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die
Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umsténden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prii-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme des
Vereins abzugeben.

SACH
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von den gesetzlichen Vertretern dargestell-
ten geschétzten Werte und damit zusammenhén-
genden Angaben.

e zichen wir Schlussfolgerungen iiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenhei-
ten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fa-
higkeit des Vereins zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestétigungsvermerk auf die dazugehorigen An-
gaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prii-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestéitigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu
fiihren, dass der Verein seine Unternehmensti-
tigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt
des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschéftsvorfille und Er-
eignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsichli-
chen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins
vermittelt.
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e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts
mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage des Vereins.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Priifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzli-
chen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungs-
urteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen eine Erkldrung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhéngigkeit auswirken, und sofern ein-
schldgig, die zur Beseitigung von Unabhéangigkeits-
gefdhrdungen vorgenommenen Handlungen oder er-
griffenen Schutzmafinahmen.



Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeit-
raum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir be-
schreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsver-
merk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus.

Wir wurden von der Delegiertenversammlung am
30. Juni 2022 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wur-
den am 21. Oktober 2022 vom Aufsichtsrat beauf-
tragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéfts-
jahr 2021 als Abschlusspriifer des KRAVAG-SACH
Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG,
Hamburg, tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzli-
chen Bericht an den Priifungsausschuss nach Arti-
kel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhéngigen Abschlusspriifers

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschafts-
priifer ist Florian Moller.

Frankfurt am Main, den 13. Mérz 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Sandro Trischmann
Wirtschaftspriifer

Florian Moller
Wirtschaftspriifer

SACH
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Bericht des Aufsichtsrats

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2022 war
gepragt vom Krieg in der Ukraine und einem welt-
weit starken Inflationsanstieg. Dies belastete Unter-
nehmen und Haushalte deutlich. Die restriktiven
geldpolitischen Mafinahmen der Notenbanken, die
Unsicherheiten des Kriegs sowie sich eintriilbende
Konjunkturaussichten sorgten fiir Kursriickgidnge
und hohe Kursschwankungen an den weltweiten
Aktienmirkten. Trotz der iiberaus herausfordernden
Umsténde konnte in Deutschland laut ersten Berech-
nungen des Statistischen Bundesamts ein Wachstum
des realen Bruttoinlandsprodukts um 1,8 % ver-
zeichnet werden. Die Inflationsrate lag nach ersten
Hochrechnungen im Jahresdurchschnitt bei 7,9 %.

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat 2022 ein
Beitragsvolumen fast auf Vorjahresniveau erzielt -
trotz dieser gesamtwirtschaftlich schwierigen
Rahmenbedingungen. Wie der Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) auf
seiner Jahresmedienkonferenz mitteilte, nahmen die
deutschen Versicherer insgesamt 224,3 Mrd. Euro
ein (- 0,7 %).

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen im Jahr 2022 bei
seiner Arbeit berlicksichtigt.

Zur Erfiillung seiner Aufgaben hat der Aufsichtsrat
einen Personalausschuss und einen Priifungsaus-
schuss gebildet.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse haben die
Geschiéftsfiithrung des Vorstands nach den gesetz-
lichen und satzungsgeméfBen Vorschriften fortlau-
fend iiberwacht und beratend begleitet sowie liber
die vorgelegten zustimmungspflichtigen Geschifte
entschieden. Die Uberwachungstitigkeit des Auf-
sichtsrats und des Priifungsausschusses bezog sich
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insbesondere auch auf die Wirksamkeit des Risiko-
managementsystems sowie des internen Kontroll-
systems und des internen Revisionssystems.

Bei Bedarf werden flir die Aufsichtsratsmitglieder
interne Informationsveranstaltungen zu den
Themen Risikomanagement und Solvency II,
Rechtsfragen der Aufsichtsratstitigkeit, Kapitalan-
lage von Versicherungsunternehmen und Rech-
nungslegung von Versicherungsunternechmen durch-
gefiihrt.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat iiber die Lage
und Entwicklung der KRAVAG-SACH regelmé-
Big, zeitnah und umfassend schriftlich und miind-
lich Bericht erstattet. Dies erfolgte in den Auf-
sichtsrats- und Ausschusssitzungen sowie durch
vierteljahrliche schriftliche Berichte des Vorstands.
Der Aufsichtsrat wurde dabei durch den Vorstand
regelméBig detailliert iiber den Geschéftsverlauf so-
wie die Risikosituation mit der 6konomischen und
regulatorischen Risikotragfahigkeit der KRAVAG-
SACH informiert.

Dariiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat durch den
Vorstand iiber die Risikostrategie und das Risiko-
managementsystem berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit
dem Vorstand erortert, den Vorstand beraten und
dessen Geschiftsfiihrung iiberwacht. Der Aufsichts-
rat hat sich dabei intensiv mit den regulatorischen
Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbediirftigen Geschéften war der Auf-
sichtsrat stets eingebunden.

Dariiber hinaus wurden durch den Vorsitzenden des
Vorstands mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats



auch auferhalb der Sitzungen vorab wesentliche
wichtige Entscheidungen und wesentliche Ge-
schiftsentwicklungen erdrtert.

Im Geschiftsjahr 2022 haben drei Sitzungen des
Aufsichtsrats stattgefunden, zu denen der Auf-
sichtsrat am 3. Mai 2022, am 30. Juni 2022 und
am 1. Dezember 2022 tagte.

Dariiber hinaus tagte der Priifungsausschuss am
31. Mérz 2022. Der Personalausschuss hat am

3. Mai 2022 und am 1. Dezember 2022 getagt. In
den Sitzungen haben der Aufsichtsrat und die Aus-
schiisse miindliche und schriftliche Berichte des
Vorstands entgegengenommen und erortert.

In dringenden Fillen hat der Aufsichtsrat im Wege
des schriftlichen Beschlussverfahrens entschieden.

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tétig-
keit detailliert mit der wirtschaftlichen Lage der
KRAVAG-SACH, der Unternehmensplanung und
-perspektive sowie wesentlichen Finanzkennzahlen
auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat hat dabei die
Auswirkungen der Corona-Pandemie, die geo-
politischen Rahmenbedingungen sowie die Aus-
wirkungen der Inflation und des Zinsanstiegs auf
die strategische Ausrichtung beriicksichtigt. In
besonderer Weise erorterte der Aufsichtsrat die
Kapitalanlagepolitik des Vorstands vor dem Hinter-
grund des schnellen Zinsanstiegs. Schwerpunkte
der Besprechungen und Diskussionen im Aufsichts-
rat bildeten ferner die Entwicklung der Beteiligun-
gen an der KRAVAG-LOGISTIC und KRAVAG-
ALLGEMEINE und die strategische Unternechmens-
entwicklung. Dariiber hinaus wurde tiber die Risi-
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kostrategie und das Risikomanagementsystem be-
richtet.

Der Priifungsausschuss hat sich mit der Vorpriifung
des Jahresabschlusses, der Risikostrategie und dem
Risikobericht, der aufsichtsrechtlichen Berichter-
stattung zu den Solvency II-Schliisselfunktionen
Risikomanagementfunktion, Versicherungsmathe-
matische Funktion, Compliance-Funktion und Re-
visionsfunktion, der Mandatierung des Abschluss-
priifers mit Nichtpriifungsleistungen und der Vor-
bereitung der Bestellung des Abschlusspriifers aus-
einandergesetzt.

Dariiber hinaus beschiftigte sich der Aufsichtsrat
mit der regulatorisch notwendigen Selbstevaluation
nebst der Erstellung eines Entwicklungsplans.

Der Personalausschuss hat sich im Schwerpunkt
mit der Bestellung und der Vergiitung von Vor-
standsmitgliedern befasst.

Der Aufsichtsrat und der Priifungsausschuss haben
den Abschlusspriifer PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft unter Be-
achtung der gesetzlichen Vorschriften ausgewahlt
und bestellt. Der Aufsichtsrat und der Priifungsaus-
schuss haben fortlaufend die Unabhingigkeit und
die Priifungsqualitéit des Abschlusspriifers iiber-
wacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss der KRAVAG-SACH
Versicherung des Deutschen Kraftverkehrs VaG
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den La-
gebericht der KRAVAG-SACH Versicherung des
Deutschen Kraftverkehrs VaG fiir das Geschéfts-
jahr 2022 als mit den gesetzlichen Vorschriften in
Ubereinstimmung stehend befunden. Der Ab-
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schlusspriifer hat einen uneingeschrinkten Bestéti-
gungsvermerk erteilt. Der Priifungsbericht ist den
Mitgliedern des Aufsichtsrats zugegangen und
wurde in den Sitzungen umfassend erortert und be-
raten. Der Aufsichtsrat stimmt dem Ergebnis der
Priifung durch den Abschlusspriifer zu.

Der Priifungsausschuss und der Aufsichtsrat haben
den Jahresabschluss und den Lagebericht fiir das
Geschiéftsjahr 2022 eingehend gepriift.

Sowohl an der Sitzung des Priifungsausschusses am
28. Mirz 2023 als auch an der Sitzung des Auf-
sichtsrats am 3. Mai 2023 nahmen die Vertreter des
Abschlusspriifers teil, um {iber die wesentlichen
Priifungsergebnisse zu berichten. Hierzu lag der
Priifungsbericht des Abschlusspriifers, der
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft, der den uneingeschrankten Be-
statigungsvermerk erteilt hat, vor. Der Jahresab-
schluss, der Lagebericht und der Priifungsbericht
sowie die besonders bedeutsamen Priifungssachver-
halte (Bewertung der Kapitalanlagen, Riickstellun-
gen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille)
wurden erortert. Die Vertreter des Abschlusspriifers
standen den Mitgliedern des Ausschusses und des
Aufsichtsrats fiir zusétzliche Erlduterungen zur Ver-
fligung. Der Vorsitzende des Priifungsausschusses
hat den Aufsichtsrat umfassend iiber die Beratungen
des Ausschusses unterrichtet.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand auf-

gestellten Jahresabschluss und den Lagebericht fiir

das Geschiftsjahr 2022 keine Einwendungen erho-
ben und sich dem Priifungsergebnis des Abschluss-
priifers angeschlossen.

SACH

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fiir
das Geschiftsjahr 2022 wurde durch den Aufsichts-
rat in seiner Sitzung am 3. Mai 2023 entsprechend
dem Empfehlungsbeschluss des Priifungsausschus-
ses gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit gemaf3

§ 341 a Abs. 4 HGB in Verbindung mit § 172 AktG
festgestellt.

Herr Dr. Edgar Martin ist zum Ablauf des 31. De-
zember 2021 aus dem Vorstand der KRAVAG-
SACH ausgeschieden. Herr Dr. Klaus Endres ist in
dessen Nachfolge ab dem 1. Januar 2022 neu als
Vorstandsmitglied bestellt worden.

Es ergaben sich keine Verdnderungen im Aufsichts-
rat und seinen Ausschiissen.



Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der R+V-Gruppe
flir die im Jahr 2022 geleistete Arbeit.

Hamburg, 3. Mai 2023

Der Aufsichtsrat

Kottmeyer Prof. Dr. Engelhardt
Vorsitzender Stellv. Vorsitzender
Braun Komm

Kriiger Meier

Merkel Nestel

Schéfer Thier

Weitere Informationen

Bericht des Aufsichtsrats

Ach

Kroger

Menell

Plaf

Worsch

SACH



204

Glossar

Zur Absicherung von (Wechsel-)Kursschwankungen
werden spezielle Finanzkontrakte, insbesondere de-
rivative Finanzinstrumente, eingesetzt. Das Absiche-
rungsgeschift kompensiert so die Risiken des
Grundgeschifts, die durch eine ungiinstige Kurs-
oder Preisentwicklung entstehen kénnen.

Das Abwicklungsergebnis zeigt, wie sich die Scha-
denriickstellungen im Zeitablauf durch die geleiste-
ten Zahlungen und die Neueinschétzung des erwar-
teten Endschadens zum jeweiligen Bilanzstichtag
gedndert haben.

Aktuare und Aktuarinnen sind mathematisch ausge-
bildete Sachverstiandige. Sie sind national und inter-
national in Berufsvereinigungen organisiert, zum
Beispiel in der Deutschen Aktuarvereinigung e.V.

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens
1994 wird die Gesamtheit der Versicherungsvertrige
eines Versicherungsunternechmens in Alt- und Neu-
bestand unterteilt. Der Altbestand umfasst die vor
der Deregulierung abgeschlossenen Vertréige.

Summe aus bezahlten Schiden und den Riickstellun-
gen fiir im Geschéftsjahr eingetretene Schéaden er-
ginzt um das Abwicklungsergebnis, jeweils nach
Abzug der eigenen Riickversicherungsabgaben.

Provisionen sowie Personal- und Sachaufwendungen
fiir den Abschluss und die laufende Verwaltung von

Versicherungsvertragen, gekiirzt um die Provisionen
und Gewinnbeteiligungen, die von Riickversicherern
erstattet wurden.

Der Beitrag, oft auch Pramie genannt, ist der Preis
fiir den Versicherungsschutz, den der Versicherer
gewihrt. Er kann laufend oder als Einmalbeitrag ent-
richtet werden. Unter ,,gebuchten Beitragen* ver-
steht man die gesamten Beitragseinnahmen, die im
Geschiftsjahr fillig geworden sind. Der Anteil der
Beitragseinnahmen, der Entgelt fiir den Versiche-
rungsschutz im Geschéftsjahr ist, wird als ,,verdiente
Beitrdge* bezeichnet.

Der Anteil der im Geschéftsjahr vereinnahmten Bei-
trige, der auf die Zeit nach dem Bilanzstichtag ent-
fallt, wird als Beitragsiibertrag unter den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen.

Differenz zwischen dem Buchwert und dem = Zeit-
wert einer Kapitalanlage.

Aufwendungen fiir Versicherungsfille im Verhéltnis
zu den verdienten Beitrdgen (alle brutto).



Aufwendungen fiir Versicherungsfille im Verhéltnis
zu den verdienten Beitrdgen (alle netto).

Das Black-Scholes-Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell zur Bewertung von Finanzoptionen,
das von Fischer Black und Myron Scholes 1973 ver-
offentlicht wurde.

Bei Brutto- beziehungsweise Nettoausweis werden
die versicherungstechnischen Posten vor bezie-
hungsweise nach Abzug des Anteils ausgewiesen,
der auf das in Riickdeckung gegebene Geschift ent-
fallt. Statt ,,netto* verwendet man auch die Bezeich-
nung ,,fiir eigene Rechnung™.

Prozentuales Verhéltnis der Summe aus Nettoauf-
wendungen fiir Versicherungsfalle plus Nettoauf-
wendungen fiir den Versicherungsbetrieb zu den
verdienten Nettobeitrdgen. Dies entspricht der
Summe aus Schaden- und Kostenquote (= Schaden-
Kosten-Quote). Sie ist eine wichtige Kennzahl bei
der Betrachtung der Rentabilitdt eines Vertrages, ei-
nes Teilbestandes oder des gesamten Versicherungs-
bestandes. Uberschreitet sie die 100%-Marke, ergibt
sich fiir das betrachtete Geschift ein versicherungs-
technischer Verlust.

Nach versicherungsmathematischen Methoden er-
mittelte versicherungstechnische Riickstellung, die
kiinftige Anspriiche der Versicherungsnehmer vor

Weitere Informationen
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allem in der Lebens-, Kranken- und Unfallversiche-
rung abdeckt. Sie entspricht dem Saldo aus dem Bar-
wert der kiinftigen Verpflichtungen abziiglich des
Barwerts der kiinftigen Beitrége.

Sicherheitsleistungen zur Deckung von Versiche-
rungsverbindlichkeiten zwischen Erst- und Riickver-
sicherer. Das einbehaltende Unternehmen weist in
diesem Fall Depotverbindlichkeiten, das gewdhrende
Unternehmen Depotforderungen aus.

Finanzinstrument, dessen Wert steigt oder fillt,
wenn sich eine Basisgrofie (bestimmter Zinssatz,
Wertpapierpreis, Wahrungskurs, Preisindex und so
weiter) dndert. Zu den Derivaten zdhlen insbeson-
dere Futures, Forwards, Swaps und Optionen.

Die Discounted Cashflow Methode baut auf dem fi-
nanzmathematischen Konzept der Abzinsung von
zukiinftigen Zahlungsstromen zur Ermittlung eines
Kapitalwerts auf.

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Lauf-
zeit einer zinssensitiven Kapitalanlage oder eines
Portfolios und ist ein RisikomaB fiir deren Sensitivi-
tit in Bezug auf Zinssatzédnderungen.

Eigenkapital im Verhéltnis zum gebuchten Nettobei-
trag.
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Die Exzedentenversicherung ist eine summenmafige
Erhohung einer bestehenden Vermdgensschaden-
haftpflichtversicherung. Hohere Risiken erfordern
hohere Versicherungssummen.

Der jeweilige versicherungstechnische Posten oder
die Quote nach Abzug des in Riickversicherung ge-
gebenen Geschifts = Brutto/Netto.

Summe aus Eigenkapital, versicherungstechnischen
Riickstellungen und der Schwankungsriickstellung.
Dieser Betrag steht maximal zum Ausgleich von
Verbindlichkeiten zur Verfiigung.

Netzwerk genossenschaftlicher Zentral- und Spezia-
linstitute im Rahmen eines umfassenden Allfinanz-
Konzepts. Die Partnerunternehmen der R+V Versi-
cherung sind unter anderem: DZ BANK AG, Bau-
sparkasse Schwébisch Hall, Union Investment, VR
Leasing.

Geschiéftsjahres-Schadenaufwand im Verhéltnis zu
den verdienten Beitrdgen (alle brutto).

Geschiftsjahres-Schadenaufwand im Verhaltnis zu
den verdienten Beitragen (alle netto).

Das Hull-White-Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell zur Bewertung von Zinsderivaten, das

von John C. Hull und Alan White veroffentlicht
wurde.

Internationale Rechnungslegungsnormen, die eine
international vergleichbare Bilanzierung und Publi-
zitdt gewéhrleisten sollen.

Versicherungsunternehmen, das im Gegensatz zu ei-
nem Einbranchenunternehmen (zum Beispiel Le-
bensversicherer) mehrere Versicherungszweige be-
treibt.

Prozentuales Verhiltnis der Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb zu den verdienten Beitrigen
(alle brutto).

Aufwand fiir den Versicherungsbetrieb im Verhilt-
nis zu den verdienten Beitrdgen (alle netto).

Als Kumul bezeichnet man mehrere beim selben
Versicherungsunternehmen versicherte oder riick-
versicherte Risiken, die von einem Schadenereignis
gleichzeitig betroffen werden konnen.

Laufende Bruttoertrage abziiglich Aufwendungen
fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen abziiglich
planméBiger Abschreibungen im Verhéltnis zum
mittleren Bestand der Kapitalanlagen zum 1. Januar
und 31. Dezember des jeweiligen Geschéftsjahres.



Das Libor-Market Modell ist ein finanzmathemati-
sches Modell (Zinsstrukturmodell) zur Bewertung

von Zinsderivaten und komplexen Zinsprodukten,

welches auf Arbeiten von Brace, Gatarek und Mu-
siela zuriickgeht.

Die Black-Formel 76 ist ein finanzmathematisches
Modell zur Bewertung von Zinsoptionen, das von
Fischer Black 1976 veroffentlicht wurde.

- Brutto/Netto

Alle Ertrige abziiglich aller Aufwendungen fiir Ka-
pitalanlagen im Verhéltnis zum mittleren Bestand
der Kapitalanlagen zum 1. Januar und 31. Dezember
des jeweiligen Geschiftsjahres.

Alle Ertrige abziiglich aller Aufwendungen fiir Ka-
pitalanlagen im Verhéltnis zum mittleren Bestand
der Kapitalanlagen zum 1. Januar und 31. Dezember
des jeweiligen Geschiftsjahres, iiber einen Zeitraum
von drei Jahren berechnet.

Seit der Deregulierung des Versicherungswesens
1994 wird die Gesamtheit der Versicherungsvertrige
eines Versicherungsunternehmens in Alt- und Neu-
bestand unterteilt. Der Neubestand umfasst die seit
der Deregulierung abgeschlossenen Vertrige.
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a) Alle insgesamt oder in einem Teilsegment (zum
Beispiel Sparte, Land) iibernommenen Risiken;

b) Nach bestimmten Kriterien gegliederte Gruppe
von Kapitalanlagen.

-> Beitrige

Als Produktion gelten die monatliche Beitragsrate
von neuen Versicherungskundinnen und Versiche-
rungskunden sowie die monatliche Mehrbeitragsrate
bei Vertragen bereits versicherter Kundinnen und
Kunden auf Hinzunahme weiterer Tarife, Hoherver-
sicherungen und Tarifwechsel, einschlieBlich etwai-
ger Risikozuschlége.

Vergiitung des Versicherungsunternehmens an Ver-
treterinnen und Vertreter, Maklerinnen und Makler
oder andere Vermittlerinnen und Vermittler fiir de-
ren Kosten im Zusammenhang mit dem Abschluss
und der Verwaltung von Versicherungsvertrigen.

Die Projected Unit Credit-Methode beziehungsweise
Anwartschaftsbarwertverfahren bezeichnet ein versi-
cherungsmathematisches Bewertungsverfahren fiir
Verpflichtungen aus betrieblicher Altersversorgung.

Standardisierte Bonitdtsbeurteilung von Schuldtiteln
sowie von Unternechmen durch unabhéngige, spezia-
lisierte Bewertungsagenturen.
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Die Reservequote errechnet sich zu einem Stichtag
aus den Kapitalanlagen zu = Zeitwerten im Verhélt-
nis zu den Kapitalanlagen zu Buchwerten.

Riickstellung fiir am Bilanzstichtag noch nicht fal-
lige Verpflichtungen zu Beitragsriickerstattungen an
Versicherungsnehmer, die bei 2 Kompositversiche-
rern in erfolgsabhéngig und erfolgsunabhéngig un-
terschieden wird; der Ansatz ergibt sich aus auf-
sichtsrechtlichen oder einzelvertraglichen Regelun-
gen.

Riickstellung fiir die Verpflichtungen aus Versiche-
rungsfillen, die am Bilanzstichtag bereits eingetre-
ten waren, aber noch nicht gemeldet wurden bezie-
hungsweise noch nicht vollstdndig abgewickelt wer-
den konnten.

Versicherungsunternehmen, das Risiken anderer
Versicherungsgesellschaften iibernimmt und selbst
keine direkten Vertragsbeziehungen zum Versiche-
rungsnehmer unterhalt.

- Combined Ratio

Prozentuales Verhiltnis der Schadenaufwendungen
zu den verdienten Beitrdgen.

Riickstellung zum Ausgleich von Schwankungen im
Schadenverlauf. In Jahren mit relativ geringem be-
ziehungsweise relativ starkem Schadenaufkommen
werden der Schwankungsriickstellung Mittel zuge-
fiihrt beziehungsweise entnommen.

Geschift, das zwischen dem Versicherungsunterneh-
men und den Versicherungsnehmern direkt abge-
schlossen wurde. Im Gegensatz zu = libernomme-
nes Geschift.

Der Teil der iibernommenen Risiken, die der Versi-
cherer nicht in Riickdeckung gibt, also > Netto aus-
weist. (Selbstbehaltsquote: Prozentualer Anteil des
Selbstbehalts am gebuchten Bruttobeitrag).

Das Shifted Libor-Market Modell stellt eine Weiter-
entwicklung des - Libor-Market Modells dar zur
Abbildung von negativen Zinsen.

Der Teil der Aktiva eines Versicherungsunterneh-
mens, der dazu dient, die Anspriiche der Versiche-
rungsnehmer zu sichern. Aufgrund der Sicherstel-
lung der Anspriiche der Versicherten im Falle einer
Insolvenz ist das Sicherungsvermdgen ein vom iibri-
gen Vermogen des Versicherungsunternehmens in-
tern getrenntes Sondervermdgen, das dem Zugriff
anderer Glaubiger entzogen ist.



Eigenmittelausstattung eines Versicherungsunter-
nehmens.

Im Einzelabschluss kommt es zu einer Steuerabgren-
zung, wenn zwischen den Wertansitzen von Vermo-
gensgegenstdnden und Schulden in Handels- und
Steuerbilanz Unterschiede bestehen. Durch den An-
satz latenter Steuern werden zukiinftige steuerliche
Belastungen (Passive latente Steuern) oder Entlas-
tungen (Aktive latente Steuern) in der Handelsbilanz
abgebildet.

Die Stornoquote ist der volumengewichtete Anteil
der stornierten Vertrdge an den neu abgeschlossenen
Vertrdgen oder den Vertrdgen im Bestand. Soweit in
der Schaden- und Unfallversicherung Beitragsforde-
rungen gebildet werden, die wegen Fortfalls oder
Verminderung des Versicherungsrisikos noch entfal-
len konnen, wird fiir diesen Fall eine Stornoriickstel-
lung gebildet.

Wirtschaftsorganisationen des StraB3enverkehrsge-
werbes, die Dienstleistungen fiir das personen- und
giiterbeférdernde Gewerbe erbringen. Hierzu zéhlen
zum Beispiel Beratungs- und Versicherungsleistun-
gen.

Bei Stresstests handelt es sich um eine spezielle
Form der Szenarioanalyse. Ziel ist es, eine quantita-
tive Aussage iiber das Verlustpotenzial von = Port-
folios bei extremen Marktschwankungen treffen zu
konnen.
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Bei einem strukturierten Produkt wird ein = deriva-
tives Finanzinstrument (zum Beispiel eine Option)
mit einem nichtderivativen Instrument (zum Beispiel
einer Anleihe) kombiniert.

Geschift, das zwischen zwei Versicherungsunter-
nehmen abgeschlossen wurde. Es ist gleichbedeu-
tend mit der Weitergabe eines Teils der von Versi-
cherungsnehmern iibernommenen Schadenvertei-
lung vom Erstversicherungsunternehmen an ein
Riickversicherungsunternehmen.

Das Mutterunternehmen (Konzernobergesellschaft)
und alle Tochterunternehmen. Tochterunternehmen
sind Unternehmen, bei denen das Mutterunterneh-
men einen beherrschenden Einfluss auf die Ge-
schéftspolitik ausiiben kann (ControlPrinzip). Dies
ist dann moglich, wenn zum Beispiel die Konzern-
mutter direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimm-
rechte hélt, das Recht auf Bestellung oder Abberu-
fung der Mehrheit der Mitglieder von Organen (Vor-
stand, Aufsichtsrat) besitzt oder wenn ein Beherr-
schungsvertrag besteht.

Ungewisse Verbindlichkeiten, die unmittelbar mit
dem Versicherungsgeschéft zusammenhéngen. Thre
Bildung soll sicherstellen, dass die Verpflichtungen
aus den Versicherungsvertragen dauerhaft erfiillt
werden konnen.

Saldo aus Ertrdgen und Aufwendungen, die dem
Versicherungsgeschift zugeordnet werden.

209



210

Glossar

Bestimmungsfaktoren der Zeichnungskapazitét sind
einerseits Volumen- und Strukturmerkmale (Versi-
cherungszweige, Privat-, Gewerbe- oder Industriege-
schift) des Versicherungsbestandes, zum anderen
die Ausstattung mit Eigenkapital und Riickversiche-
rungsschutz.

Der Zeitwert einer Kapitalanlage entspricht in der
Regel ihrem Marktwert. Ist der Wert nicht direkt zu
ermitteln, behilft man sich mit dem Wert, zu dem
der Vermogensgegenstand zwischen sachverstandi-
gen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen
Geschiftspartnern gehandelt wiirde.

Unter Zinszusatzriickstellung wird die Verstarkung
der Deckungsriickstellung aufgrund des Zinsumfelds
zusammengefasst. Diese ermittelt sich im Neube-
stand gemal § 5 DeckRV sowie im Altbestand ent-
sprechend eines von der BaFin genehmigten Ge-
schéftsplans.
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