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Gebuchte Bruttobeitrage Mio. € 174 143
Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfalle Mio. € 62 47
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen Mio. € 63 55
Kapitalanlagen Mio. € 1.308 1.194
Eigenkapital Mio. € 13 11
Versicherungsbestand

Anzahl Tsd. 172 244
Laufender Beitrag fur ein Jahr Mio. € 165 151
Neuzugang

Laufender Beitrag fur ein Jahr Mio. € 22 53
Einmalbeitrage Mio. € - -
Summe Mio. € 22 53



Gesamtwirtschaftliche Lage

Die Wirtschaftsforscher stellen flr 2006 optimistische Prognosen, nachdem sich der
wirtschaftliche Aufschwung in Deutschland im letzten Quartal 2005 gefestigt hat. Sie rech-
nen im kommenden Jahr mit einem Wachstum zwischen 1,2 % und 1,7 %. 2005 entwickel-

te sich die deutsche Wirtschaft hingegen verhalten, eine konjunkturelle Erholung auf breiter

Basis hat sich nicht eingestellt. Die Situation war gespalten: der Export boomte, die Binnen-

konjunktur kam kaum voran. Auch die Versicherungsbranche spirte die Konjunkturflaute,

wuchs aber dennoch wesentlich starker als die Gesamtwirtschaft.

Nach wie vor lebt die deutsche Wirtschaft von Impulsen
aus dem Ausland. Allerdings verlangsamte sich die
Steigerung der Exporte im Vergleich zum Vorjahr. Der
Grund lag in der etwas ruhigeren Weltkonjunktur.
Gegeniiber dem Dollar machte sich der merklich abge-
schwdchte Eurokurs positiv bemerkbar. Innerhalb der
europaischen Gemeinschaft profitierte die deutsche
Exportwirtschaft von ihrer gestiegenen Wettbewerbs-
fahigkeit, Preis- und Kostensenkungen durch Einspar
programme trugen erste Friichte.

Auf die inlandische Wirtschaft iibertrug sich dieses
dynamische weltwirtschaftliche Wachstum allerdings
nur in sehr geringem Umfang - wie schon 2004. Das
Brutto-Inlandsprodukt stieg 2005 lediglich um real

0,9 % und blieb damit deutlich hinter den Erwartungen
der Bundesregierung von 1,7 % zuriick.

Die Investitionsneigung deutscher Unternehmer zog im
Jahre 2005 an: Die gut gefiillten Auftragsbiicher der
deutschen Exportbranche und ihre weitgehend ausge-
lasteten Kapazitdten zwingen die Unternehmen nun zu
mehr Investitionen in Maschinen und andere Ausriis-
tungsgegenstdande. Dadurch wuchs die Industriepro-
duktion im Inland dynamischer als erwartet. Zudem
forderten giinstige Finanzierungsbedingungen die
Investitionstatigkeit: Die Kapitalmarktzinsen sind wei-
ter gesunken. Und viele Unternehmen erwirtschafteten
hohe Gewinne.

Privater Konsum und Arbeitsmarkt blieben die
Sorgenkinder

Solch viel versprechende Entwicklungen blieben bei den
privaten Konsumausgaben aus. Hier bot sich nun schon
im dritten Jahr das gleiche schwache Bild: Die Unsi-
cherheit iiber die Zukunft des eigenen Arbeitsplatzes
und hohe Abgabenbelastungen bremsten die Konsum-
freude der Bundesbiirger. Zudem nahmen die verfiigba-
ren Einkommen der privaten Haushalte mit nominal

1,5 % kaum zu, real gingen sie sogar zuriick. Einen
Sondereffekt in 2005 bildeten die massiv gestiegenen
Energiepreise. Im Durchschnitt musste jeder Privat-
haushalt fiir Benzin und Gas 176 EUR mehr zahlen als im
Vorjahr. Dies schrankte die ohnehin schon knappen
finanziellen Spielraume fiir den Konsum weiter ein.

Die schwache inldndische Konjunktur wirkte sich
entsprechend auf den Arbeitsmarkt aus: Die Zahl der
sozialversicherungspflichtig Beschdftigten sank weiter
ab. Zwar lag die Zahl der Erwerbslosen seit April unter
der Fiinf-Millionen-Marke, jedoch beruht dieser Erfolg
vor allem auf dem verstarkten Einsatz arbeitsmarktpoli-
tischer Instrumente, zum Beispiel von Ein-Euro-Jobs.



Renten- und Aktienmarkte drifteten zeitweise
auseinander

Am Rentenmarkt setzte sich der Zinsriickgang von 3,7 %
Ende 2004 auf 3,3 % Ende 2005 fort. Unterjdhrig fielen
die Renditen der zehnjahrigen Bundesanleihen sogar
erstmals unter die psychologisch wichtige Grenze von

3 %. Dahinter standen Konjunkturangste fiir den Euro-
raum, die im Jahresverlaufjedoch zuriickgingen. Der
Geldmarkt folgte dem weltweiten Trend steigender
Notenbankzinsen. Die Europdische Zentralbank hob
erstmals wieder nach zwei Jahren die Zinsen um

0,25 %-Punkte an. Insgesamt verflachte sich die Zins-
strukturkurve. Die Kreditmdrkte (Unternehmensanlei-
hen, Anleihen von Entwicklungslandern, Verbriefun-
gen) blieben trotz einer Reihe von Belastungen erstaun-
lich ruhig mit weiterhin niedrigen Risikoaufschlagen.

Wahrend der amerikanische Aktienmarkt sich seitwarts
bewegte, sind die Kurse der japanischen und europdi-
schen Markte stark gestiegen: Der Nikkei 225 stieg um
40 % und der DJ Euro Stoxx 50 um 21 %. Der DAX klet-
terte von 4.256 auf 5.408 Punkte, also um 27 % nach
oben. Die im DAX enthaltenen international agierenden
Unternehmen spiegelten damit mehr die positiven
globalen als die verhaltenen nationalen Konjunktur-
aussichten wider.

Wirtschaftsexperten sagen Aufschwung
fiir 2006 voraus

Fiir das Jahr 2006 geben sich Wirtschaftsforscher und
Bundesregierung optimistisch. Sie gehen von einem
Wirtschaftswachstum zwischen 1,2 % und 1,7 % aus.
Die wieder kraftigere Weltkonjunktur wird nach Mei-
nung von Experten der deutschen Exportwirtschaft
gute Geschafte bescheren. Die deutlich verbesserte Kos-
tensituation der Unternehmen stéarkt zudem ihre Posi-
tion im internationalen Preiswettbewerb — mit positiven
Folgen fiir die Investitionen im Inland. Wie stark der
Konjunkturschub ausfallen kann, hdngt unter anderem
davon ab, welchen wirtschaftspolitischen Kurs die neue
Bundesregierung einschlagen wird.

Beim privaten Konsum rechnen die Analysten nur mit
leichten Zunahmen, vor allem durch Vorzieheffekte auf
die 2007 geplante Mehrwertsteuererhdhung. Jedoch
dampfen nach wie vor die hohen Energieausgaben die
Konsumbereitschaft der Biirger. Das verfiighare Ein-
kommen wird nominal leicht steigen - so die Prognose
der Wirtschaftsforscher. Fiir die Versicherungsbranche
ist das verfiigbare Einkommen eine wichtige Kennziffer,
weil es den Finanzrahmen der Kunden und damit auch
ihre finanziellen Moglichkeiten zum Abschluss einer
Versicherung vorgibt.

Diese insgesamt etwas giinstigeren Bedingungen wer-
den aber weiterhin nicht ausreichen, um die Lage auf
dem Arbeitsmarkt zu verbessern.

Versicherungsbranche mit gutem Wachstum

Die schwache Gesamtkonjunktur in 2005 wirkte

sich kaum auf die Versicherungsbranche aus. Die Zu-
nahme der Beitragseinnahmen war hier mit 3,8 % auf
157,8 Mrd. EUR deutlich stédrker als das Wachstum der
Gesamtwirtschaft. Auf der Ausgabenseite erhghten

sich 2005 die Leistungen der Erstversicherer und

die Aufwendungen fiir Schadenfalle um 9,9 % auf

164,3 Mrd. EUR. Die Kapitalanlagen der Branche kletter-
ten von 1.010 Mrd. EUR aufrund 1.050 Mrd. EUR.

Lebensversicherer setzten auf private
Rentenversicherung

Fiir die Lebensversicherungen, Pensionskassen und
Pensionsfonds vollzog sich 2005 ein Paradigmenwech-
selin Folge des Alterseinkiinftegesetzes. Neue Angebo-
te und Vertriebsstrategien brachten Erfolg: Altersvor-
sorgevertrage mit rentenformiger Auszahlung haben an
Bedeutung gewonnen.



Entwicklung der 2005 Veranderung
Lebensversicherungssparte* in Mrd. € zum Vorjahr
Gebuchte Bruttobeitrage 75,2 +6,9 %
Anzahl neuer Vertrage 7,8 Mio. Stiick -39,2 %
Gesamte Neugeschaftsbeitrage 15,4 -23,7 %

*GDV-Zahlen, Lebensversicherer, Pensionskassen, Pensionsfonds
Stand Marz 2006

Im Mittelpunkt stand dabei die steuerlich geforderte
private Rentenversicherung. Lag der Anteil der Renten-
versicherungen am gesamten Neugeschaft der Lebens-
versicherer (ohne Pensionskassen und Pensionsfonds)
2004 noch bei 39,6 %, so stieg er 2005 auf 42,1 %.
Beeindruckend ist die Steigerungsrate bei den Riester-
renten im gleichen Zeitraum: plus 280,7 %. Die Deut-
schen nutzten angesichts der engen finanziellen Lage
der gesetzlichen Rentenversicherung das staatliche
Férderangebot und schlossen rund 1,1 Millionen neue
Riesterversicherungen ab.

Betrachtet man das Gesamtvolumen des Neugeschifts
der Lebensversicherer, Pensionskassen und Pensions-
fonds, zeigt sich, dass die Branche 2005 zur Normalitdt
zuriickgekehrt ist. Nach dem Rekordjahr 2004, das
durch Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen
durch das Alterseinkiinftegesetz den Lebensversiche-
rern einen Boom bescherte, sanken 2005 erwartungs-
gemdR Zahl und versicherte Summe der neu abge-
schlossenen Vertrdge. Allerdings legten Rentenversi-
cherungen mit Einmalbeitrdgen, inshesondere aus
abgelaufenen Kapitalversicherungen, kraftig zu. Dies
ist ein deutlicher Beweis fiir das Vertrauen der Bundes-
biirger in die private Rentenversicherung. Hingegen
brach bei den Versicherungen mit laufender Beitrags-
zahlung das Neugeschift wie erwartet ein.

Insgesamt legten die Beitragseinnahmen der Lebensver-
sicherer, Pensionskassen und Pensionsfonds um 6,9 %
auf 75,2 Mrd. EUR zu. Dieses erfreuliche Plus hatte drei
Ursachen: Zum einen das starke Neugeschaft zum Jah-
resende 2004, das sich bei den Beitrdgen erst im Jahres-
verlauf 2005 vollstandig auswirkte, zum anderen die
steigende Zahl von Versicherungen gegen Einmalbeitrag
sowie drittens eine Normalisierung bei den Abgangen.

Entwicklung der 2005 Veranderung
Krankenversicherungssparte* in Mrd. € zum Vorjahr
Gebuchte Bruttobeitrage 27,3 +3,4 %
davon Voll- und
Zusatzversicherung 25,4 +3,4 %
davon private
Pflegepflichtversicherung 1.9 +3.2 %
Leistungsauszahlungen 17,4 +4,8 %

*GDV-Zahlen, Stand Mérz 2006

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen der Lebensver-
sicherungen stabilisierte sich nach einer Schatzung des
Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirt-
schaft (GDV) auf gut 5 %.

Hohe Versicherungspflichtgrenze bremste private
Krankenversicherung

Deutlich abgeschwacht, jedoch weiterhin beachtlich, ist
das Pramienplus in Hohe von 3,4 % der privaten Kran-
kenversicherer. Hier zeigen sich zwei gegenldufige
Trends: Einerseits beweisen die steigenden Beitragsein-
nahmen die ungebrochene Attraktivitdt der privaten
Krankenversicherung. Angesichts der Leistungsein-
schrankungen der gesetzlichen Kassen wird auch in die-
sem Bereich der sozialen Absicherung die private Vor-
sorge immer wichtiger. Andererseits wird es zunehmend
schwieriger, neue Versicherte zu gewinnen. Das belegt
der Wachstumsriickgang von 6,8 % auf 3,4 % im
Berichtsjahr. Grund ist die seit 2003 stark angehobene
Versicherungspflichtgrenze. Ergebnis: 2005 gab es

mit rund 109.000 Neuzugangen nur noch halb so viel
Erwerbstdtige, die der gesetzlichen Krankenversiche-
rung den Riicken kehrten und sich privat voll versicher-
ten.

Wachstumstrager der privaten Krankenversicherung
waren aus diesem Grund die privaten Zusatzversiche-
rungen. Knapp 580.000 Biirger entschieden sich allein
im ersten Halbjahr 2005 fiir eine private Erganzung der
staatlichen Gesundheitsleistungen, vor allem fiir die
ambulante Zusatzversicherung unter Einschluss von
Zahnersatz.



Gebuchte Bruttobeitrage 2005 Veranderung
in der Schaden- in Mrd. € zum Vorjahr
und Unfallversicherung*

Schaden/Unfall gesamt 55,3 0.2 %
Kraftfahrt 22,0 -23%
Allgemeine Haftpflicht 6,8 +3,5 %
Unfallversicherung 6,0 +0,5 %
Rechtsschutzversicherung 3,0 +3,0 %
Sachversicherung 14,1 +0,2 %

* GDV-Zahlen, Stand Méarz 2006

Versicherungstechnisches Ergebnis der Schaden-
und Unfallsparte ist gesunken

Die Schaden- und Unfallversicherer konnten insgesamt
betrachtet kein Wachstum verzeichnen. Die guten
Ergebnisse der beiden Vorjahre wurden im Geschéftsjahr
2005 nicht fortgefiihrt. Die Beitragseinnahmen sanken
um 0,2 % aufrund 55,3 Mrd. EUR, das Schadenniveau
nahm nach Jahren des Riickganges wieder leicht zu, die
Combined Ratio verschlechterte sich von 91,2 % auf
92,5 % und die versicherungstechnischen Ergebnisse
schmolzen um 15 % auf noch gut 3,7 Mrd. EUR zusam-
men. Vor allem die Situation in der Kraftfahrtversiche-
rung und der Industriellen Sachversicherung zog das
Spartenergebnis nach unten.

Preiswettbewerb der Kfz-Versicherer halbierte
das Ergebnis

Die groRte Einzelsparte, die Kraftfahrtversicherung,
musste ein Beitragsminus von 2,3 % hinnehmen.
Ursache fiir die sinkenden Einnahmen in allen Kraft-
fahrtsparten ist vor allem der sich verscharfende Preis-
wettbewerb. Die Versicherer senkten ihre Pramien und
stuften aulRerdem iiberproportional viele ihrer Kunden
in giinstigere Schadenfreiheits- und Typklassen ein.
Das anhaltend schwache Bestandswachstum konnte
diese Beitragsverluste nicht auffangen. Erfreulich
hingegen die Schadenaufwendungen: Sie sanken um
2,3 %. Erfolgreiche Bestandssanierungen in den letzten
Jahren und auch eine konjunkturbedingt geringere
Nutzung der Fahrzeuge haben dazu beigetragen.
Insgesamt schloss die Kfz-Sparte mit einem positiven
versicherungstechnischen Ergebnis, der versicherungs-
technische Gewinn halbierte sich jedoch auf rund

660 Mio. EUR.

Industrielle Sachversicherungen erlitten Verluste
durch GroRRschdaden

Noch starker als in der Kfz-Versicherung gingen die
Beitragseinnahmen bei der Industriellen Sachversiche-
rung zuriick: um 3,4 % auf 4,1 Mrd. EUR. Auch hier ist
ein starker Pramienwettbewerb die Ursache. Angesichts
zahlreicher GroRschdaden kam es zu einem kréftigen
Aufwandsplus von 19,2 % auf 2,9 Mrd. EUR. Im Ergebnis
halbierte dies den versicherungstechnischen Gewinn
aufrund 600 Mio. EUR.

Die allgemeinen Sachversicherungen, zu denen die
gewerblichen, die landwirtschaftlichen und die priva-
ten Sachversicherungen zahlen, erzielten hingegen ein
Plus der Beitragseinnahmen um rund 2 %. Der Schaden-
aufwand verminderte sich kréftig. Intensives Schaden-
management, mehr und hohere Selbstbehalte, Praven-
tionsmallnahmen und auch das Ausbleiben groRerer
Naturkatastrophen wirkten hier positiv.



Lagebericht

Geschaftsverlauf im Uberblick

Fiir die R+V Lebensversicherung a. G. war 2005 ein
erfolgreiches Jahr.

Die Geschaftsentwicklung war noch gepragt durch das
hohe Neugeschift des Jahres 2004.

So konnte gegeniiber dem Geschaftsjahr 2004 ein {iber-
durchschnittliches Beitragswachstum in Hohe von

22,0 % erzielt werden. Die Beitragseinnahme belief sich
auf 174 Mio. EUR.

Im Neugeschaft sank der akquirierte laufende Jahres-
beitrag erwartungsgemal’ und betrug im Geschaftsjahr
22 Mio. EUR.

Die Stornoquote fiel auf einen hervorragenden Wert von
1,7 %.

Der laufende Beitrag des Bestandes stieg um 9,4 % auf
165 Mio. EUR. Die Zahl der Vertrage im Bestand ging
aufgrund des auslaufenden Bestandes an Restkreditver-
sicherungen allerdings auf 172 Tsd. Stiick zuriick.

Zu Gunsten der Versicherungsnehmer erbrachte die
R+V Lebensversicherung a. G. Leistungen in Hohe von
213 Mio. EUR, was einer Steigerung von 35,5 % gegen-
iiber 2004 entspricht.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen stieg - in
Bezug auf den mittleren Kapitalanlagebestand - auf
5,4 %. Die laufende Durchschnittsverzinsung gemaf
Verbandsformel betrug 4,9 %, das Nettoergebnis aus
Kapitalanlagen stieg um 19,7 % auf 67 Mio. EUR.

Daraus resultierte ein Anstieg des Rohiiberschusses um
14,9 % auf 33 Mio. EUR.

Die R+V Lebensversicherung a. G. -
ein starker und verldsslicher Partner

Mit deutlich ausgebauten Bewertungsreserven sowie
einer freien Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung in
Hohe von 81 Mio. EUR verfiigt die R+V Lebensversiche-
rung a. G. iiber hohe und stabile Finanzpolster.

Alle Verpflichtungen waren durch entsprechende Kapi-
talanlagen (gebundenes Vermdgen) auf Basis der Buch-
und Zeitwerte 2005 jederzeit in vollem Umfang bedeckt.

Finanzielle Soliditit und Kundenorientierung fiir
eine verldssliche und langfristige Partnerschaft

Die Unternehmenspolitik der R+V Lebensversicherung
a. G. ist auf langfristige wirtschaftliche Soliditat
ausgerichtet. Durch den Einsatz eines wirkungsvollen
Asset-Liability-Management-Systems wird diesem
Unternehmensziel Rechnung getragen. Verschiedene
Kapitalmarktszenarien werden mit ihren Auswirkungen
simuliert. Die Ergebnisse flieRen zeitnah in die Steue-
rung des Anlage-Portfolios ein und gewdhrleisten auch
bei widrigen Umstanden die jederzeitige Erfiillung der
den Kunden gegeniiber eingegangenen Verpflichtun-
gen.

Vor diesem Hintergrund kann es nicht iiberraschen,
dass die R+V Lebensversicherung a. G. wie alle anderen
Unternehmen der R+V Gruppe auch 2005 alle verlangten
Stress-Tests mit Erfolg bestanden hat.

Die R+V Lebensversicherung a. G. gehort zu den
Versicherungsunternehmen mit den niedrigsten
Beschwerdequoten bei der Aufsichtsbehérde fiir das
Versicherungswesen, der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht. Die hohe Kundenzufrieden-
heit, die dadurch widergespiegelt wird, ist Resultat ihrer
konsequenten Serviceorientierung.

Die bewahrten Produkte bilden in Kombination mit
einer ausgezeichneten Finanzkraft und einem hohen
MaR an Kostenbewusstsein das Fundament unserer aus-
gepragten Sicherheitsorientierung und somit der
dullerst erfreulichen Unternehmensergebnisse.
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Gebuchte Bruttobeitrage
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Bl Laufende Beitrage

Urteil des Bundesverfassungsgerichts zur
Bestandsiibertragung vom 26. Juli 2005

Die Verfassungsbeschwerde vor dem Bundesverfas-
sungsgericht gegen die Genehmigung der Bestands-
iibertragung von der R+V Lebensversicherung a. G. auf
die R+V Lebensversicherung AG im Jahr 1989 war nicht
erfolgreich, sodass eine Riickabwicklung der Bestands-
iibertragung endgiiltig ausgeschlossen ist. Daneben
haben die Verfassungsrichter dem Gesetzgeber den
Auftrag erteilt, bis Ende 2007 fiir kiinftige Bestands-
iibertragungen gesetzliche MaRRstdbe zur angemesse-
nen Beteiligung der Versicherungsnehmer an den
geschaffenen Vermogenswerten zu entwickeln.

Beitrdge

Gegentiiber dem Geschaftsjahr 2004 stiegen die gebuch-
ten Bruttobeitrdge deutlich um 22,0 % auf 174 Mio.
EUR. Diese erfreuliche Entwicklung ist vor allem auf das
starke Neugeschaft des Vorjahres zuriickzufiihren. Viele
im Jahr 2004 abgeschlossene Vertrage wurden erstmals
im Jahr 2005 in voller Hohe beitragswirksam.

Versicherungsleistungen
in Mio. €
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B Zuwachs der Leistungsverpflichtungen
gegenuber den Versicherungsnehmern
Bl An Versicherungsnehmer ausgezahlte Leistungen

Die Beitrdge zu Leibrentenversicherungen hatten mit
89 Mio. EUR beziehungsweise 51 % aller gebuchten
Beitrdge den gréfRten Anteil. Den zweitgréRten Anteil
hatten mit 83 Mio. EUR (48 %) die Kapital bildenden
Versicherungen. Der Rest verteilte sich auf Restkredit-
versicherungen und zu einem sehr geringen Teil auf
reine Risikoversicherungen.

Leistungen zu Gunsten der Versicherungsnehmer

Im Jahr 2005 beliefen sich die Leistungen zu Gunsten
der Versicherungsnehmer auf insgesamt 213 Mio. EUR.
Davon entfielen 74 Mio. EUR auf Auszahlungen fiir Ver-
sicherungsfille, Riickkiufe und Uberschussguthaben.
Zur Exfiillung zukiinftiger Leistungsverpflichtungen
gegeniiber den Versicherungsnehmern wurden den ent-
sprechenden Riickstellungen 139 Mio. EUR zugefiihrt.



Aufwendungen fur Versicherungsfalle
in Mio. €
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Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Mit 62,5 Mio. EUR stiegen die Aufwendungen fiir Versi-
cherungsfalle um 32,0 %. Dies ist allein auf die hohe
Zahl an Abldufen zuriickzufiihren. Die Aufwendungen
hierfiir stiegen um 74,9 % auf 45,8 Mio. EUR. Die Leis-
tungen fiir vorzeitige Versicherungsfdlle gingen dage-
gen um 11,0 % auf 4,2 Mio. EUR zuriick wie auch die
Auszahlungen fiir Riickkdufe um 17,2 % auf 10,4 Mio.
EUR sanken. Der starkste Riickgang wurde mit 47,1 %
bei den Invaliditatsrentenzahlungen verzeichnet. Hier
wurden im Berichtsjahr lediglich 2,0 Mio. EUR ausge-
zahlt.

Neuzugang — Gesamter Beitrag

in Mio. €
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B Einmalbeitrage
Ml Laufender Beitrag fur ein Jahr

Neuzugang

Erwartungsgemal’ ging im Jahr 2005 das Neugeschaft
zuriick, da der Abschluss von Lebensversicherungsver-
trdgen von vielen Kunden aufgrund der veranderten
Besteuerung in das Jahr 2004 vorgezogen wurde. Der
gesamte Beitrag des Neugeschifts von 22 Mio. EUR
bedeutete einen Riickgang um 57,9 % gegeniiber dem
Ausnahmejahr 2004 und lag somit wieder auf dem
Niveau des Geschdftsjahres 2003 (23 Mio. EUR). Es wur-
den 2,4 Tsd. neue Vertrage abgeschlossen.

Darunter waren 1,8 Tsd. Rentenversicherungsvertrage
mit einem Neugeschaftsbeitrag von 18 Mio. EUR. Thr
Anteil am Neugeschift - bezogen auf den laufenden
Beitrag fiir ein Jahr - stieg auf 81 %. Die ca. 500 neu
abgeschlossenen Kapital bildenden Lebensversicherun-
gen trugen 4,1 Mio. EUR zum Neugeschiftsheitrag bei,
die knapp 100 Risikoversicherungen 42 Tsd. EUR.

M
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Versicherungsbestand
Laufender Beitrag fur ein Jahr in Mio. €
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Versicherungsbestand

Die R+V Lebensversicherung a. G. hatte am Ende des
Geschéaftsjahres 172 Tsd. Vertrage im Bestand. Den
grofiten Anteil mit 112 Tsd. Vertrdgen stellten daran
erneut die Restkreditversicherungen.

Der Bestand an Kapital bildenden Versicherungen ging
aufgrund der hohen Ablaufzahlen um 7,5 % auf 49 Tsd.
Stiick zuriick.

Der Bestand an Rentenversicherungsvertragen wuchs
dagegen um 19,9 % auf iiber 10 Tsd. Stiick.

Der statistische Jahresbeitrag des Bestandes stieg
gegeniiber dem Jahr 2004 deutlich um 9,4 % und belief
sich nunmehr auf 165 Mio. EUR. Mit 50 % hatten daran
die Rentenversicherungen den grof3ten Anteil, gefolgt
von den Kapital bildenden Versicherungen mit einem
Anteil von knapp 49 %.

Die Stornoquote, welche sich aus dem Verhaltnis von
vorzeitigen Abgangen zum mittleren Bestandsbeitrag
errechnet, sank auf 1,7 %. Dieser stark branchenunter-
durchschnittliche Wert zeugt von der hohen Qualitét
unserer Versicherungsprodukte und der gebotenen
Dienstleistungen.

Die Bestandsbewegung der Lebensversicherungen ist
im Einzelnen in der Anlage 2 zum Lagebericht (Seiten
24 - 27) dargestellt.

Struktur der Kapitalanlagen 2005

.

33,7% Aktien und
Investmentanteile

1,5% Ubrige Ausleihungen

3,9% Hypotheken,
Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen

0,8% Grundstticke

11,7% Inhaberschuld-
verschreibungen

1,6% Ubrige

19,6% Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen

| 27,2% Namensschuld-
verschreibungen

Versicherungsarten

Die im Geschaftsjahr 2005 betriebenen Versicherungsar-
ten, untergliedert nach Versicherungsformen, konnen
der Anlage 1 zum Lagebericht (Seite 23) entnommen
werden.

Bestand an Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen erhdhten sich im abgelaufenen
Geschéaftsjahr um 114 Mio. EUR bzw. 9,5 % auf

1.308 Mio. EUR. Die fiir die Neuanlage zur Verfiigung
stehenden Mittel wurden zum einen fiir Investitionen in
Zinstitel und Rentenfonds verwendet. Zum anderen
wurden Aktien direkt und indirekt iiber Spezialfonds
unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit der
Gesellschaft erworben.

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Aus den Kapitalanlagen der Gesellschaft wurden laufen-
de Ertrdge in Héhe von 63,2 Mio. EUR erwirtschaftet.
Abziiglich der ordentlichen Aufwendungen von 1,7 Mio.
EUR ergab sich ein ordentliches Ergebnis von 61,5 Mio.
EUR. Die laufende Durchschnittsverzinsung nach der
Verbandsformel belief sich wie im Vorjahr auf 4,9 %.

Ertrdge aus Zuschreibungen gem. § 280 HGB durch die
Wertaufholung von Abschreibungen friitherer Geschafts-
jahre wurden in Hohe von 5,6 Mio. EUR verzeichnet.
Zusatzlich wurden durch die VerdaufRerung von Aktien,
Rentenpapieren und Fonds Buchgewinne in Hohe von
1,7 Mio. EUR erzielt.
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Aus dem Wahrungsportfolio resultierten im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr Wechselkursgewinne von 0,4 Mio.
EUR sowie Zuschreibungen in Hohe von 0,3 Mio. EUR.

AuRerordentliche Abschreibungen wurden in Hohe von
1,4 Mio. EUR vorgenommen.

Insgesamt ergab sich ein auRerordentlicher Ergebnis-
beitrag von 5,9 Mio. EUR.

Das Nettoergebnis stieg um 11,1 Mio. EUR bzw. 19,7 %
auf einen Wert von 67,4 Mio. EUR an. Die Nettoverzin-
sung lag bei 5,4 % und somit {iber dem Vorjahreswert

von 5,2 %.

Die Bewertungsreserven der zu Anschaffungskosten
bilanzierten Kapitalanlagen nahmen einen Wert von
94,5 Mio. EUR an. Bezogen auf die gesamten Kapitalan-
lagen resultierte daraus eine Reservequote in Hohe von
7,2 % gegendiiber 4,6 % im Vorjahr und somit eine deutli-
che Starkung der Reservesituation der Gesellschaft.
Unberiicksichtigt blieben bei dieser Betrachtung die
Reserven der zu Nennwerten bilanzierten Aktiva wie
Darlehen und Namensschuldverschreibungen, da diese
von der Angabeverpflichtung ausgenommen sind.

Die Bedeckung der versicherungstechnischen Passiva
durch das Sicherungsvermdgen sowie das sonstige
gebundene Vermogen war sowohl zu Buch- als auch zu
Zeitwerten jederzeit gewdhrleistet.

Kosten

Aufgrund des geringeren Neugeschéftsvolumens
sanken die Abschlussaufwendungen im Jahr 2005 um
51,7 % auf 7,0 Mio. EUR. Mit der Beitragssumme des
Neugeschafts in Hohe von 229 Mio. EUR ergab sich
daraus ein Abschlusskostensatz von 3,1 %.

Die Verwaltungskosten stiegen mit 14,4 % weniger
stark als die gebuchten Bruttobeitrage. Daraus resul-
tierte ein Absinken des Verwaltungskostensatzes auf
2,6 % (Vorjahr: 2,8 %).

Die wesentlichen Uberschussquellen

Zins-, Risiko- und Kostenergebnis bilden die wesent-
lichen Quellen des Gesamtiiberschusses des Berichts-
jahres. Alle drei Ergebnisquellen waren im Berichtsjahr
positiv.

Wie in den Vorjahren stellte das Zinsergebnis die grof3te
Uberschussquelle dar. Im Vergleich zum Vorjahr stieg
das Zinsergebnis deutlich an.

Durch die vorsichtige Einschatzung der Sterblichkeit
und anderer Risiken war die zweitwichtigste Uber-
schussquelle der Risikoiiberschuss.

Da die vorgesehenen Mittel zur Deckung der Kosten im
Geschaftsjahr nicht in vollem Umfang benétigt wurden,
floss das Kostenergebnis als drittgrofSte Quelle in den
Uberschuss ein.

Der Uberschuss und seine Verwendung

Im Geschéftsjahr 2005 erwirtschaftete die R+V Lebens-
versicherung a. G. einen Uberschuss in Héhe von

33 Mio. EUR, was einer Steigerung von 14,9 % ent-
spricht.

Von diesem Uberschuss wurden fiir kiinftige Uber-
schussbeteiligungen 31 Mio. EUR in die Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung eingestellt. Die Verlustriick-
lage wurde um 2 Mio. EUR gestarkt.
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Uberschussbeteiligung

Durch die Uberschussbeteiligung werden die Versiche-
rungsnehmer entstehungsgerecht und zeitnah an den
erwirtschafteten Uberschiissen beteiligt.

Die Uberschussbeteiligung fiir das Jahr 2006 wurde
gegeniiber dem Vorjahr unverdandert festgelegt. Dies
erreichte die R+V Lebensversicherung a. G. durch ihre
auf Kontinuitdt und Ertragsstabilitdt ausgerichtete
Anlagepolitik.

Damit wird die R+V Lebensversicherung a. G. auch im
Jahr 2006 zu den iiberdurchschnittlich leistungsstarken
Anbietern gehoren.

Die fiir das Versicherungsjahr 2006 deklarierten Uber-
schussanteilsatze sind auf den Seiten 48 - 52 aufge-
fiihrt.

Wie im Vorjahr wurden wieder Teile der Uberschuss-
beteiligung fiir zwei Jahre festgelegt. Grund- und
Risikoiiberschussanteilsdtze sind bereits auch fiir das
Geschaftsjahr 2007 deklariert.

Vertragsbeziehungen

Die Vorstdnde der Gesellschaften der R+V Gruppe sind
teilweise in Personalunion besetzt.

Die Gesellschaften der R+V Gruppe haben Dienstleis-
tungsvereinbarungen abgeschlossen. Danach werden
gesellschaftsiibergreifende Dienstleistungen jeweils
von einer Gesellschaft - R+V Versicherung AG, R+V All-
gemeine Versicherung AG, R+V Lebensversicherung AG,
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft
oder R+V Service Center GmbH (vormals Rhein-Main
Assistance GmbH) - erbracht. Die Dienstleistungen fiir
die anderen Gesellschaften erstrecken sich im Wesent-
lichen auf folgende Betriebsbereiche: Vertrieb, Vermo-
gensanlage, Vermogensverwaltung, Rechnungswesen,
Beitragseinzug, Controlling, Rechtswesen, Revision,
Kommunikation, Personalverwaltung, allgemeine Ver-
waltung und Informationsverarbeitung. Die leistungs-
empfangenden Gesellschaften werden mit den Aufwen-
dungen nach der Inanspruchnahme von Dienstleistun-
gen belastet; sie haben hinsichtlich der ausgegliederten
Betriebsbereiche Weisungs- und Kontrollrechte.

Dariiber hinaus besteht zwischen den Gesellschaften der
R+V Gruppe eine Vereinbarung iiber eine zentrale Geld-
disposition und ein zentrales Finanzclearing.

Die versicherungstechnische Verwaltung erfolgt durch
die R+V Lebensversicherung AG, die auch {iber ihren
AuRendienst Lebens-, Renten- und Risikoversicherun-
gen an die R+V Lebensversicherung a. G. vermittelt.
Verbandszugehorigkeit

Die Gesellschaft ist Mitglied folgender Verbande:

- Gesamtverband der
Deutschen Versicherungswirtschaft e. V., Berlin

- Versicherungsombudsmann e. V., Berlin.



Risiken der kiinftigen Entwicklung

Risikomanagementprozess

Das Risikomanagement der R+V Lebensversiche-

rung a. G., basierend auf dem Gesetz zur Kontrolle
und Transparenz im Unternehmensbereich (KonTraG),
umfasst alle systematischen Mainahmen, um Risiken
zu erkennen, zu bewerten und zu beherrschen.

Ein iiber alle Gesellschaften der R+V Gruppe implemen-
tierter Risikomanagementprozess legt Regeln zum
Umgang mit Risiken fest und ist Grundlage fiir ein
zentrales Frithwarnsystem. Auf Basis verbindlich fest-
gelegter Kennzahlen und Schwellenwerte erfolgt vier-
teljahrlich eine aktualisierte Indexbewertung aller
bedeutenden Risiken der R+V Gruppe in einer Daten-
bank. Bei Uberschreitung eines bestimmten Index-
wertes werden zwingend MaRnahmen eingeleitet und
die Verantwortlichen fiir deren Durchfithrung benannt.

Durch die regelmdlRig stattfindende Risikokonferenz
und das zentrale Risikoberichtswesen an den Vorstand
ist gewdhrleistet, dass Risiken der kiinftigen Entwick-
lung rechtzeitig identifiziert, beurteilt und kontrolliert
werden. Bei Existenz gefdhrdenden Veranderungen von
Risiken sind in Ausnahmeféllen Ad-hoc-Meldungen an
das zustandige Vorstandsmitglied und den Leiter der
Risikokonferenz vorgesehen.

Gegenstand der Betrachtung im Risikomanagementpro-
zess sind versicherungstechnische Risiken, Risiken aus
dem Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsge-
schdft, Risiken im Kapitalanlagebereich, operationale
Risiken sowie globale und strategische Risiken.

Versicherungstechnische Risiken

Die versicherungstechnische Risikosituation eines
Lebensversicherungsunternehmens ist maf3geblich
gepragt durch die Langfristigkeit der Leistungsgaran-
tien fiir den Versicherungsfall bei fest vereinbarten Bei-
tragen. Zur Sicherung der Erfiillbarkeit aller Leistungs-
verpflichtungen aus den Versicherungsvertragen wer-
den Riickstellungen gebildet. Die Berechnung dieser
Riickstellungen basiert auf Annahmen iiber die kiinfti-
ge Entwicklung der biometrischen Risiken (Sterblich-
keit, Berufsunfahigkeit usw.), der Kapitalertrage und
der Kosten. Die Gefahr, dass sich die Rechnungs-
grundlagen im Laufe der Zeit verandern, wird bei der
R+V Lebensversicherung a. G. durch eine sorgfaltige
Produktentwicklung und aktuarielle Controllingsysteme
beherrschbar gemacht. Die Verantwortliche Aktuarin
wacht dariiber, dass die Rechnungsgrundlagen neben
der gegenwartigen Risikolage auch einem moglichen
Anderungsrisiko standhalten. Bei Kapital- und Risiko-
versicherungen - Versicherungen mit Todesfallschutz -
werden zur Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen abhdngig vom Vertragsbeginn die Ster-
betafeln ADSt 1960/62 mod, ADSt 1986, DAV 1994 T
sowie die unternehmensindividuelle Tafel R+V 2000 T
verwendet. Laufende Auswertungen des Versicherungs-
bestandes zeigen bei allen verwendeten Sterbetafeln fiir
das Todesfallrisiko ein angemessenes Sicherheitsnive-
au, das den Empfehlungen der Deutschen Aktuar-
vereinigung entspricht.

Die Gesellschaft verwendet fiir die Berechnung der ver-
sicherungstechnischen Riickstellung bei Rentenversi-
cherungen mit Versicherungsbeginn ab 2005 die Ren-
tensterbetafel DAV 2004 R. Diese ist aufsichtsrechtlich
fiir Neuvertrdge als angemessen anzusehen.
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Aufgrund der zu erwartenden langeren Lebenserwar-
tung ist auch im bisherigen Rentenversicherungsbe-
stand eine zunehmende Verringerung der Sicherheits-
margen hinsichtlich der Sterblichkeit anzunehmen. Die
Gesellschaft hat deshalb gemal3 der 2004 von der DAV
empfohlenen Sterbetafel fiir die Bewertung der
Deckungsriickstellung fiir den Bestand erstmalig zum
31. Dezember 2004 zusatzliche Betrdge der Deckungs-
riickstellung zugefiihrt. Gemalt den Empfehlungen der
DAV ergab sich fiir den Bestand zum 31. Dezember 2005
fiir Rentenversicherungen mit Beginnen bis 2004 ein-
schlieRlich eine weitere Zufithrung. Neuere Erkennt-
nisse zur Sterblichkeitsentwicklung oder die von der
DAV empfohlene Starkung der Sicherheitsmargen kon-
nen zu weiteren Zufithrungen zur Deckungsriickstel-
lung fithren. Insgesamt kann durch die MaRnahmen im
Rentenbestand von einem stabilen Sicherheitsniveau
ausgegangen werden.

Das Risiko, dass die zukiinftigen Kapitalertrage den
garantierten Zins auf die Riickstellungen unter-
schreiten, wird eingegrenzt durch den Erhalt von genii-
gend freien Sicherungsmitteln, die in ungiinstigen
Kapitalmarktsituationen zur Verfiigung stehen konnen.
Mit Hilfe von Stress-Tests und Szenarioanalysen im Rah-
men des Asset-Liability-Managements wird der notwen-
dige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wahrung der
Solvabilitdt laufend iiberpriift. Inshesondere werden die
Auswirkungen eines weiterhin niedrigen Zinsniveaus an
den Kapitalmdrkten systematisch gepriift. Zudem wer-
den mittel- bis langfristig wirkende Mafnahmen zur
Begrenzung der Garantien umgesetzt.

Die fiir 2006 und teilweise fiir 2007 deklarierte Uber-
schussbeteiligung ist bereits festgelegt und gesichert.
Die jahrliche Festlegung der Uberschussbeteiligung
erfolgt so, dass mit der freien RfB und den Bewertungs-
reserven in den Kapitalanlagen unter Beriicksichtigung
der zu erwartenden laufenden Zinsertrage noch genii-
gend freie Mittel zur Absicherung des Zinsgarantie-
risikos zur Verfiigung stehen.

Das Stornorisiko wird bei der Berechnung der
Deckungsriickstellung beriicksichtigt, indem die
Deckungsriickstellung jeder einzelnen Versicherung
mindestens so hoch angesetzt wird wie der jeweilige
vertraglich oder gesetzlich garantierte Riickkaufswert.
Im Rahmen der Finanzaufsicht unterliegen die Rech-
nungsgrundlagen fiir die Deckungsriickstellung auch
der Priifung durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht. Das Risiko hoher Einzel- oder Kumul-
risiken wird durch angemessene Riickversicherungen
begrenzt.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft

Uneinbringliche Forderungen gegeniiber Versiche-
rungsnehmern werden unmittelbar als Minderung der
Beitragseinnahmen gebucht. Dem entsprechenden
Ausfallrisiko wird durch eine angemessene Pauschal-
wertberichtigung Rechnung getragen, die nach den
Erfahrungswerten aus der Vergangenheit ausreichend
bemessen ist. Abrechnungsforderungen gegeniiber Ver-
sicherungsvermittlern und aus dem Riickversicherungs-
geschaft bestehen nicht.

Kapitalanlagerisiken

Bei der Erstellung des Produktes ,Versicherungsschutz”
sind Lebensversicherungsunternehmen im Rahmen der
Kapitalanlage Marktpreisanderungs-, Bonitdts- sowie
Liquiditatsrisiken ausgesetzt, die zu einem dauerhaften
Wertverlust der Kapitalanlagen fithren und - in letzter
Konsequenz - die Erfiillbarkeit der Versicherungsvertra-
ge gefdhrden konnen. Insoweit hat das Kapitalanlageri-
siko immer den Charakter eines Asset-Liability-Risikos.
Die R+V Lebensversicherung a. G. begegnet diesen Risi-
ken durch eine konsequente Umsetzung der gesetz-
lichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Dabei
folgt die Vermdgensanlage der generellen Leitlinie einer
moglichst groRen Sicherheit und Rentabilitdt bei
Gewahrleistung der jederzeitigen Liquiditdt des Versi-
cherungsunternehmens. Durch Wahrung einer ange-
messenen Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
ist die Anlagepolitik dem Ziel der Risikominimierung in
besonderem Mal3e verpflichtet.



Die Einhaltung von Anlageverordnung (AnlV) sowie der
aufsichtsrechtlichen Anlagegrundsdtze und Regelungen
wird von der R+V Lebensversicherung a. G. durch ein
qualifiziertes Anlagemanagement, geeignete interne
Kapitalanlagerichtlinien und Kontrollverfahren, eine
perspektivische Anlagepolitik sowie sonstige organisa-
torische MaRnahmen sichergestellt.

Derivative Finanzinstrumente, Strukturierte Produkte
oder Asset Backed Securities werden ausschlieRlich
nach den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen einge-
setzt. Ihre Behandlung ist ebenfalls in innerbetrieb-
lichen Richtlinien explizit geregelt. Darin enthalten
sind insbesondere Volumen- und Kontrahentenlimite.

Durch ein umfangreiches und zeitnahes Berichtswesen
werden bei der R+V Lebensversicherung a. G. die ver-
schiedenen Risiken regelmdl3ig iberwacht und transpa-
rent dargestellt. Die Auswirkungen ungiinstiger Markt-
bewegungen auf das Kapitalanlageportfolio werden
mittels Standard- und Worst-Case-Szenarien simuliert.
Dariiber hinaus wird durch die institutionalisierte
Zusammenarbeit zwischen den Bereichen Mathematik
und Kapitalanlage sichergestellt, dass regelmafig die
Erfordernisse aus den passivischen Leistungsverpflich-
tungen mit den Moglichkeiten der Vermdgensanlage
abgeglichen werden.

Zusdtzlich sind jahrliche Stress-Tests nach einer von der
BaFin vorgeschriebenen Konzeption durchzufiihren.
Damit wird iiberpriift, ob das Versicherungsunterneh-
men trotz einer eintretenden, anhaltenden Krisensitua-
tion auf dem Kapitalmarkt in der Lage ist, die gegen-
iiber den Versicherungsnehmern eingegangenen
Verpflichtungen zu erfiillen.

Unter Fortschreibung der Kapitalmarktsituation vom
Jahresende 2005 auf den 31. Dezember 2006 und Bei-
behaltung der in 2005 angewandten Methoden zur
Ermittlung von dauerhaften Wertminderungen wird das
Ergebnis aus Kapitalanlagen erneut einen positiven Bei-
trag zum Jahresergebnis leisten.

SchlieRlich begegnet die R+V Lebensversicherung a. G.
Anlagerisiken auf organisatorischer Ebene durch eine
strikte funktionale Trennung von Handel, Abwicklung
und Controlling.

Die Risiken aus Kapitalanlagen umfassen im Einzelnen:

- das Marktrisiko: das Risiko, aufgrund von nachteili-
gen Verdanderungen von Marktpreisen oder preisbeein-
flussenden Faktoren wie Zins-, Aktienkurs- oder
Wechselkursveranderungen Verluste zu erleiden.

- das Bonitdtsrisiko: das Risiko, aufgrund des Ausfalls
eines Emittenten oder Kontrahenten Verluste zu erlei-
den bzw. Gewinne nicht realisieren zu konnen.

- das Liquiditdtsrisiko: das Risiko, aufgrund von nicht
zeitgerechten Liquiditdtszu- und -abfliissen den Zah-
lungsverpflichtungen - inshesondere aus Versiche-
rungsvertragen - nicht jederzeit nachkommen zu
konnen.

Marktrisiko

Zur Messung moglicher Marktrisiken in den Kapital-
anlagen der R+V Lebensversicherung a. G. wurden
Szenarioanalysen unter folgenden Pramissen durchge-
fithrt: Fiir direkt und iiber Fonds gehaltene Aktien wur-
de die Auswirkung eines 20-prozentigen Kursriickgangs
auf den Zeitwert dieser Positionen simuliert.

Fiir festverzinsliche Wertpapiere, Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldforderungen sowie fiir
Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderun-
gen und Darlehen wurden die Auswirkungen einer Ver-
schiebung der Zinskurve um einen Prozentpunkt nach
oben oder nach unten auf den Zeitwert dieser Wertpa-
piere und Ausleihungen ermittelt.

Dariiber hinaus wird fiir den Bestand aller zinstragen-
den Anlagen regelmdf3ig eine Durationsanalyse durch-
gefiihrt.

Fremdwahrungspositionen werden von der Gesellschaft
im Wesentlichen zur Beimischung im Rahmen unseres
aktiven Portfoliomanagements gehalten. Die daraus
resultierenden Wechselkursrisiken unterliegen im Rah-
men unserer Risikomodelle der stindigen Beobachtung.
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Bonititsrisiko

Das Anlageverhalten ist darauf ausgerichtet, Risikokon-
zentration im Portfolio zu vermeiden und durch eine
weitgehende Diversifikation der Anlagen zur Minimie-
rung der Risiken beizutragen. Dariiber hinaus handelt
es sich bei einem GroRteil der festverzinslichen Wertpa-
piere und Ausleihungen um Emissionen, die von der
offentlichen Hand, offentlich-rechtlichen Instituten
oder Banken mit hervorragendem Rating ausgegeben
wurden, zum Beispiel Bundesanleihen oder Pfandbriefe.

Mehr als 97 % dieser Anlagen in festverzinslichen Wert-
papieren weisen ein Standard & Poor “s Rating gleich
oder besser als ,A”, mehr als 80 % eines gleich oder bes-
ser als ,AA” auf.

Liquiditdtsrisiko

Die Liquiditatsrisiken der R+V Lebensversicherung a. G.
werden zentral gesteuert. In diese Steuerung sind samt-
liche Zahlungsstréme aus dem versicherungstechni-
schen Geschaft, den Kapitalanlagen sowie der allgemei-
nen Verwaltung einbezogen.

Darstellung der Uberschussbeteiligung

Anpassungen der Uberschussbeteiligung in der Lebens-
versicherung sind inshesondere unter Beriicksichtigung
der Kapitalmarktsituation notwendige Steuerungsmal3-
nahmen. Dabeiist es besonders wichtig, dass der Char-
akter der Uberschussbeteiligung bei Lebensversiche-
rungsunternehmen transparent dargestellt wird. Das
Kunden-Informationskonzept der R+V Lebensversiche-
rung a. G.

- verdeutlicht umfassend den Charakter der Uber-
schussbeteiligung und macht den Vertragsverlauf fiir
die Kunden transparent, so dass sichergestellt ist,
dass der Kunde bereits bei Vertragsabschluss klar zwi-
schen garantierter Leistung und Leistung aus der
Uberschussbeteiligung unterscheiden kann,

- stellt sicher, dass der Kunde sich eine Vorstellung von
den quantitativen Auswirkungen der Uberschussbe-
teiligung machen kann,
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- sorgt dafiir, dass er wahrend der Vertragslaufzeit
jahrlich dariiber informiert wird, welche Uberschuss-
beteiligung tatsdchlich bereits zugefiihrt wurde und

wie sich die kiinftige Uberschussbeteiligung quanti-
tativ auswirken konnte.

Operationale Risiken

Operationale Risiken sind Risiken aus dem allgemeinen
Geschaftsbetrieb. Sie entstehen durch menschliches
Verhalten, technologisches Versagen, Prozess- oder Pro-
jektmanagementschwachen oder durch externe Einfliis-
se.

Risikovorsorge durch das interne Kontrollsystem

Das wesentliche Instrument der R+V Gruppe zur Begren-
zung der operationalen Risiken stellt das interne Kon-
trollsystem dar. Durch Regelungen und Kontrollen in
den Fachbereichen und durch die Uberpriifung der
Anwendung und Wirksamkeit der internen Kontroll-
systeme durch die Konzernrevision wird dem Risiko
von Fehlentwicklungen und dolosen Handlungen in
der Verwaltung vorgebeugt. Zahlungsstréme und
Verpflichtungserklarungen werden weitestgehend
maschinell unterstiitzt. Im Benutzerprofil hinterlegte
Vollmachten und Berechtigungsregelungen sowie
maschinelle Vorlagen zur Freigabe aufgrund des hinter-
legten Zufallsgenerators geben zusatzliche Sicherheit.
Manuelle Bearbeitungen werden grundsdtzlich nach
dem Vier-Augen-Prinzip freigegeben.

Die interne Uberwachung der Regelungen zum Risiko-
managementsystem insbesondere hinsichtlich ihrer
Wirksamkeit wird durch die Konzernrevision gepriift.
Die Umsetzung der hieraus abgeleiteten Malinahmen
wird durch die Konzernrevision im Rahmen des Follow-
up nachgehalten.



Risikovorsorge im Vertriebsbereich

Den Vertriebsrisiken begegnet die R+V-Gruppe mit
intensiven Schulungen des Aufiendienstes und einem
Biindel von analysierenden und Qualitdt sichernden
MaRnahmen, wozu insbesondere geeignete Annahme-
richtlinien gehoren.

Die vertrieblichen Risiken werden anhand von Friih-
warnindikatoren, die insbesondere die Veranderungen
im Markt und Wettbewerb anzeigen, laufend und syste-
matisch beobachtet; gegebenenfalls werden hieraus
friithzeitig geeignete Malinahmen zur Abwehr bzw. Ver-
meidung dieser Risiken ergriffen.

Der Risikomanagementprozess umfasst die gesamte
Vertriebsstruktur, d.h. sowohl die zentralen als auch die
dezentralen Organisationseinheiten.

Risikovorsorge im IT-Bereich

Im IT-Bereich gewdhrleisten umfassende Zugangskon-
trollen und Schutzvorkehrungen die Sicherheit von
Programmen und Daten sowie die Aufrechterhaltung
deslaufenden Betriebes. Eine besondere Gefahr ware
der teilweise oder totale Ausfall von Datenverarbei-
tungs-Systemen. Die R+V Gruppe hat hier durch zwei
getrennte Rechenzentrumsstandorte mit besonderer
Zutrittssicherung, sensiblen Brandschutzvorkehrungen
und abgesicherter Stromversorgung iiber Notstromag-
gregate Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wieder-
anlaufverfahren fiir den Katastrophenfall wird durch
turnusmiRige Ubungen auf Wirksamkeit {iberpriift.
Datensicherungen erfolgen in unterschiedlichen R+V-
Gebauden mit hochabgesicherten Rdumen und zusatz-
lich durch externe Auslagerungen. Die Telekommunika-
tionsinfrastruktur ist sowohl intern in den Gebauden als
auch fiir den Zugriff zum externen Netz hochredundant
ausgelegt.

Die Qualitdtssicherung der IT-Systeme erfolgt durch
etablierte Prozesse des Problem- und Change-Manage-
ments. Alle servicerelevanten Ereignisse werden erfasst
und entsprechend ihrer Bedeutung verfolgt. In einer
taglich stattfindenden Konferenz werden die aktuellen
Themen behandelt und der Bearbeitung zugeordnet. Im
monatlich stattfindenden Service-Control-Meeting wer-
den unter Beteiligung aller IT-Bereichsleiter bei Uber-
schreitung festgelegter Schwellenwerte in Bezug auf
Systemverfiigharkeiten und -antwortzeiten Problem-
schwerpunkte eskaliert, GegenmalRnahmen abgestimmt
und verfolgt.

Risikovorsorge bei grofien Projekten und
Investitionen

Fiir die Planung und Durchfiihrung von Projekten und
Investitionen hat die R+V Gruppe verbindliche Vorgaben
festgelegt. Die gréf3eren Projekte und Investitionen
werden danach regelmdlRig in der Investitionskommis-
sion beurteilt. Besonderes Augenmerk wird dabei auf
Ergebnisse, Probleme und (Gegen-)MalRnahmen sowie
Budgeteinhaltung gelegt. Erforderliche Kurskorrektu-
ren werden sofort eingeleitet. Dariiber hinaus erfolgt
die Abstimmung mit dem Gremium Risikokonferenz.

Externe Einfliisse

Verdnderungen in den gesetzlichen und aufsichtsrecht-
lichen Rahmenbedingungen unterliegen einer standi-
gen Beobachtung, um rechtzeitig auf Chancen und
Risiken reagieren zu kénnen.

Von besonderer Bedeutung fiir die Lebensversicherer
und ihr Geschaftsmodell sind die in 2005 veroffentlich-
ten hochstrichterlichen Urteile von Bundesverfas-
sungsgericht (BVerfG) und Bundesgerichtshof (BGH).
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Urteil des BVerfG vom 26. Juli 2005
zur Bestandsiibertragung

Die Verfassungsbeschwerde vor dem Bundesverfas-
sungsgericht gegen die Genehmigung der Bestands-
iibertragung von der R+V Lebensversicherung a. G. auf
die R+V Lebensversicherung AG im Jahr 1989 war nicht
erfolgreich, so dass das Risiko einer Riickabwicklung
der Bestandsiibertragung endgiiltig ausgeschlossen ist.
Daneben haben die Verfassungsrichter dem Gesetzgeber
den Auftrag erteilt, bis 31. Dezember 2007 fiir kiinftige
Bestandsiibertragungen gesetzliche Maf3stdbe zur
angemessenen Beteiligung der Versicherungsnehmer an
den geschaffenen Vermdgenswerten zu entwickeln.

Urteil des BVerfG vom 26. Juli 2005
zur Uberschussbeteiligung

Von zentraler Bedeutung fiir die gesamte Branche ist
das Urteil zur Uberschussbeteiligung, da es sich mit
allgemeinen Fragen zur Lebensversicherung befasst.

Im Kern wurde die Weiterentwicklung des gesetzlichen
Rahmens zur Transparenz und Starkung des Verbrau-
cherschutzes gefordert, insbesondere auch hinsichtlich
einer angemessenen Beteiligung der Versicherungsneh-
mer an den stillen Reserven der Gesellschaften. Die Ver-
fassungsrichter haben daher dem Gesetzgeber vorge-
schrieben, bis zum 31. Dezember 2007 die gesetzlichen
Regelungen weiterzuentwickeln.

Der Verbraucherschutz mit seinen Informationspflich-
ten hat bei R+V einen grofRen Stellenwert und befindet
sich auf einem hohen Standard. Die Beteiligung der Ver-
sicherungsnehmer an den erwirtschafteten Uberschiis-
sen ist jederzeit in angemessener Hohe erfolgt. Sollte
durch neue Vorgaben des Gesetzgebers Handlungsbe-
darf entstehen, werden neue Anforderungen in dem
vorgegebenen Rahmen erfiillt.
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Urteil des BGH vom 12. Oktober 2005 zur Ersetzung
unwirksamer Klauseln in den Allgemeinen Bedingungen
der Kapital bildenden Lebensversicherung im Treuhdnder-
verfahren nach §172 VVG

Mit diesem Urteil hat der BGH einige fiir das Geschafts-
modell der Lebensversicherung wesentlichen Aussagen
getroffen:

- Grundsitzlich ist die Ersetzung unwirksamer Klauseln
im Treuhdnderverfahren zu allen Tarifen der Lebens-
versicherung zuldssig.

- Intransparente Klauseln diirfen nicht durch transpa-
rente aber inhaltsgleiche ersetzt werden.

— Geschieht dies dennoch, sind die im Treuhanderver-
fahren eingefiihrten Ersatzklauseln damit ebenfalls
unwirksam.

Um den Gebrauch der unwirksamen Klauseln zur Ver-
rechnung der Abschlusskosten und des Stornoabzugs
sowie zur Berechnung der beitragsfreien Versicherungs-
summen und Riickkaufswerte zu sanktionieren, hat der
BGH weiterhin entschieden:

- Der vereinbarte Betrag der beitragsfreien Versiche-
rungssumme und des Riickkaufswertes darf die Half-
te des mit den Rechnungsgrundlagen der Pramien-
kalkulation berechneten ungezillmerten Deckungs-
kapitals nicht unterschreiten.

- Ein Stornoabzug darf nicht erhoben werden.
Bei der R+V Lebensversicherung a. G. sind von dem

Urteil Vertrdage betroffen, die zwischen Mitte 1994 und
Mitte 2000 abgeschlossen worden sind.



Bestehende rechtliche Anspriiche aus diesen Vertragen
werden von der R+V Lebensversicherung a. G. beglichen;
Stornoabziige werden hier nicht mehr erhoben.

Auf Grund der Unsicherheit bei der Einschatzung der
kiinftigen Auswirkungen der richterlichen Entschei-
dungen wurden MaRnahmen abgeleitet und zusatzliche
Riickstellungen nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung unter Beriicksichtigung der Verjahrung zur
Risikovorsorge gebildet. Mégliche Anderungen in den
Annahmen werden {iberwacht und in den Riickstellun-
gen beriicksichtigt.

Allgemeingiiltige Regelungen zu Riickkaufswerten und
Stornoabziigen werden im Rahmen der VVG-Reform
erwartet.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die hier skizzierten Instrumente und Analysemethoden
zeigen, dass der R+V Lebensversicherung a. G. ein
umfassendes System zur Verfiigung steht, das im Sinne
eines effizienten Risikomanagements den Exfordernis-
sen der Identifikation und Bewertung von Risiken
gerecht wird. Hieraus sind zurzeit keine Entwicklungen
erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft nachhaltig und wesentlich beeintrach-
tigen konnten.

Dank

Der Dank des Vorstandes gilt den Geschaftspartnern im
genossenschaftlichen Verbund, die durch die gute
Zusammenarbeit zum geschéftlichen Erfolg der Gesell-
schaft beigetragen haben.

Den Versicherungsnehmern dankt der Vorstand ganz
besonders fiir das entgegengebrachte Vertrauen.

Vorgange von besonderer Bedeutung und Ausblick

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss
des Geschaftsjahres sind nicht zu verzeichnen.

Fiir das Jahr 2006 wird von einem zuriickhaltenden Neu-
geschaft ausgegangen. Der Bestand wird wegen der aus-
laufenden Restkreditversicherungen zuriickgehen.

Die Ertragsstdrke der R+V Lebensversicherung a.G. wird
aufgrund der Finanzkraft der Gesellschaft weiterhin
auf hohem Niveau bleiben. Bei unveranderten Kapital-
marktergebnissen wird weiterhin eine iiberdurch-
schnittliche Uberschussbeteiligung gewihrt.

Fiir das neue Geschédftsjahr 2006 wird ein zufrieden
stellendes Geschaftsergebnis erwartet.

Wiesbaden, 3. Mdrz 2006

Der Vorstand
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Anlage 1 zum Lagebericht
Versicherungsarten

A. Einzelversicherung
1 Kapital bildende Lebensversicherung

1.1 Versicherung auf den Todes- und
Erlebensfall

1.2 Vermogensbildende
Lebensversicherung

2 Risikoversicherung
2.1 Versicherung auf den Todesfall
3 Leibrentenversicherung

3.1 Aufgeschobene Rentenversicherung

Versicherungen gegen feste Beitrage
gemal’ § 21 Abs. 2 VAG werden nicht
abgeschlossen.

. Kollektivversicherung

Restkreditversicherung
1.1 Restkreditversicherung

1.2 Kreditrahmenversicherung

. Zusatzversicherung

Unfall-Zusatzversicherung

Berufsunfihigkeits-
Zusatzversicherung

Erwerbsunfahigkeits-
Zusatzversicherung

Arbeitsunfihigkeits-
Zusatzversicherung
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Anlage 2 zum Lagebericht
Bewegung und Struktur des Bestandes im Geschaftsjahr 2005

A. Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

(nur Hauptver- (Haupt- und (nur Hauptver-
sicherungen) Zusatzversicherungen) sicherungen)
Anzahl der Lfd. Beitrag Einmalbeitrag Versiche-
Versiche- fiir ein Jahr inTsd. € rungssumme
rungen in Tsd. € bzw. 12fache

Jahresrente
in Tsd. €

Il. Zugang wahrend des Geschaftsjahres:
1. Neuzugang

a) Eingeloste Versicherungsscheine 2.427 21.010 - 199.331
b) Erhdhungen der Versicherungssummen (ohne Pos.2) - 1.102 - 17.009
2. Erhdhungen der Versicherungssummen durch Uberschussanteile = = = 10.908
3. Ubriger Zugang 192 16 96 1.108

Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres:

1. Tod, Berufsunfahigkeit, etc. 545 228 - 5.319
2. Ablauf der Versicherung/Beitragszahlung 57.948 4.663 - 323.617
3. Riickkauf und Umwandlung in beitragsfreie Versicherungen 14.582 2.259 - 94.524
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 40 498 = 5.960
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Einzelversicherungen Kollektivversicherungen

Kapitalversicherungen (einschl. Risikoversicherungen Rentenversicherungen Restkreditversicherungen
Vermodgensbildungsversicherungen) (einschl. Berufsunfahigkeits- und
ohne Risikoversicherungen Pflegerentenversicherungen)
und sonstige Lebensversicherungen ohne sonstige Lebensversicherungen
Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag Anzahl der Lfd. Beitrag
Versicherungen fiir ein Jahr Versicherungen fiir ein Jahr Versicherungen fiir ein Jahr Versicherungen fiir ein Jahr
inTsd. € in Tsd. € inTsd. € inTsd. €

120 64 1 1 12 139 412 24
3.105 3.499 5 3 2 822 54.836 339
1.260 1.652 = = 68 495 13.254 112

1 9 171 4 2 17 1 75 = 1 50
163 1.382
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B. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Anzahl der Versicherungen

Versicherungssumme

bzw. 12fache Jahresrente

in Tsd. €

1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 243.951 3.368.741
Davon beitragsfrei (135.603) (910.171)

2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 172.068 3.156.593
Davon beitragsfrei (76.956) (634.832)

C. Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen insgesamt

Anzahl der Versicherungen Versicherungssumme
bzw. 12fache Jahresrente
inTsd. €
1. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 92.306 2.909.363
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 48.065 1.665.927




Einzelversicherungen Kollektivversicherungen

Kapitalversicherungen (einschl. Risikoversicherungen Rentenversicherungen Restkreditversicherungen

Vermédgenshildungsversicherungen) (einschl. Berufsunfahigkeits- und

ohne Risikoversicherungen Pflegerentenversicherungen)

und sonstige Lebensversicherungen ohne sonstige Lebensversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der Versicherungs-
Versicherungen summe Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente Versicherungen summe
inTsd. € in Tsd. € inTsd. € inTsd. €
53.296 2.058.438 329 43.566 8.685 522.808 181.641 743.929
(13.957) (394.292) - =) (16) (177) (121.630) (515.702)
49.316 2.054.327 391 51.754 10.412 642.353 111.949 408.159
(13.023) (398.198) =) =) (123) (4.195) (63.810) (232.439)
Unfall-Zusatzversicherungen Berufsunféhigkeits- oder Erwerbsunféhigkeits- Arbeitsunfahigkeits-Zusatzversicherungen

Zusatzversicherungen

Anzahl der Versicherungs- Anzahl der 12fache Anzahl der 12fache
Versicherungen summe Versicherungen Jahresrente Versicherungen Jahresrente
inTsd. € inTsd. € inTsd. €
143 13.196 2.048 274.633 90.115 2.621.534
149 13.300 2.286 305.798 45.630 1.346.829
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Jahresabschluss 2005
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Bilanz zum 31. 12. 2005*

Aktiva

2004

A. Wechsel der Zeichner des Griindungsstocks

B. Immaterielle Vermdégensgegenstande

I.  Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und

Erweiterung des Geschaftsbetriebs

Il. Geschafts- oder Firmenwert

Ill. Sonstige immaterielle Vermdgensgegenstande

C. Kapitalanlagen

I Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten einschlieBlich der Bauten auf

fremden Grundstiicken

10.672.840,58

10.959.026

Il. Kapitalanlagen in verbundenen

Unternehmen und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteiligungen

1.238.880

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere

441.288.045,99

280.073.617

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere

153.274.852,02

132.357.172

3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuld-

forderungen

51.598.878,95

52.277.458

4. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

355.129.188,11

396.201.917

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen

256.010.680,72

211.588.857

c) Darlehen und Vorauszahlungen auf

Versicherungsscheine

1.469.127,—

1.822.308

d) Ubrige Ausleihungen

19.338.756,43

631.947.752,26

19.338.756

5. Einlagen bei Kreditinstituten

2.000.000,—

71.200.000

6. Andere Kapitalanlagen

16.772.210,55

1.296.881.739,77

16.772.211

IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung

tibernommenen Versicherungsgeschaft

1.307.554.580,35

1.193.830.202

D. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von

Inhabern von Lebensversicherungspolicen

557.095,25

327.585

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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2005 2004

E. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer
a) Fallige Anspriiche 767.152,96 4.284.634
b) Noch nicht fallige Anspriiche 516.065,— 1.283.217,96 6.072.972
2. Versicherungsvermittler — -
3. Mitglieds- und Tragerunternehmen —_— 1.283.217,96 -
II. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft — -
Ill. Sonstige Forderungen 10.002.113,33 31.602.917
Davon an:
Beteiligungsunternehmen
=i =9

11.285.331,29 41.960.523

F. Sonstige Vermdgensgegenstande
I Sachanlagen und Vorréte 1.084,— 1.615
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand 486.569,55 860.666
IIl. Eigene Anteile —_ -
Nennwert bzw. rechnerischer Wert:
- € (—€)
IV. Andere Vermégensgegenstande 12.269.695,54 4.707.628
12.757.349,09 5.569.909

G. Voraussichtliche Steuerentlastung nachfolgender
Geschaftsjahre gemalB § 274 Abs. 2 HGB —— -

H. Rechnungsabgrenzungsposten
|.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 22.184.359,05 22.132.738
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2.981.928,93 2.087.923
25.166.287,98 24.220.661

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten E. Il und F. | Ich bescheinige gemaB § 73 VAG, dass das Sicherungsvermdgen
der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des vorschriftsmaBig angelegt und aufbewahrt ist.

§ 341 f HGB sowie der auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverord-

nungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und

des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist

die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 24. November 2005 genehmig-

ten Geschaftsplan berechnet worden.

Wiesbaden, 27. Januar 2006 Wiesbaden, 1. Marz 2006

Dr. Harenbrock Schottler
Verantwortliche Aktuarin Treuhander
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Passiva

2005 2004

A. Eigenkapital

Griindungsstock

Kapitalriicklage

Davon Riicklage geméB § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG:

=i

Gewinnriicklagen

1. Verlustriicklage gemaB § 37 VAG

11.400.000

2. Riicklage fiir eigene Anteile

3. SatzungsmaBige Riicklagen

4. Riicklage gemaB § 58 Abs. 2a AktG

5. Andere Gewinnriicklagen

13.400.000,— =

V.

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

13.400.000,— 11.400.000

B. Genussrechtskapital

C. Nachrangige Verbindlichkeiten

D. Sonderposten mit Riicklageanteil

E. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsiibertrage

1. Bruttobetrag

57.546.994,—

50.883.405

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

1.159.552,—

56.387.442,— 1.026.946

. Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag

950.814.801,—

829.181.728

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

22.613.564,—

928.201.237,— 18.092.449

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2.270.999,58

4.080.191

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

68.808,—

2.202.191,58 49.319

. Riickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

148.611.863,44

135.569.072

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

148.611.863,44 =

Schwankungsriickstellung und ahnliche Riickstellungen

VI.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

Versicherungsgeschaft

1.135.402.734,02 1.000.545.682
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2005 2004

F. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebens-
versicherung, soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird
I.  Deckungsriickstellung

1. Bruttobetrag 557.095,25 327.585
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 16.002,— 541.093,25 10.546
II. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag _— -
2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft — —

541.093,25 317.039

G. Andere Riickstellungen
I Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.896.717,— 4.463.258
Il. Steuerriickstellungen 53.700,— 53.700
IIl. Voraussichtliche Steuerbelastung nachfolgender Geschéftsjahre
gemaB § 274 Abs. 1 HGB == =
IV. Sonstige Riickstellungen 200.000,— 221.300
4.150.417,— 4.738.258

H. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 23.789.118,— 19.129.941

I. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegentiber:
1. Versicherungsnehmern 177.082.273,35 223.326.373
2. Versicherungsvermittlern —_ -
3. Mitglieds- und Tragerunternehmen == 177.082.273,35 =
II. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversicherungsgeschaft 783.630,90 540.614
IIl. Anleihen —— -
Davon konvertibel: -€ -9
IV. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten —— =
Davon gegeniiber:
Beteiligungsunternehmen —€ (—€)
V. Sonstige Verbindlichkeiten 2.014.247,36 5.710.760
Davon:
aus Steuern 37.300 € (47.433 €)
im Rahmen der sozialen Sicherheit 1.809 € (1.717 ¢
gegeniiber
Beteiligungsunternehmen —€ (-9

179.880.151,61 229.571.747

K. Rechnungsabgrenzungsposten 157.130,08 200.213
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung*
vom 1. 1. bis 31. 12. 2005

2005 2004
€ € € €
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 174.461.797,34 142.966.614
b) Abgegebene Riickversicherungsheitrage 5.635.917,87 168.825.879,47 5.471.230
¢) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage —6.663.589,— —14.458.165
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den Bruttobeitrags-
Uibertragen -132.606,— —6.530.983,— 113.278
162.294.896,47 122.923.941
2. Beitrage aus der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 7.915.384,— 7.352.862
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 92.133,20 253.366
Davon:
aus verbundenen Unternehmen -€ -9
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
Davon:
aus verbundenen Unternehmen -€ -9
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 1.483.630,69 1.884.392
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 61.637.353,18 63.120.983,87 53.079.666
¢) Ertrdge aus Zuschreibungen 5.617.262,06 3.135.359
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.718.278,25 930.204
e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und
Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen == =
f) Ertrdge aus der Auflosung des Sonderpostens mit Riicklageanteil — -
70.548.657,38 59.282.987
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 83.697,76 18.356
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 162.070,05 4.601.642
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 64.273.437,31 49.463.120
bb) Anteil der Riickversicherer 360.330,92 63.913.106,39 1.541.386
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag —1.809.190,85 —2.124.596
bb) Anteil der Riickversicherer 19.489,— -1.828.679,85 47.473
62.084.426,54 45.749.665

* Bei Davon-Vermerken Vorjahreszahlen in Klammern.
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2005 2004
€ € € €
7. Veranderung der (ibrigen versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
a) Deckungstriickstellung
aa) Bruttobetrag —121.862.583,19 —94.833.507
bb) Anteil der Riickversicherer —4.526.571,— -117.336.012,19 -3.439.044
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Riickstellungen — -
-117.336.012,19 -91.394.463
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung 31.017.913,60 26.923.028
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen 6.972.259,53 14.447.707
b) Verwaltungsaufwendungen 4.609.987,59 11.582.247,12 4.031.084
c) Davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1.589.809,28 1.292.368
9.992.437,84 17.186.423
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwen-
dungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 1.401.698,82 1.729.968
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 1.734.075,12 1.131.321
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 13.100,01 137.223
d) Aufwendungen aus Verlustiibernahme —_— -
e) Einstellungen in den Sonderposten mit Riicklageanteil —— —
3.148.873,95 2.998.512
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen 22,77 -
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung 9.028.614,89 2.830.478
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 8.396.403,88 7.097.219
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2005 2004

€ € € €
Il._Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Sonstige Ertrage 958.481,88 88.296
2. Sonstige Aufwendungen 6.504.429,98 4.267.988
3. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis —5.545.948,10 —4.179.692
4. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 2.850.455,78 2.917.527
5. AuBerordentliche Ertrage s -
6. AuBerordentliche Aufwendungen — -
7. AuBerordentliches Ergebnis — -
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 789.357,34 1.048.985
9. Sonstige Steuern 61.098,44 68.542
850.455,78 1.117.527
10. Ertrdge aus Verlustiibernahme — -
11. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-

abfiihrungs- oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne - _
12. Jahresiiberschuss 2.000.000,— 1.800.000

13. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr == -

14. Entnahmen aus der Kapitalriicklage — -
Davon Entnahmen aus der Riicklage gem. § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG:
"¢ [

15. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Verlustriicklage gemal § 37 VAG — -
b) aus der Riicklage fiir eigene Anteile — -
¢) aus satzungsmaBigen Riicklagen —— —
d) aus anderen Gewinnriicklagen —_ -

16. Entnahmen aus Genussrechtskapital — -

1

~

. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Verlustriicklage gemaB § 37 VAG 2.000.000,— 1.800.000
b) in die Riicklage fiir eigene Anteile —— -
¢) in satzungsmaBige Riicklagen —— —
d) in andere Gewinnriicklagen —_ -
2.000.000,— 1.800.000

18. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals —— -
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Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bau-
ten einschlieRlich der Bauten auf fremden Grund-
stiicken wurden mit den um Abschreibungen geminder-
ten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert.
Die Abschreibungen erfolgten linear mit dem steuerlich
gebotenen Satz.

Beteiligungen sowie Andere Kapitalanlagen wurden
zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um
anteilige Abschreibungen, bilanziert.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip
bewertet, soweit sie nicht dem Anlagevermdgen zuge-
ordnet sind.

In diesen Positionen wurden auch derivate Finanz-
instrumente erfasst. Im Rahmen der Bilanzierung wur-
den Bewertungseinheiten mit im Bestand vorhandenen
Wertpapieren gebildet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere, die gemdR § 341 b Abs. 2 Satz 1
HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet sind, wurden
zum 31. 12. 2005 mit ihrem aktuellen Marktwert bewer-
tet, maximal jedoch mit den Anschaffungskosten.

Soweit Griinde fiir eine in der Vergangenheit getdtigte
Abschreibung nicht mehr bestehen, wurden gemadfd
§ 280 Abs. 1 HGB Zuschreibungen auf den Borsenkurs
bis maximal zum Anschaffungswert vorgenommen.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen, Sonstige Ausleihungen sowie Einlagen bei
Kreditinstituten wurden mit dem Riickzahlungsbetrag
angesetzt, soweit nicht Einzelwertberichtigungen vor-
zunehmen waren.

Die unter den sonstigen Ausleihungen ausgewiesenen
Zero-Schuldscheindarlehen wurden zu Anschaffungs-
kosten unter Beriicksichtigung der kapitalisierten
Zinsanspriiche bilanziert.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen wurden
mit ihrem Zeitwert bilanziert.

Agio- und Disagiobetrdge wurden durch aktive und
passive Rechnungsabgrenzungsposten auf die indivi-
duelle Laufzeit der jeweiligen Anlage zeitanteilig ver-
teilt. Hierbei handelt es sich um die Abgrenzung auf
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen, Namensschuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen sowie aktivierte Optionspramien der zerle-
gungspflichtigen strukturierten Produkte.

Finanzderivate und strukturierte Produkte wurden in
ihre einzelnen Bestandteile zerlegt und mittels aner-
kannter finanzmathematischer Methoden auf Basis der
Modelle von Black - Scholes, Hull - White und Brace -
Gatarek - Musiela (BGM) bewertet.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft wurden zum Nennwert ange-
setzt und um Pauschalwertberichtigungen, die anhand
der Stornoquote der Vergangenheit errechnet wurden,
vermindert. Bei der Berechnung der Pauschalwertbe-
richtigung zu noch nicht falligen Anspriichen wurde der
ermittelte Betrag noch um Provisionsriickforderungen
gekiirzt.

Der Ansatz aller anderen Forderungen erfolgte mit
dem Nennwert.

Die Bewertung der Betriebs- und Geschdftsausstat-
tung erfolgte zu Anschaffungskosten, die linear inner-
halb der steuerlich zuldssigen Nutzungsdauer abge-
schrieben werden. Die Abgange des Geschaftsjahres
wurden zeitanteilig abgeschrieben.

Die Beitragsiibertrage wurden unter Beriicksichtigung
der Beginntermine jeder einzelnen Versicherung ermit-
telt. Das Schreiben des Bundesministers der Finanzen
vom 30. 4. 1974 wurde beachtet.

Der Anteil der Riickversicherer an den Beitragsiibertra-
gen wurde gemadl3 den Riickversicherungsvertragen
ermittelt.

Die Deckungsriickstellung wurde gemdf3 dem
Geschaftsplan bzw. den Grundsatzen, die der BaFin
nach § 13 d Nr. 6 VAG dargelegt wurden, grundsatzlich
einzelvertraglich unter Beriicksichtigung der Beginn-
termine ermittelt. Dabei kam mit Ausnahme der fonds-
gebundenen Uberschussverwendung die prospektive
Methode zur Anwendung. Die Félle, in denen die
Deckungsriickstellung einen pauschalen Betrag
enthalt, sind nachstehend erldutert.
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Die folgende Darstellung fithrt die Rechnungsgrund-
lagen fiir die Berechnung der Deckungsriickstellung
der wesentlichen Versicherungsbestdande auf.

Versicherungsbestand an Kapital bildenden Versicherungen
einschlieBlich Vermdgensbildungsversicherungen, Rentenversi-
cherungen, Risiko- und Restkreditversicherungen

Rechnungs-  Sterbetafel Anteil an der
zins Gesamtdeckungs-
rlickstellung 1)

3,0 % ADSt 1960/62 mod 12 %
3.5% ADSt 1986 fiir Manner und Frauen 27 %
4,0 % DAV 1994 T fiir Manner und Frauen 34 %
2,75 % R+V 2000 T fiir Manner und Frauen 1%
3,25 % R+V 2000 T fiir Manner und Frauen 10 %

2,75 % DAV 2004 R-Bestand 2) fiir Manner und Frauen 5%
3,25 % DAV 2004 R-Bestand 2) fiir Manner und Frauen 10 %

2,75 % DAV 2004 R <1%

Die Zillmersdtze bei den Kapital bildenden Versiche-
rungen und Vermégenshildungsversicherungen zu

den Sterbetafeln ADSt 1960/62 mod und ADSt 1986
betragen maximal 35 %o der Versicherungssumme.

Bei den Kapital bildenden Versicherungen und Vermo-
genshildungsversicherungen zur Sterbetafel DAV 1994 T
betragen die Zillmersatze maximal 40 %o der Beitrags-
summe. Bei den Kapital bildenden Versicherungen und
Risikoversicherungen zur Sterbetafel R+V 2000 T betra-
gen die Zillmersdtze bis zu 25 %o der Beitragssumme.

Bei den Rentenversicherungen betrdgt der Zillmersatz
25 %o der Beitragssumme.

1) Anteile aus Zusatzversicherungen an der Gesamtdeckungs-
riickstellung sind unter den maRgebenden Rechnungsgrund-
lagen fiir die zugehorige Hauptversicherung aufgefiihrt.

2) Interpolation zwischen DAV 2004 R-Bestand und
DAV 2004 R-B20, Interpolationsschritt 1/20.

Zur Anpassung an die sich verandernden biometrischen
Rechnungsgrundlagen wird bei den Rentenversiche-
rungen, die bis 2004 fiir den Neuzugang offen waren,
die Deckungsriickstellung gemaf3 dem von der Deut-
schen Aktuarvereinigung (DAV) entwickelten Verfahren
mit der Tafel DAV 2004 R-Bestand? berechnet. Dabei
kamen die von der DAV empfohlenen Storno- und Kapi-
talabfindungswahrscheinlichkeiten zur Anwendung.

Die sich aus der Erth6hung der Leistungsverpflichtun-
gen nach dem BGH-Urteil vom 12. Oktober 2005 erge-
benden Anspriiche wurden ermittelt und pauschal in
der Deckungsriickstellung beriicksichtigt.

In der Arbeitsunfahigkeits-(Zusatz)versicherung liegt
der Deckungsriickstellung in der Anwartschaftszeit die
Sterbetafel DAV 1994 T und im Leistungsbhezug die Tafel
ADSt 1986 zugrunde. Die Arbeitsunfahigkeitswahr-
scheinlichkeiten in der Anwartschaft entstammen der
Tafel R+V 2000 AU. Im Leistungsbezug liegen Arbeitsun-
fahigkeitswahrscheinlichkeiten gemdR Geschdftsplan
der AUZ zugrunde.

Der Deckungsriickstellung fiir die Berufsunfahig-
keits-Zusatzversicherung, die seit Juli 2000 fiir den
Neuzugang offen ist, liegt die Sterbetafel DAV 1994 T
zugrunde. Die nach Berufsgruppen getrennten
Invalidisierungswahrscheinlichkeiten entstammen
der Tafel R+V 2000 I.

In der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung, die von
Mai 1999 bis Juni 2000 fiir den Neuzugang offen war,
liegen der Deckungsriickstellung die Sterbetafel DAV
1994 T sowie nach Berufsgruppen getrennte Invalidisie-
rungswahrscheinlichkeiten der Tafel R+V 1999 I-mod
zugrunde.

In der Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung liegen
der Deckungsriickstellung die Sterbetafel DAV 1994 T
sowie Invalidisierungswahrscheinlichkeiten nach der
Tafel DAV 1998 E zugrunde.

Die Deckungsriickstellung fiir beitragsfreie Boni aus der
Uberschussbeteiligung wurde nach den gleichen Rech-
nungsgrundlagen ermittelt, wie sie der jeweils
zugehorigen Hauptversicherung zugrunde liegen.



Verwaltungskosten wurden in der Deckungsriickstellung
implizit beriicksichtigt. Bei Versicherungen mit tariflich
beitragsfreien Jahren, bei beitragsfrei gestellten Versi-
cherungen sowie bei beitragsfreien Boni aus der Uber-
schussbeteiligung wurde eine Verwaltungskostenriick-
stellung gebildet. Zur Anpassung der Sicherheitsmargen
bei den fiir den Neuzugang geschlossenen Restkredit-
versicherungen beinhaltet die Deckungsriickstellung
dariiber hinaus einen pauschalen Anteil.

Die Deckungsriickstellung im Bereich der Lebensversi-
cherung, soweit das Anlagerisiko von den Versiche-
rungsnehmern getragen wird, wurde fiir jede Versiche-
rung einzeln retrospektiv ermittelt. Sie wurde in Anteil-
einheiten gefithrt und zum Zeitwert passiviert.

Der Anteil der Riickversicherer an der Deckungsriick-
stellung wurde gemal3 den Riickversicherungsvertragen
ermittelt.

Die Ermittlung der Riickstellung fiir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfille erfolgte grundsatzlich
individuell.

Die sich aus der Erhhung der Leistungsverpflichtun-
gen nach dem BGH-Urteil vom 12. Oktober 2005 erge-
benden Anspriiche wurden unter Einbeziehung einer
verniinftigen kaufmannischen Beurteilung der Inan-
spruchnahme ermittelt und pauschal in der Riickstel-
lung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfdlle
beriicksichtigt.

Fiir eingetretene Versicherungsfille, die bis zum Bilanz-
stichtag nicht gemeldet wurden, wurde eine pauschale
Spatschadenriickstellung in Hohe des riskierten
Kapitals unter Beriicksichtigung von aktualisierten
Erfahrungswerten gebildet.

Die Riickstellung fiir Regulierungsaufwendungen wurde
entsprechend dem Schreiben des Bundesministers der
Finanzen vom 2. Februar 1973 ermittelt.

Der Anteil der Riickversicherer wurde gemaR den
Riickversicherungsvertragen ermittelt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen wurden entsprechend § 6 a EStG nach
dem Teilwertverfahren unter erstmaliger Zugrundele-
gung der Richttafeln 2005 G von Klaus Heubeck sowie
zusdtzlich der ,Richttafeln 1998 Prof. Dr. Klaus Heu-
beck” mit einem Zinssatz von 6 % berechnet. Der Unter-
schiedsbetrag, der auf der erstmaligen Anwendung der
Richttafeln 2005 G beruht, wird gemaR § 6a Abs. 4

Satz 2 EStG auf drei Wirtschaftsjahre verteilt. Fiir die
Handelsbilanz wurde auf Basis der Einzelwerte jeweils
das Maximum angesetzt aus dem wie oben ermittelten
steuerlich zuldssigen Riickstellungswert sowie dem
Riickstellungswert, der sich gemaR den Richttafeln
2005 G mit einem Zinssatz von 6 % ergibt.

Der Wertansatz der iibrigen nichtversicherungstech-
nischen Riickstellungen geht von dem voraussichtli-
chen Bedarf aus.

Die Anderen Verbindlichkeiten wurden mit dem
Riickzahlungsbetrag angesetzt.

In Fremdwahrung gefiihrte laufende Guthaben
bei Kreditinstituten wurden mit dem Kurs vom
31. Dezember 2005 bewertet.

Bei der Wahrungsumrechnung fiir Aktien, andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere und Inhaberschuldver-
schreibungen ergab sich der EURO-Anschaffungswert
aus Wertpapier- und Devisenkurs zum Anschaffungs-
zeitpunkt; der EURO-Borsenwert wurde aus Wertpapier-
und Devisenkurs zum Bilanzstichtag ermittelt.

Die {ibrigen Aktiva und Passiva sind mit dem Devisen-
kurs zum Bilanzstichtag in EURO umgerechnet worden.
Fiir die Umrechnung der Ertrage aus Wertpapieren war
der Devisenkurs zum Zeitpunkt des Ertragszuflusses
Umrechnungsgrundlage; fiir alle {ibrigen Ertrage und
Aufwendungen der Devisenkurs zum Bilanzstichtag.
Wahrungskursgewinne und Wahrungskursverluste
innerhalb der gleichen Wahrung wurden saldiert.
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Erlauterungen zur Bilanz

Entwicklung der Aktivposten B, C I bis IIT im Geschdftsjahr 2005

Bilanzwerte Vorjahr Zugange
€ % €
B. Immaterielle Vermogensgegenstande
I. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung
des Geschaftsbetriebs nach § 269 Abs.1 Satz 1 HGB = T
II. Entgeltlich erworbener Geschafts- oder Firmenwert — —
III. Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande —— ——
Summe B — ——
C. Kapitalanlagen
C. I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 10.959.026,58 09 —
C. Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen — - ——
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen —_ - —_—
3. Beteiligungen 1.238.879,85 0,1 —_
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht e - ——
5. Summe C II. 1.238.879,85 0.1 —
C. lll.Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 280.073.617,02 23,5 163.461.133,39
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 132.357.171,53 1.1 89.414.463,83
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 52.277.458,51 4,4 1.560.259,62
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 396.201.916,82 33,2 12.500.000,—
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 211.588.857,13 17,7 72.542.877,05
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 1.822.308,— 0,1 464.403,—
d) Ubrige Ausleihungen 19.338.756,43 1,6 101.150.000,—
5. Einlagen bei Kreditinstituten 71.200.000,— 6,0 _—
6. Andere Kapitalanlagen 16.772.210,55 1.4 ——
7. Summe C. IIl. 1.181.632.295,99 99,0 441.093.136,89
Summe C. 1.193.830.202,42 100,0 441.093.136,89

1) davon Wahrungszuschreibungen: 298.253,69 € 2) davon Wahrungsabschreibungen: 111.046,44 €




Umbuchungen Abgange Zuschreibungen 1) Abschreibungen 2) Bilanzwerte Geschéftsjahr
€ € € € € %
— — — 286.186,— 10.672.840,58 0.8
== 1.238.879,85 i S S =
—— 1.238.879,85 == —— — -
== 7.392.792,75 5.915.515,75 769.427,42 441.288.045,99 33,7
) — 67.727.268,98 —— 769.514,36 153.274.852,02 11,7
— 2.218.845,40 —— 19.993,78 51.598.878,95 3.9
== 53.572.728,71 S S 355.129.188,11 27,2
e 28.121.053,46 == —— 256.010.680,72 19,6
— 817.584,— —— —— 1.469.127,— 0,1
—— 101.150.000,— — — 19.338.756,43 1,5
e 69.200.000,— —— —— 2.000.000,— 0.2
= = —— i 16.772.210,55 13
— 330.200.273,30 5.915.515,75 1.558.935,56 1.296.881.739,77 99,2
— 331.439.153,15 5.915.515,75 1.845.121,56 1.307.554.580,35 100,0

| —— | 33143915315 5.915.515,75 1.845.121,56 130755458035 | |
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Aktiva

C. Kapitalanlagen
Zeitwerte der zum Anschaffungswert davon: Anlagevermégen
bilanzierten Kapitalanlagen nach § 341 b Abs. 2 HGB
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Grundstiicke 10 24 - —
Festverzinsliche Wertpapiere 197 210 = =
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere a1 509 374 45
Ubrige Kapitalanlagen 17 17 - -
665 760 374 415
Die Bewertungsreserven der zu Anschaffungswerten bilanzierten Kapitalanlagen einschlieBlich des Anlagevermégens belaufen sich per Saldo
auf 95 Mio. € = 7,2 % der gesamten Kapitalanlagen. Nicht beriicksichtigt sind somit die Reserven der zum Nennwert bilanzierten Kapitalanlagen.
Fir die Ermittlung der Zeitwerte wurden in der Regel Borsenkurse resp. Marktpreise oder die Netto-Ertragswertformel nach IDW S1 zugrunde gelegt.
Alle 3 Grundstiicke wurden zuletzt in 2005 bewertet. Soweit dariiber hinaus andere Wertansatze verwendet worden sind, entsprechen diese den
Bestimmungen des § 56 RechVersV.
GemaR § 341 b Abs. 2 HGB wurden 374 Mio. € Kapitalanlagen dem Anlagevermégen zugeordnet. Dieses beinhaltet auf Basis der Kurse
zum 31. 12. 2005 eine positive Bewertungsreserve von 41 Mio. €.
Cl Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 2005
Anzahl €
Mit Geschéfts- und anderen Bauten 1 5.744.879,44
Mit Wohnbauten 2 4.927.961,14
Ohne Bauten - —_—
Mit unfertigen Bauten - —_
3 10.672.840,58
Bilanzwert der liberwiegend von R+V Gesellschaften genutzten Grundstiicke —
C.lll.  Sonstige Kapitalanlagen
Struktur der derivativen Finanzinstrumente Nominalbetrag
Restlaufzeit
< 1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe
€ € € €
Zinshezogen = = 10.225.838 10.225.838
Wahrungsbezogen — — — —

Aktien-, indexbezogen - -

Sonstige Geschafte - = - —

= = 10.225.838 10.225.838
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Dariiber hinaus bestehen zum Bilanzstichtag Swapgeschafte, die wirtschaftlich geschlossen sind.

Im Zusammenhang mit optionalen Multi-Tranchen-Geschaften bestehende Abnahmeverpflichtungen werden
gemaB BAV-Rundschreiben R 3/2000 im Jahr der mdglichen Andienung beriicksichtigt.



Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten Art  Nominalvolumen Buchwert Zeitwert
€ € €
Namensschuldverschreibungen Zinsswaps ') 10.225.838 = 1.567.554
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festfestverzinsliche
Wertpapiere Optionen 2) - - -
Sonstige Verbindlichkeiten Optionen 2) 5.000.000 124.472 18.791
1) Bewertungsmethode = Zero-Coupon-Pricing
2) Bewertungsmethode = Black — Scholes
D. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 2005
Anteileinheiten €
DEVIF-Fonds Nr. 300 R+V Zins 527 2.873,94
DEVIF-Fonds Nr. 301 R+V Kurs 92.990 554.221,31
557.095,25
F.IV. Andere Vermdgensgegenstiande 2005
€
Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 12.269.695,54
Ubrige Vermégensgegenstande ——
12.269.695,54
H. 11 Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 2005
€
Agio aus Kapitalanlagen 2.981.928,93

Ausgaben, die nachfolgende Geschaftsjahre betreffen

2.981.928,93

43



Passiva

A.lll.  Gewinnriicklagen 2005
1. Verlustriicklage gemaB § 37 VAG €

Vortrag zum 1. 1. 11.400.000,—

Einstellung aus dem Jahresiiberschuss 2005 2.000.000,—

Stand am 31. 12. 13.400.000,—

E. V. Riickstellung fiir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung 2005
€

Vortrag zum 1. 1.

135.569.072,18

Entnahmen:
Zahlungen und Gutschriften an Versicherungsnehmer 10.060.754,34
Beitrdge zur Erhdhung der Versicherungssumme 7.914.368,—
Uberfiihrung gutgeschriebener Uberschussanteile in das Bonussystem 1.016,—

17.976.138,34

Zuweisungen:

aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres

31.017.913,60

aus gutgeschriebenen Uberschussanteilen

1.016,—

31.018.929,60

Stand am 31. 12.

148.611.863,44

Davon entfallen auf:

bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 17.923.315,—
bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile 8.889.042,—
den Fonds fiir Schlusstiberschussanteile 40.525.446,—
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Wie im Vorjahr wurde zum 31. Dezember 2005 die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer fiir zwei Jahre festgelegt,
fiir 2006 und teilweise fiir 2007. Mit einem branchentiblichen einjahrigen Deklarationszeitraum wiirde der Posten
.bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile” statt 17,9 Mio. € nur 15,8 Mio. € betragen.

Der Fonds fiir Schlusstiberschussanteile wurde auf Basis des zum regularen Falligkeitszeitpunkt vorgesehenen nicht garantierten
Schlussiiberschussanteils fiir jede Versicherung prospektiv unter Beachtung der fiir 2006 deklarierten Uberschussanteilsétze berechnet.

Im Fonds dieser Schlusstiberschussanteile ist der Anteil enthalten, der dem Verhéltnis der abgelaufenen Versicherungsdauer zu der gesamten
Versicherungsdauer entspricht. Die Berechnung erfolgte in Ubereinstimmung mit § 28 RechVersV. Die Diskontierungssatze der wesentlichen
Versicherungshestande liegen unter Berlicksichtigung der Sterbe- und Stornowahrscheinlichkeiten zwischen 4,75 % und 6,50 %.

Die fiir die einzelnen Uberschussverbande festgelegten Uberschussanteilsétze stehen auf den Seiten 48 bis 52.



G.IV.  Sonstige Riickstellungen 2005
€

Pensionssicherungsverein 44,000,—
Jahresabschluss 89.000,—
Kapitalanlagenbereich 67.000,—
200.000,—

I.1.1.  Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegeniiber Versicherungsnehmern 2005
€

Gutgeschriebene Uberschussanteile 44.794.196,37

Im Voraus empfangene Beitrage und Beitragsdepots 132.288.076,98
177.082.273,35

K. Rechnungsabgrenzungsposten 2005
€

Disagio aus Kapitalanlagen 143.749,08
Einnahmen, die nachfolgende Geschéftsjahre betreffen 13.381,—
157.130,08

Sonstige Bemerkungen

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen nicht.
Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder ahnliche Rechte gesichert sind, bestehen nicht.
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Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

I.1.a) Gebuchte Bruttobeitrdage 2005 2004
Beitrage nach Versicherungsarten € €
Einzelversicherungen 171.826.015,57 139.734.291,48
Kollektivversicherungen 2.635.781,77 3.232.322,21

174.461.797,34 142.966.613,69
2005 2004
Beitrdge nach Zahlungsweise € €
Laufende Beitrage 174.365.850,84 142.870.145,86
Einmalbeitrage 95.946,50 96.467,83
174.461.797,34 142.966.613,69

Die Gesellschaft betreibt ausschlieBlich selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft im Inland mit Gewinnbeteiligung.
l. 6. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung 2005 2004
€ €
Abléufe 45.808.131,34 26.195.991,52
Vorzeitige Versicherungsfalle 4.193.734,18 4.709.635,19
Renten 2.024.768,10 3.826.486,97
Riickkdufe 10.437.612,84 12.606.410,24
Brutto-Aufwendungen 62.464.246,46 47.338.523,92
Anteil der Riickversicherer 379.819,92 1.588.858,91
Netto-Aufwendungen 62.084.426,54 45.749.665,01

1.10.  Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 2005 2004

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen € €
PlanméBige Abschreibungen 286.186,— 286.430,—
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 HGB 693.611,18 234.734,43
Abschreibungen nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB 754.277,94 610.157,10

1.734.075,12

1.131.321,53
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Riickversicherungssaldo 2005 2004
€ €
Verdiente Beitrdge 5.503.311,87 5.584.507,85
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle 379.819,92 1.588.858,91
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 1.589.809,28 1.292.367,67
Veranderung der Deckungsriickstellung 4.526.571,— 3.439.044,—
Saldo zu unseren Gunsten (-) / Lasten (+) —992.888,33 —-735.762,73

Unter Einbeziehung der sonstigen Aufwendungen aus der abgegebenen Riickversicherung (in GVR Pos. I. 12. enthalten)

ergibt sich ein Saldo zu unseren Lasten.

1. 1. Sonstige Ertrage 2005 2004
€ €
Wahrungskursgewinne 559.357,80 —_—
Zinsertrage 134.436,08 14.502,09
Aufldsung von anderen Riickstellungen 234.517,88 7.626,32
Ubrige Ertrage 30.170,12 66.167,35
958.481,88 88.295,76
1. 2. Sonstige Aufwendungen 2005 2004
€ €
Wahrungskursverluste 140.169,69 454.992,93
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 326.264,95 327.821,35
Zinsaufwendungen 5.966.958,79 3.420.758,92
Ubrige Aufwendungen 71.036,55 64.414,95
6.504.429,98 4.267.988,15
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Sonstige Angaben

Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer
L. Entstehung der Uberschiisse

Lebensversicherungsvertrage werden in der Regel lang-
fristig abgeschlossen und haben {iber die gesamte Ver-
tragslaufzeit garantierte Beitrdge. Um die vertraglich
zugesagten Leistungen auf Dauer gewdhrleisten zu
konnen, miissen Lebensversicherungsunternehmen
ihre Beitrdge unter vorsichtigen Annahmen kalkulieren.
Wirtschaftliches Handeln, {iber dem Rechnungszins
liegende Kapitalertrdge und ein giinstiger Risikoverlauf
fithren dann zu Uberschiissen, die an die Versiche-
rungsnehmer in Form der Uberschussbeteiligung ent-
stehungsgerecht und zeitnah weitergegeben werden.

II. Ermittlung und Verteilung der Uberschiisse

Jede einzelne Versicherung erhdlt Anteile an den vorge-
nannten Uberschiissen, die entsprechend der getroffe-
nen Vereinbarung verwendet werden. Die Hohe dieser
Anteile wird vom Vorstand unter Beachtung der malRge-
benden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und des

Vorschlags der Verantwortlichen Aktuarin jahrlich
festgelegt und im Geschaftsbericht verdffentlicht. Die
Systematik, nach der die Uberschiisse den Versiche-
rungsvertragen zugeteilt werden, ist im Geschdftsplan
bzw. in den Versicherungsbedingungen festgelegt.
Abhdngig von der Vertragsgestaltung kommen unter-
schiedliche Uberschussbeteiligungssysteme zur Anwen-
dung. Hierdurch wird sichergestellt, dass die einzelnen
Vertrige in dem MaRe an den Uberschiissen beteiligt
werden, wie sie zu deren Entstehung beigetragen
haben.

Bei den bis Ende 2004 abgeschlossenen Rentenversi-
cherungen ist aufgrund des festzustellenden Trends zu
einer hoheren Lebenserwartung gegeniiber der Kalkula-
tion von einer langeren Rentenbezugszeit auszugehen.
Mit einer Anpassung der Deckungsriickstellung fiir die-
se Versicherungen stellen wir sicher, dass wir unseren
Verpflichtungen auch dann nachkommen konnen,
wenn in Zukunft die jetzt anzunehmende Entwicklung
eintritt. Die Anpassung der Deckungsriickstellung ver-
mindert die Hohe der zur Riickerstattung vorgesehenen
Uberschussanteile.

I11. Uberschussbeteiligung fiir die Geschiftsjahre 2006 und 2007

Fiir das im Jahr 2006 beginnende Versicherungsjahr -
bei Restkreditversicherungen fiir das Geschédftsjahr
2006 - hat der Vorstand die unten aufgefiihrten
Uberschussanteile festgelegt. Der Todesfallbonus unter
A. Restkreditversicherung ist auch fiir das Geschaftsjahr
2007 festgelegt. Unter B. Kapital bildende Versicherun-

A, Restkreditversicherungen

gen sind die Grundiiberschussanteilsdtze sowie unter
E. Risikolebensversicherungen die Anteilsdtze fiir
Todesfallbonus und Beitragsverrechnung auch fiir das
im Geschaftsjahr 2007 beginnende Versicherungsjahr
festgelegt.

Uberschussverband Todesfallbonus in % der Versicherungssumme
87 R") und 94 RK?) 80,00
95 RK und 95 RKA 40,00

1) Versicherungsbeginne bis 31. 12. 1996 werden im Abrechnungsverband Kapitalversicherung gefiihrt.
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B. Kapital bildende Versicherungen

1 Laufende Uberschussbeteiligung
1.1 Vermégensbildungsversicherungen

Uberschussverband Grundiiberschussanteil') Zusatziiberschussanteil?)
in %o der Versicherungssumme in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals
71 VB Beginne bis 1986
Manner 1,00 1,70
Frauen 1,40 1,70
71 VB Beginne ab 1987
Manner 1,00 1,70
Frauen 0,60 1,70
90 VB Manner 1,00 1,20
Frauen 0,60 1,20
96 VB Manner 1,00 0,70
Frauen 0,30 0,70

1) Nur fiir Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung ab dem zweiten Versicherungsjahr.
?) Friihestens ab dem zweiten Versicherungsjahr.

1.2 Ubrige Kapital bildende Versicherungen mit Beginn bis 1997

Uberschussverband Grundiiberschussanteil Zusatziiberschussanteil')
in %o der Versicherungssumme fiir den in % des Uberschussberechtigten
Erlebensfall2) Todesfall3) Deckungskapitals
91 Manner 1,65 1,35 1,20
Frauen 1,65 0,95 1,20

1) Friihestens ab dem zweiten Versicherungsjahr.

2) Nur fiir Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung ab dem zweiten Versicherungsjahr und Versicherungen,
die durch Ablauf der vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer beitragsfrei sind.

3) Nur fiir Versicherungen gegen laufende Beitragszahlung ab dem zweiten Versicherungsjahr.

1.3 Ubrige Kapital bildende Versicherungen mit Beginn von 1997 bis 2000

Uberschussverband Grundiiberschussanteil') Zusatziiberschussanteil?)
in %o der maBgeblichen in % des lberschussherechtigten in % des lberschussherechtigten
Todesfallsumme3) Risikobeitrages Deckungskapitals
97 SP 1,20 30,00 0,70

1) Ab dem zweiten Versicherungsjahr fiir beitragspflichtige Versicherungen, auch fiir Versicherungen,
die durch Ablauf der vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer beitragsfrei sind.

?) Friihestens ab dem zweiten Versicherungsjahr.

3) Die maBgebliche Todesfallsumme ist die anfangliche Todesfallsumme zuziiglich der vor dem Versicherungsjahrestag
erfolgten Erhéhungen des Versicherungsschutzes bei Dynamik.



1.4 Ubrige Kapital bildende Versicherungen mit Beginn ab 2000

Uberschussverband Grundiiberschussanteil?) Zusatziiberschussanteil?)
in % des malgeblichen in % des lberschussherechtigten in % des lberschussherechtigten
Jahresbeitrages?) Risikobeitrages?)s) Deckungskapitals
00KA 1,10 13,00 1,45
04KA 1,10 13,00 2,30

1) Ab dem zweiten Versicherungsjahr fiir beitragspflichtige Versicherungen.

?) Frithestens ab dem zweiten Versicherungsjahr.

3) Der maBgebliche Jahresbeitrag ist der Jahresbeitrag vor Stiickkosten und Ratenzuschlagen.
4) Ab Alter 60 Jahre fallt der Uberschussanteilsatz linear bis auf 0 % im Alter 85.

5) Auch fiir tariflich beitragsfrei gestellte Versicherungen.

2 Schlusstiberschussbeteiligung

Versicherungen, die in dem in 2006 beginnenden Versi- Jahre, in denen die Versicherung beitragspflichtig
cherungsjahr ablaufen, erhalten eine Schlussiiber- bestand. Bei Riickkauf oder im vorzeitigen Versiche-
schussbeteiligung. Die Hohe der Schlussiiberschussbe- rungsfall werden die Schlussiiberschiisse nach einer
teiligung ergibt sich aus den aufgefiihrten %o-Satzen Wartezeit anteilig gewahrt.

der jeweiligen mafRgeblichen Versicherungssumme der

Uberschussverband in %o der maBgeblichen Versicherungssumme?)

fiir das im Geschaftsjahr beginnende Versicherungsjahr3)

2003-2006 2002 1993 - 2001 1987 -1992 1984 -1986 1982 -1983 1976 —1981 1971 -1975

71VB bis zum 12.VJ1) 2,00 3,00 2,00 1,00 3,00 6,00 8,00
ab dem 13.VJ1) 5,00 6,50 7,50 6,50 4,50 3,00 6,00 8,00

90 VB 4,00 5,50 6,50 5,50

91 5,50 7,00 8,00 8,00

96 VB 4,25 5,75 6,50

1) VJ = Versicherungsjahr.
?) Die maBgebliche Versicherungssumme ist die Versicherungssumme fiir den Erlebensfall,
auch nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer.
3) Auch fiir beitragsfreie Versicherungsjahre nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer.

Uberschussverband in %o der maBgeblichen Versicherungssumme
fiir das im Geschéftsjahr beginnende Versicherungsjahr’)
bezogen auf die Erlebensfallsumme bezogen auf die
Todesfallsumme?)
2003-2006 2002 1997-2001 1997-2006
97 SP 2,75 4,25 5,00 1,00

1) Auch fiir beitragsfreie Versicherungsjahre nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer.
?) Die maBgebliche Todesfallsumme ist die anfangliche Todesfallsumme zuziiglich der vor dem Versicherungsjahrestag erfolgten Erhéhungen des
Versicherungsschutzes bei Dynamik.

Uberschussverband in %o der maBgeblichen Versicherungssumme (aktuelle Erlebensfallsumme)
fiir das im Geschéftsjahr beginnende Versicherungsjahrt)2)
2003-2006 2002 2000-2001
00KA 6,00 8,00 9,00
04KA 6,25

1) Ab dem 5. Versicherungsjahr.
2) Auch fiir beitragsfreie Versicherungsjahre nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten abgekiirzten Beitragszahlungsdauer.
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C. Rentenversicherungen

1 Laufende Uberschussbeteiligung

Uberschussverband Aufschubzeit Rentenbezug
in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals') in % des lberschussberechtigten Deckungskapitals?)
OORT 1,25%) 1,25
04RT 2,304 1,95
O5RT 2,309 2,55

1) Erstmals zu Beginn des zweiten Versicherungsjahres.
?) Erstmals zu Beginn der Rentenbezugszeit.

3) Bei Wahl des Uberschussverwendungssystems , Erlebensfallbonus” sowie bei nach Riickkauf verbleibenden Versicherungen
auf den Erlebensfall: 1,60 % des tberschussherechtigten Deckungskapitals des Erlebensfallbonus.

4) Bei Wahl des Uberschussverwendungssystems ,Bonus” sowie bei nach Riickkauf verbleibenden Versicherungen
auf den Erlebensfall: 2,15 % des tberschussherechtigten Deckungskapitals des Bonus.

2 Schlusstiberschussbeteiligung

Versicherungen, deren Aufschubzeit in dem in 2006
beginnenden Versicherungsjahr endet, erhalten eine
Schlussiiberschussbeteiligung. Die Hohe der Schluss-
iiberschussbeteiligung ergibt sich aus den aufgefiihrten
%o-Sdtzen des maflgeblichen Deckungskapitals (aktuel-
les Deckungskapital am Ende der Aufschubzeit) der
Jahre, in denen die Versicherung ab dem 5. Versiche-

rungsjahr beitragspflichtig bestand. Die Schluss-
iberschiisse werden auch fiir beitragsfreie Versiche-
rungsjahre nach Ablauf einer vertraglich vereinbarten
abgekiirzten Beitragszahlungsdauer gewdhrt. Bei Riick-
kauf oder im vorzeitigen Versicherungsfall werden die
Schlussiiberschiisse nach einer Wartezeit anteilig
gewahrt.

Uberschussverband in %o des maBgeblichen Deckungskapitals
fir das im Geschéftsjahr beginnende Versicherungsjahr
2005-2006 2003-2004 2002 2000-2001
00RT 5,50 5,50 7,50 8,50
04RT 5,75 5,75
O5RT 5,75

D. Berufsunfiihigkeits-Zusatzversicherungen
und Erwerbsunfihigkeits-Zusatzversicherungen

1 Laufende Uberschussbeteiligung in der Anwartschaft und in der Karenzzeit

Uberschussverband Versicherungen in der Anwartschaft bzw. Karenzzeit
in % des Zusatziiberschussanteil?) Risikoiiberschussanteil?)
liberschussherechtigten Beitrages!) in % des in % der
iiberschussberechtigten iiberschussberechtigten
Deckungskapitals Risikopramie
EUZ 99 25,00 1,20 25,00
BUZ 99 15,00 1,20 15,00
00BUZA 21,00 1,45 21,00
00BUZB, 00BUZC, 00BUZD 33,00 1,45 33,00
00EUZ 25,00 1,45 25,00
04BUZA 21,00 1,95 21,00
04BUZB, 04BUZC, 04BUZD 33,00 1,95 33,00

1) Nur fiir beitragspflichtige Versicherungen.
2) Nur fiir beitragsfrei gestellte Versicherungen.
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2 Laufende Uberschussbeteiligung im Rentenbezug

Uberschussverband Versicherungen im Rentenbezug
Dynamische Uberschussrente und verzinsl. Ansammlung Bonusrente
in % des Uberschussherechtigten Deckungskapitals in % der garantierten EU-Rente bzw. BU-Rente

EUZ 99 1,20 4,50
BUZ 99 1,20 4,50
00BUZA 1,45 5,50
00BUZB, 00BUZC, 00BUZD 1,45 5,50
00EUZ 1,45 5,50
04BUZA 1,95 8,00
04BUZB, 04BUZC, 04BUZD 1,95 8,00

E. Risikolebensversicherungen

Uberschussverband Todesfallbonus oder Beitragsverrechnung
Todesfallbonus in % der Versicherungssumme Beitragsverrechnung in % des
liberschussherechtigten Beitrages
OORI Manner 93,00 43,00
Frauen 64,00 34,00
04RI Manner 93,00 43,00
Frauen 64,00 34,00
F. Direktgutschrift G. Verzinsliche Ansammlung

Eine Direktgutschrift wird nicht gewahrt. Die fiir 2006
und 2007 deklarierte Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer ist in voller Hohe in der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung festgelegt.

Fiir Versicherungen der Uberschussverbinde 71 VB,

90 VB und 91 wird ein zusétzlicher Uberschussanteil in
Hohe des fiir die jeweiligen Versicherungen geltenden
Ratenzuschlages fiir unterjahrige Beitragszahlung als

Direktgutschrift gewahrt, sowe

it der entsprechende

Uberschussverband die zusitzliche Bezeichnung ,H”

tragt.

Versicherungen, deren Uberschussanteile verzinslich
angesammelt werden, erhalten neben dem garantierten
Zins einen Ansammlungsiiberschussanteil. Die Hohe
dieses Ansammlungsiiberschussanteils wird so festge-
legt, dass die Verzinsung des Ansammlungsguthabens
unter Einbeziehung des garantierten Rechnungszinses
4,70 % betrdgt.



Aufsichtsrat Vorstand

Dr. Jiirgen Forterer Rainer Sauerwein
Vorsitzender des Vorstandes der R+V Versicherung AG, Vorsitzender

Wiesbaden

- Vorsitzender - Hans-Christian Marschler

Manfred Basler Rainer Neumann
Vorsitzender des Vorstandes der Volksbank Lahr eG,

Lahr

— Stellv. Vorsitzender —

Enno Emmerinck Verantwortliche Aktuarin:
Mitglied des Vorstandes der

Volksbank Hamburg Ost-West eG, Dr. Marion Harenbrock
Hamburg

Dr. Rolf Flechsig

Mitglied des Vorstandes der Berliner Volksbank eG,
Berlin

(ab 24. 5. 2005)

Peter Hanker

Sprecher des Vorstandes der Volksbank Mittelhessen eG,
GielRen

(ab 23. 9. 2005)

Dr. Karl Kauermann
Vorsitzender des Vorstandesi. R.
der Berliner Volksbank eG, Berlin
(bis 24. 5. 2005)

Moritz Krawinkel

Mitglied des Vorstandes des Rheinisch-Westfalischen
Genossenschaftsverbandese. V.,

Miinster

Erwin Kuhn

Prasident des Wiirttembergischen Genossenschafts-
verbandes Raiffeisen/Schulze-Delitzsch e. V.,
Stuttgart

Gerhard RoRwog

Vorsitzender des Vorstandes des

Badischen Genossenschaftsverbandes
Raiffeisen/Schulze-Delitzsch e. V., Karlsruhe
(ab 23. 9. 2005)
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Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen 2005 2004
€ €

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft 4.614.091,70 11.331.575,56
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB === ==
3. L6hne und Gehalter 133.625,16 86.557,04
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 5.030,80 2.457,46
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 24.075,22 279.302,35
6. Aufwendungen insgesamt 4.776.822,88 11.699.892,41

Dartiber hinaus haben die Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB

Provisionen fiir das Vermittlungsgeschaft erhalten 13.477,50 37.776,91

Die Lohne und Gehalter beziehen sich zum einen auf Vorstandsbeziige,
zum anderen auf per Umlage zugeordnete Mitarbeiterbeziige anderer Gesellschaften.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstandes zu Lasten des Geschéftsjahres betrugen 87.838 €.
An friihere Mitglieder des Vorstandes und ihre Hinterbliebenen wurden 190.871 € gezahlt.

Fir laufende Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen von friiheren Mitgliedern des Vorstandes und ihren
Hinterbliebenen besteht eine Riickstellung in Hohe von 1.349.263 €.

Fir den Aufsichtsrat wurden im Geschéaftsjahr 113.127 € und

fir die Mitglieder der Mitgliedervertretung 7.581 € aufgewendet.

Anzahl der Mitarbeiter
Im Geschaftsjahr wurden keine Mitarbeiter beschaftigt.

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse im Sinne des § 251 HGB.

Aufgrund der gesetzlichen Anderungen in den §§ 124 ff VAG sind die Lebensversicherer zur Mitgliedschaft

an einem Sicherungsfonds verpflichtet. Der Sicherungsfonds kann zusatzlich zur laufenden Beitragsverpflichtung

Sonderbeitrage bis zur Héhe von 1 Promille der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen erheben.
Demnach ergibt sich eine Zahlungsverpflichtung von 1 Mio. €.

Die Protektor Lebensversicherung AG wurde gegriindet, um Vertrage in Not geratener Gesellschaften zu tibernehmen und fortzufiihren. Alle

Lebensversicherungsunternehmen haben sich zur Einzahlung im Protektor rechtsverbindlich verpflichtet. In diesem Zusammenhang bestehen fiir die R+V

Lebensversicherung a. G. Nachzahlungsverpflichtungen in Hohe von 7.642.065 €.

Aus Multitranchen-Schuldscheindarlehen besteht ein Andienungsrecht zu 5,82 % mit Restlaufzeiten > 1 Jahr in Hohe von insgesamt 5.000.000 €.

Es bestehen Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften in Hohe von 2.000.000 € sowie Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 626.000 €.

Wiesbaden, 3. Marz 2006

Der Vorstand

Sauerwein Marschler Neumann
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
der R+V Lebensversicherung a. G., Eltville fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung
des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswir-
ken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden

die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und iiber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Ein-
schdtzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung
eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergan-
zenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 6. Médrz 2006

KPMG

Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Fleischerowitz
Wirtschaftspriifer

Henzler
Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtrates

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfithrung des Vorstan-
des wahrend der Berichtszeit regelmédRig iberwacht
und beratend begleitet. Der Vorstand informierte den
Aufsichtsrat insbesondere in den zwei Sitzungen, zu
denen der Aufsichtsrat zusammentrat, sowie durch vier-
teljahrliche schriftliche Berichte. In den Sitzungen hat
der Aufsichtsrat miindliche und schriftliche Berichte
des Vorstandes entgegengenommen und erdrtert. Alle
MaRnahmen, welche die Zustimmung des Aufsichtsra-
tes erfordern, wurden eingehend beraten. Dariiber hin-
aus wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats laufend
iber wesentliche Entwicklungen und Entscheidungen
in Kenntnis gesetzt.

Im Vordergrund der Berichterstattung stand die wirt-
schaftliche Lage der Gesellschaft, die Unternehmens-
planung und -perspektive sowie die Finanzkennzahlen.
In besonderer Weise iiberwachte der Aufsichtrat die
Kapitalanlagepolitik des Vorstands vor dem Hintergrund
der schwierigen Situation am Rentenmarkt. Einen
Schwerpunkt der Besprechungen und Diskussionen mit
dem Aufsichtsrat bildeten die Auswirkungen des im
Jahr 2004 verabschiedeten Alterseinkiinftegesetzes
auf die Entwicklungen des Neugeschidftes und des
Bestandes sowie die Umsetzungen in der Produktland-
schaft der R+V Lebensversicherung a. G.

In der Sitzung des Priifungsausschusses wurden in
Gegenwart des Abschlusspriifers der Jahresabschluss
und der Priifungsbericht erortert. Ferner beschaftigte
er sich mit der Priifung des Risikofriiherkennungs-
systems nach § 91 Abs. 2 AktG und besprach die wesent-
lichen Revisionsergebnisse des abgelaufenen Jahres.

Der vorliegende Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
2005 sowie der Lagebericht wurden von dem Aufsichts-
rat gepriift. Der verantwortliche Wirtschaftspriifer war
in der Sitzung des Aufsichtsrates, in der der Jahres-
abschluss festgestellt wurde, anwesend und stand fiir
alle zusdtzlichen Erlduterungen und Stellungnahmen
zur Verfiigung.

Gegen den Abschluss sind keine Einwendungen zu erhe-
ben. Dem Priifungsergebnis der gemaR § 341k HGB
beauftragten Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft AG, die den uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk erteilt hat, schlieR3t
sich der Aufsichtsrat an. Der von dem Vorstand aufge-
stellte Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2005 ist
gebilligt und somit gemald § 172 AktG festgestellt.

Wiesbaden, 4. April 2006

Der Aufsichtsrat

Dr. Forterer
Vorsitzender



Mitgliedervertretung

Hans Gnatz

Vorsitzender des Vorstandesi. R.
der Raiffeisenbank Lohr am Main,
Lohr am Main

(bis 24. 5. 2005)

Werner Gutzmer

Mitglied des Vorstandes der EZG

(Mitteldeutsche Erzeugergemeinschaft fiir Produktion
und Vermarktung von Qualitdtsschweinen e. V.),
Pretzsch

Dr. Wolfgang Heinle
Vorsitzender des Vorstandes der
Volksbank Kraichgau eG, Sinsheim

Hans-Josef Heuter
Direktor des Rheinisch-Westfdlischen
Genossenschaftsverbandes e. V., Kdln

Helmut Kraft

Vorsitzender des Vorstandes der Raiffeisenbank
Karlstadt-Gemiinden eG, Karlstadt

(ab 24. 5. 2005)

Waldemar Manthei
Mitglied des Vorstandes der Raiffeisen-Volksbank
Delmenhorst-Schierbrok eG, Delmenhorst

Horst Mathes
Mitglied des Vorstandes des Genossenschaftsverbandes
Norddeutschland e. V., Hannover

Rainer Noll

Mitglied des Vorstandesi. R.

der Westerwald Bank eG Volks- und Raiffeisenbank,
Hachenburg

(bis 24. 5. 2005)

Gert Nunius
Vorsitzender des Vorstandesi. R.
der Volksbank Eichstatt eG, Eichstatt

Kurt Reinstddtler
Mitglied des Vorstandes der Bank 1 Saar eG,
Saarbriicken

Herbert Schiene
Vorsitzender des Vorstandes der Volksbank Lippstadt eG,
Lippstadt

Fritz-Ludwig Schmidt
Vorsitzender des Vorstandes der
Volksbank Kreis Bergstral3e eG,
Lampertheim

Edmund Wahl
Vorsitzender des Vorstandes der
Volksbank Hohenloe eG, Ohringen
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Ubersicht Giber die Geschaftsergebnisse
1950 bis 2005

Geschaftsjahr Versicherungsbestand Gebuchte Laufende Brutto-Aufwendungen fiir
Laufender Beitrag Bruttobeitrage Ertrage aus Versicherungsfalle
fiir ein Jahr Kapitalanlagen einschlieBlich Riickkaufe
€ € € €
1950 1.292.565 2.280.611 377.159 779.944
1960 14.413.588 20.900.504 5.070.897 4.079.038
1970 107.765.296 122.981.012 33.205.239 30.341.409
1980 538.839.606 477.605.187 179.453.268 130.712.482
1981 624.172.293 529.840.065 218.097.284 148.177.937
1982 685.294.058 578.529.132 255.708.712 183.821.810
1983 755.083.030 636.666.421 296.495.299 250.502.448
1984 814.788.723 674.250.041 336.598.929 271.116.208
1985 875.446.593 725.331.959 382.651.996 295.830.909
1986 935.750.698 788.240.507 430.385.476 315.273.815
19871) 1.003.336.978 863.214.531 450.174.341 344.759.185
1988 1.080.789.899 967.047.869 495.942.586 400.778.029
19892) 14.452.374 30.905.644 16.481.068 21.028.260
1990 17.856.931 33.886.428 17.863.950 20.648.180
1991 22.364.748 38.739.861 19.174.590 24.506.454
1992 25.253.610 45.848.396 20.819.303 24.928.604
1993 27.015.285 58.257.393 21.639.796 35.576.389
1994 36.869.641 70.175.743 23.361.876 39.667.469
19951) 44.506.247 79.996.987 25.787.664 53.232.098
1996 51.330.165 87.381.334 29.250.280 53.717.965
1997 56.428.039 92.890.629 32.331.641 51.222.893
1998 65.730.105 100.606.241 36.024.542 51.558.199
1999 94.294.125 126.404.496 40.511.394 56.314.139
2000 93.312.016 127.521.158 47.660.139 61.587.424
2001 98.370.589 134.641.889 48.055.032 57.002.297
2002 110.073.621 132.830.159 49.752.762 54.084.731
2003 121.569.753 119.007.695 50.870.959 50.045.558
2004 151.186.156 142.966.614 55.217.424 47.338.524
2005 165.456.747 174.461.797 63.213.117 62.464.246

1) Anderung der Rechnungslegungsvorschriften.
?) Bestandsiibertragung auf die R+V Lebensversicherung AG.
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Kapitalanlagen Deckungsriickstellung Riickstellung fiir Gesamtiiberschuss Geschaftsjahr
und Beitragsiibertrage Beitragsriickerstattung
— brutto — — brutto —
€ € € €

8.400.252 8.678.014 1.022.499 78.218 1950
77.266.485 61.611.757 13.187.499 4.399.660 1960
502.190.554 418.594.975 49.109.569 19.610.803 1970
2.655.456.453 1.962.901.264 370.063.313 142.206.051 1980
3.055.487.806 2.278.011.981 451.084.023 175.126.271 1981
3.431.674.154 2.624.906.984 538.905.174 212.539.518 1982
3.930.893.264 2.966.574.346 659.237.216 262.189.255 1983
4.478.995.800 3.331.997.428 781.920.106 245.549.127 1984
5.050.236.823 3.742.200.002 906.560.742 263.177.999 1985
5.642.112.164 4.202.116.421 1.021.824.521 284.795.770 1986

6.202.198.322 4.784.313.057 1.011.324.763 263.449.163 19871)
6.958.969.049 5.414.824.142 1.016.112.639 322.938.774 1988

219.183.868 182.473.980 30.381.973 11.638.645 19892)
236.792.366 196.725.565 34.215.918 9.861.808 1990
255.040.356 212.131.088 38.519.549 11.383.667 1991
271.931.196 232.940.137 41.945.359 12.238.523 1992
295.611.207 253.365.861 45.561.026 13.611.036 1993
328.991.433 279.831.087 49.071.182 14.229.800 1994

361.393.753 300.794.115 55.275.526 17.546.437 19951)
410.952.829 327.018.975 62.881.746 19.669.533 1996
460.087.288 362.021.808 70.540.491 20.526.030 1997
522.770.007 407.560.967 75.962.734 18.988.429 1998
641.196.537 466.926.561 88.291.297 27.427.354 1999
701.339.576 535.023.865 95.047.209 22.489.854 2000
801.254.694 610.134.298 117.598.148 39.948.930 2001
894.245.586 692.425.182 114.776.122 13.942.585 2002
986.118.703 771.101.047 124.697.553 32.172.597 2003
1.194.157.787 880.392.718 135.569.072 28.723.028 2004
1.308.111.676 1.008.918.890 148.611.863 33.017.914 2005
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